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Denna skrift visar ett exempel pa en koncernredovisning for det fiktiva, noterade foretaget IFRS Vardet AB. Det
illustrerar vad som giller for ett sddant foretag vid tillampning av International Financial Reporting Standards
publicerade till och med 30 september 2016. Det innehéller ocksd kompletterande kommentarer. I exemplet
antas IFRS Vardet AB vara noterat pA OMX och vara moderforetag i en koncern.

Koncernredovisningen for IFRS Vardet AB ar enbart avsett att utgora ett exempel och ska anviandas
tillsammans med de relevanta reglerna for finansiell rapportering i IFRS koncerner, samt andra uttalanden
eller lagbestimmelser om redovisning som giller i det berérda landet.

Innehaéllet i detta exempel har utformats enbart i syfte att ge allman vigledning i visa fragor och kan inte
jamstallas med professionell rddgivning. PricewaterhouseCoopers AB accepterar inget ansvar for
konsekvenser av att ndgon person agerar eller underléter att agera till f6]jd av innehallet i detta exempel,
for beslut som fattas baserat pa exemplet eller for ndgra former av f6ljdverkningar som detta kan leda till.

© 2016 PricewaterhouseCoopers. Att mangfaldiga innehallet helt eller delvis ar forbjudet enligt lagen
(1960:729) om upphovsritt till litterdra och konstnarliga verk. Forbudet galler varje form av
mangfaldigande genom tryckning, kopiering, etc.
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Inledning

Denna skrift visar ett exempel pd en koncernredovisning for det fiktiva, noterade foretaget IFRS Viardet AB. Koncern-
redovisningen dr uppréttad enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), och beaktar de standarder och
tolkningar som publicerats till och med 30 september 2016 och som ska tillimpas pé finansiella rapporter som borjar 1
januari 2016 eller senare.

Vi har forsokt skapa en realistisk koncernredovisning for IFRS Vardet AB, ett foretag som tillverkar varor, tillhandahéller
tjdnster och innehar forvaltningsfastigheter. Eftersom skriften ar ett vigledande verktyg, har vi dock inte uteslutit nagra
tilliggsupplysningar baserat pé vasentlighet. Istillet har vi inkluderat vagledande upplysningar for s ménga vanligt
forekommande scenarier som mdgjligt. Vi vill betona att beloppen i skriften enbart ar till for att ge vigledning och att de
mojligen inte dr konsekvent berdknade genom hela skriften.

I exemplet pa koncernredovisning har ocksa beaktats sddana krav, enligt svensk lag, god redovisningssed
och borskrav, som stiills pa koncernredovisningar som svenska foretag upprittar enligt IFRS. Krav fran
Finansinspektionen belyses emellertid inte, eftersom exempelforetaget inte ar ett finansiellt foretag.
Exemplet belyser inte heller sidan information som inte formellt kriivs i en arsredovisningshandling men
som ofta publiceras i drsredovisningen, t ex rapport om intern kontroll och bolagsstyrningsrapport.

I exemplet finns nigra poster som inte presenteras pa ett siitt som 6verensstimmer med hur svenska
foretag vanligen presenterar posterna. Det giiller framfor allt indelningen av koncernens eget kapital och
definitionen av likvida medel i kassaflodesanalysen. Kommentarer betriffande skillnaderna liimnas da i
kommentarerna till respektive avsnitt i exemplet.

Nya upplysningskrav

Inga av de standarder som tillampas for forsta gdngen fran 1 januari 2016 kravde forandringar i upplysningarna i IFRS
Virdet AB:s koncernredovisning. Vi har dock gjort ndgra mindre forbattringar av de tidigare upplysningarna, till exempel
genom att 14gga till en upplysning for sparrade medel (se not 7(e)) och varulager virderat till verkligt virde minskat med
forséaljningskostnader (not 8(e)). Vi har dven lagt till bilagor som visar de nya upplysningskraven da ett foretag
fortidstillampar IFRS 9 Financial instruments (Bilaga E) eller IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Bilaga F).

Andringar i redovisningsprinciper

IFRS Virdet AB har inte dndrat nigra redovisningsprinciper detta ridkenskapsér. I Bilaga C belyses emellertid den paverkan
som andringen i IAS 41 Jord- och skogsbruk betraffande redovisningen av producerande biologiska tillgdngar har pé ett
foretags redovisningsprinciper och tillhérande upplysningar (vid fortida tillampning). I Bilaga E finns upplysningskraven
vid fortida tillimpning av IFRS 9 och i Bilaga F finns upplysningskraven for fortida tillampning av IFRS 15.

Foretag ska ocksa overviaga huruvida nagon av de andra standarder och tolkningar som ska tillimpas for forsta gdngen for
rakenskapsar som borjar 1 januari 2016, kan paverka deras egna redovisningsprinciper. Bilaga D innehéller en fullstindig
forteckning 6ver dessa standarder (inklusive de som endast paverkar upplysningarna), liksom en sammanfattning av deras
mest visentliga krav.

Fortida tillimpning av standarder

IFRS Virdet AB fortidstillampar normalt standarder om de klargor befintlig praxis utan att medfora betydande
forandringar. Sddana andringar inkluderar standarder som publiceras av IASB som en del av forbattringsprojektet.Det
fanns inte ndgra sidana dndringar som kunde tillimpas i fortid per april 2016. IFRS Vardet har dock beslutat att borja
tillimpa dndringarna i IAS 7 baserade pa Disclosure Initiative och justerat sina upplysningar om nettoskuld (se not 10(c))
for att uppfylla kraven i de nya reglerna.

I enlighet med IFRS krav har effekterna av de standarder och tolkningar som inte har fortidstillampats, och som vintas ha
vasentlig inverkan pa foretaget, beskrivits i not 25 a om redovisningsprinciper. En sammanfattning av samtliga publicerade
regelforandringar som trader i kraft for rikensapsar som avslutas den 31 December 2016 eller senare inkluderas i Bilaga D.

Lisanvisningar

I referenskolumnen (till vinster) anges var i regelverket det exemplifierade upplysningskravet finns. Skuggad bakgrund i
referenskolumnen markerar upplysningskrav som tillimpas for forsta gdngen det hér aret. Det finns ocksa inramade avsnitt
med kommentarer. Dessa innehéller (i) forklaringar till svira omréden, (ii) forteckningar Gver sdédana upplysningskrav som
inte belyses i exemplet eftersom de inte ar relevanta for IFRS Vardet AB, (iii) ytterligare exempel pa upplysningar samt (iv)
information om sérskilda krav eller praxis som giller for svenska foretag.

Bilagorna innehéller kompletterande information om foérvaltningsberéttelsen (ledningens kommentarer), alternativ
presentationsform for kassaflodesanalys, samt branschspecifika upplysningar. En férteckning 6ver alla standarder som ska
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tillampas for forsta gangen for rakenskapsperioder som borjar 1 januari 2016 eller senare finns i Bilaga D och en forteckning
over forkortningar som anviands i exemplet finns i Bilaga G.

IFRS Virdet AB upprittar sedan tidigare sin koncernredovisning enligt IFRS sddana de antagits av EU. IFRS 1, Forsta
gdngen International Financial Reporting Standards tillimpas, ar darfor inte tillamplig.

De exempel pa tillaggsupplysningar som finns i denna skrift ar inte den enda acceptabla presentationsformen. Andra
presentationsformer kan vara ldmpliga, forutsatt att de inkluderar de specifika tilldggsupplysningar som kravs enligt IFRS.
Var skrift IFRS disclosure checklist 2016 kan vara till hjalp for att identifiera andra tilliggsupplysningar som kan vara
relevanta i specifika situationer men som inte visas i detta exempel.

Vissa upplysningar i denna skrift skulle sannolikt inte vara vasentliga om IFRS Vardet AB skulle vara ett riktigt foretag.
Syftet for denna skrift ar att tillhandahélla ett brett utbud av belysande upplysningar som ticker de flesta vanliga scenarion
som forekommer i ménga foretag. Koncernens bakgrundshistoria ger bara en ram for dessa upplysningar och beloppen ar
endast inkluderade for att fortydliga exemplet ytterligare. Upplysningar ska inte inkluderas da de inte &r relevanta eller inte
ar visentliga.
Branschspecifika krav
Exemplet visar inte sidana upplysningskrav som ar specifika for foretag i speciella branscher. I Bilaga C finns emellertid
exempel pa och forklaringar till upplysningskraven i IFRS 6 Prospektering efter samt utvdrdering av mineraltillgdngar,
IAS 11 Entreprenadkontrakt och IAS 41 Jord- och skogsbruk. Ytterligare exempel pa branschspecifika redovisnings-
principer och tilliggsupplysningar finns i PwC:s skrifter:

e Illustrative IFRS financial statements — Investment funds

e [llustrative IFRS consolidated financial statements — Investment property

e llustrative IFRS financial statements — Private equity funds

PwC
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IAS1p49, 51 ()

IAS1p49

IAS1p51(b),(d)

IAS1p138(a)

IAS10p17

PwC

IFRS Viirdet AB

Koncernredovisning — 2016

Finansiella rapporter
Koncernens resultatrakning
Koncernens rapport éver totalresultat
Koncernens balansrakning
Koncernensrapport éver forandringar | eget kapital
Koncernens rapport éver kassafléden
Noter till de finansiella rapporterna

10
16
20
22
24

Denna koncernredovisning avser koncernen som bestar av IFRS Vardet AB och dess dotterforetag.
En forteckning dver vasentliga dotterforetag finns i not 16.

Koncernredovisningen ar upprattad i svenska kronor.
IFRS Vardet AB ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med séate i Storstad. Foretaget ar noterat

pa NASDAQ OMX Stockholm. Adressen till huvudkontoret, tillika den plats dar féretaget bedriver sin
huvudsakliga verksamhet, ar

IFRS Vérdet AB
Upplysningsvagen 350
12340 Storstad
Styrelsen har den 23 februari 2016 godként denna koncernredovisning for offentliggérande.

Alla pressreleaser, finansiella rapporter och annan information finns tillgangliga pa var hemsida
www.|FRSvardet.com

IFRS Vardet AB
2016-12-31



IAS1p10

IAS1p10

IAS1p38

IAS1p38B

IAS1p40A, 40B

IAS1p40D

IAS1p40C
IAS8
IAS1p41

1AS1p45

PwC

Finansiella rapporter

Redovisningsstandard for utformning av och upplysningar i finansiella rapporter

1. Vid redovisning enligt IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, bestar "fullstandiga
finansiella rapporter” av:

(&) en rapport 6ver finansiell stélining (balansrékning) vid periodens slut

(b) enrapport éver resultat och dvrigt totalresultat (resultatrakning) fér perioden
(c) enrapport 6ver foréandringar i eget kapital for perioden

(d) en rapport 6ver kassafléden for perioden

(e) noter, som bestar av en sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper och annan
forklarande information, och

(f)  enrapport dver finansiell stallning vid bérjan av den féregaende period da ett foretag
tillampar en redovisningsprincip retroaktivt, gér en retroaktiv omrakning av poster i de
finansiella rapporterna eller omklassificerar poster i de finansiella rapporterna.

2. Benamningarna av de enskilda rapporterna &r inte obligatoriska och ett foretag kan t.ex. vélja
att anvanda benamningar som Balansrakning och Resultatrakning.

Jamfoérande information

3. Forutom i de fall IFRS tillater eller kraver annorlunda ska ett féretag lamna jamférande
information for den foregaende perioden avseende alla redovisade belopp i den aktuella
periodens finansiella rapporter. Ett foretag ska lamna jamférande information for de
kommenterande och beskrivande avsnitten om detta ar av betydelse for forstelsen av den
aktuella periodens finansiella rapporter.

4, lvissa fall ar kommentarerna i de finansiella rapporterna betraffande den féregaende
perioden eller de foregdende perioderna relevanta dven for den aktuella perioden.
Exempelvis kan ett foretag under den aktuella perioden lamna uppgifter om en rattstvist vars
utgang var oviss vid slutet av den foregdende rapportperioden och som fortfarande inte ar
avgjord. Anvandare kan ha nytta av att information lamnas om att ovissheten forelag i slutet
av den foregaende rapportperioden och av att information lamnas om de atgarder som har
vidtagits under perioden for att avliagsna ovissheten.

Tre balansrakningar kravs under vissa omstandigheter

5. Om ett foretag har

(a) tillampat en redovisningsprincip retroaktivt, gjort en retroaktiv omrékning av poster i sina
finansiella rapporter eller omklassificerat poster i sina finansiella rapporter, och

(b) den retroaktiva tillampningen, retroaktiva omrékningen eller omklassificeringen har en
vasentlig inverkan pa informationen i balansrékningen vid den féregadende periodens
bdrjan,

ska foretaget lagga fram en tredje balansrékning (rapport dver finansiell stallning) per den
foregdende periodens bérjan (t.ex. per 1 januari 2015 for rapporter per 31 december 2016).

6. Datumet for den tredje balansrakningen ska vara bérjan av den foregédende perioden oavsett
om ett foretags finansiella rapporter redovisar jAmférande information for tidigare perioder.

7. Nar ett foretag ar skyldigt att Iagga fram en tredje balansrakning, maste det lamna sadana
upplysningar om andrade principer, andra omrakningar och omklassificeringar som kravs |
IAS 1 p 41 och IAS 8 Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och bedémningar
samt fel. Det ar daremot inte ett krav att visa ytterligare jamforelsetal i de till balansréakningen
kopplade noterna. Detta &r en skillnad mot den situation dar ett foretag frivilligt véljer att lagga
fram ytterligare jamférande information, vilket regleras i IAS 1 punkt 38C och 38D.

Konsekvent utformning

8. Uppstaliningen och klassificeringen av posterna i de finansiella rapporterna ska behallas fran
en period till nasta savida inte:

(&) det ar uppenbart att en annan utformning eller klassificering skulle vara mer lamplig
med avseende pa kriterierna for val och tillampning av redovisningsprinciper i IAS 8
Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel (t.ex. efter
en betydande férandring av verksamhetens karaktar eller en dversyn av foretagets
finansiella rapporter), eller

(b) en IFRS kraver en andring av utformningen.

IFRS Vardet AB
2016-12-31




Finansiella rapporter

IAS1p7
Se: IAS1IRpBC30F
(andrad | december 2015)

IAS1RpBC30F

IAS1p38C, 38D

IAS27p17

IAS27p16(a)

IAS21p51, 53 - 57

IAS1p36

PwC

Finansiella rapporter

Véasentlighet

9. Beddmningen av om individuella poster eller kategorier av poster ska redovisas separat i
rakningarna eller i noterna, baseras pa vasentlighet. Vasentlighet bedoms utifran posternas
storlek och karaktar. Den avgdrande faktorn &r om utelamnandet eller felaktigheten, var for
sig eller gemensamt, paverkar de beslut som anvandare fattar pa basis av de finansiella
rapporterna. Under vissa omstandigheter kan storlek eller karaktar pa en post eller en
kategori vara den avgorande faktorn. Uppréttare tenderar i allménhet att vara forsiktiga i
6verkant och snarare lamna for manga upplysningar &n for fa. IASB betonar dock att for
mycket ovasentlig information kan skymma anvandbar information och darfoér bor undvikas.

Rakningarna ska l&asas tillsammans med de bifogade noterna
10. IFRS Vardet AB paminner sina lasare i en fotnot att rakningarna ska lasas tillsammans med

de bifogade noterna. Denna upplysning &r dock inte obligatorisk och vi har noterat att det
finns en blandad praxis gallande detta.

Upplysningar som inte ar relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet

11. Foljande krav visas inte i detta exempel eftersom de inte &r tillampliga for IFRS Véardet AB:

Post Typ av upplysning

Yiterligare jamférande information (t.ex. Yiterligare jamférande information ska aven
en tredje rapport dver resultat och dvrigt | presenteras i berérda noter
totalresultat)

Separata finansiella rapporter Upplysning om varfér dessa rapporter
upprattas, en forteckning dver betydande
innehav och de principer som tillampas for
redovisning av dessa innehav

Undantag fran att uppratta Upplysning om att undantagsregeln
koncernredovisning tillampats och narmare uppgifter om det
féretag som uppréttar en koncernredovisning
som omfattar det rapporterande foretaget

Omrakning av utlandsk valuta Om rapporteringsvalutan &r en annan an
moderforetagets funktionella valuta, eller om
moderféretaget har bytt funktionell valuta,
ska detta anges. Det ska tydligt anges nar
kompletterande information redovisas i en
annan valuta an moderforetagets funktionella
valuta eller koncernens rapporteringsvaluta.

Rapportperioden &r kortare eller [angre Upplysning om vilken period som omfattas,
an ett ar anledningen till periodavvikelsen och det
faktum att beloppen inte ar helt jamférbara.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om utformning av finansiella rapporter hénvisas till kapitel 4 Presentation
of financial statements: General features i PwC Manual of Accounting. Ytterligare information om
utlandska valutor som anvands som rapporteringsvalutor finns i kapitel 7 Foreign currencies:
Foreign currency translation of financial statements.

IFRS Vardet AB
2016-12-31
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IAS1p10(b), 10A

IAS1p51(c),(e)
IAS1p113

IAS1p82(a)
IAS1p99, IAS2p36(d)

IAS1p99
IAS1p99

IAS1p82(b)

IAS1p82(c)

IAS1p82(d)

IAS12p77

IFRS5p33(a)
IAS1p82(ea)
IAS1p81A(a)

IAS1p81B(a)

IAS33p66

IAS33p66

Frivillig upplysning

PwC

Koncernens resultatrakning (tkr)

*

Kvarvarande verksamheter

Intakter
Kostnader for sélda varor
Kostnader for utforda tjanster

Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga intakter

Andra vinster/forluster — netto 3°
Rorelseresultat °

Finansiella intakter 13
Finansiella kostnader
Finansiella poster — netto

Andel av resultat efter skatt fran intresseforetag och
joint ventures redovisade med kapitalandelsmetoden.'?

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Arets resultat fran kvarvarande verksamheter

Resultat fran avvecklad verksamhet 1

Arets resultat

Resultat hanforligt till:
IFRS Vérdet ABs aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Resultat per aktie, raknat pa resultat fran kvarvarande

verksamheter hanforligt till moderforetagets
stamaktieagare: 1516

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderféretagets stamaktieagare:

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Se not 11(b) for detaljer avseende omrakning till féljd av ett fel.

Ovanstaende resultatrakning ska lasas tillsammans med de bifogade noterna.

Not

5(@)
5(b)

5(d)
5(d)

16(e)

15

22
22

22
22

2015
2016  Omréknat *
197 650 161 610
-49 156 -47 580
-53 286 -36 428
95 208 77 602
-35 679 -29 373
-17 839 -14 686
11 305 11 985
5075 -1251
58 070 44 277
1656 953
-7 213 -6 272
-5 557 5319
340 355
52 853 39 313
-16 646 -11 487
36 207 27 826
755 399
36 962 28 225
33 957 25 906
3 005 2319
36 962 28 225
Kronor Kronor
54,7 43,2
53,8 43,0
55,9 43,9
55,0 43,7
IFRS Véardet AB

2016-12-31



1AS1p10(). 104 Koncernens rapport over totalresultat (tkr)

2015
Not 2016  Omraknat *
IAS1p81A(a) Arets resultat 36 962 28 225
Ovrigt totalresultat:
IAS1p82A(b) Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen
:22;3822{,7)(‘” Verkligt vardeforandring avseende finansiella tillgangar
po5() som kan siljas 9(c) 274 -830
IAS1p82A,(7 0 akri
|Assgp95(;))(e) Kassaflodessakringar 9(c) 83 1642
IAS1p82A Andel av 6vrigt totalresultat fran intresseféretag och joint
ventures redovisade med kapitalandelsmetoden 18 9(c) 20 15
:22%?859(7)(0) Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska
P verksamheter 9(c) 617 185
IFRS5p38 Ovrigt totalresultat fran avvecklad verksamhet 2° 15 130 58
IAS1p82A,(7 akri i i
IAssgme( )©) Sékring av nettoinvestering 9(c) 190 -
IAS1p91 Inkomstskatt hanforlig till posterna ovan 9(c) -101 -248
IAS1p82A(a) Poster som inte ska omklassificeras till resultatrékningen
IAS1p82A,(7)(a) Vinst vid omvardering av byggnader och mark 9(c) 7243 5840
IAS1p82A Andel av 6vrigt totalresultat fran intresseféretag och joint
ventures redovisade med kapitalandelsmetoden 18 9(c) 300 100
IﬁiiSEiQ‘é&(“’ Omvardering av nettopensionsforpliktelsen 9(c) 119 (910)
IAS1p91 Inkomstskatt hanforlig till posterna ovan 9(c) -2 298 -1 509
IAS1p81A(b) Ovrigt totalresultat for aret, efter skatt 5343 4343
IAS1p81A(c) Summa totalresultat for aret 42 305 32 568
IAS1p81B(b) Summa totalresultat for aret hanforligt till:
IFRS Vardet ABs aktiedgare 39 399 29992
Innehav utan bestdammande inflytande 2906 2576
42 305 32 568
Summa totalresultat for aret hanforligt till IFRS Vardet ABs
aktieagare har uppkommit fran:
Kvarvarande verksamheter 38514 29 535
IFRS5p33(d) Avvecklad verksamhet 885 457
39 399 29992
* Se not 11(b) for detaljer avseende omrakning till féljd av ett fel.
Frivillig upplysning Ovanstaende rapport Gver totalresultat ska lasas tillsammans med de bifogade noterna.
PwC IFRS Vardet AB

2016-12-31



IAS1p85

Forestalliningsram(QC4),
(QC12)

Se: IAS1Rp85A
(éndrad i december 2015)

PwC

Resultatréakning och rapport 6ver totalresultat

Ytterligare resultatposter, rubriker och delsummor

1.

Ytterligare resultatposter, rubriker och delsummor ska redovisas i rapporten dver totalresultat
och i den separata resultatrakningen (om sédan lamnas) nar detta ar relevant for forstaelsen
av foretagets finansiella resultat. Exempelvis ska en delsumma for bruttovinst (intékter fran
forsaljning minus kostnader for sald vara) inkluderas nar kostnaderna funktionsindelats.

Ytterligare underrubriker ska anvandas med omsorg. Forestéallningsramen for finansiell
rapportering anger att den information som presenteras maste vara relevant och ge en
rattvisande bild av innehallet for att informationen ska vara anvandbar. Den maste darfor vara
fullstandig, saklig och korrekt. Den synbara flexibiliteten i IAS 1 kan endast anvandas for att
Oka anvandarnas forstaelse av de belopp som stammer 6verens med tillampat regelverk. Den
kan inte anvandas for att avieda uppmarksamheten fran de belopp som presenteras i enlighet
med regelverket. Nedan anges grundlaggande principer som foretag ska tillampa nér
ytterligare poster, underrubriker, delsummor eller alternativa resultatbegrepp anvands:

Andringar i IAS 1 i december 2015 klargor att ytterligare delsummor ska

a) bestd av poster som redovisas och varderas enligt IFRS

b) presenteras och benamnas sa att de ar tydliga och forstaeliga

c) vara konsekventa mellan perioderna

d) inte presenteras mer framtraédande &n de obligatoriska delsummorna och totalerna.
Andringarna géller rakenskapsar som pabérjas 1 januari 2016 eller senare.

Dessutom, rekommenderar vi att foretag beaktar féljande principer:

a) Delsummorna ska inte bidra till att rapporten blir vinklad eller att fér mycket information
lamnas i resultatrakningen.

b) Det ar generellt inte tillatet att blanda kostnadsslags- och funktionsindelning av kostnader
nar dessa kategorier av kostnader dverlappar (se punkt 30 nedan).

c) VYtterligare rubriker, kolumner och delsummor bor endast innehalla intakter eller kostnader
fran det egna foretaget.

d) Ytiterligare rubriker, kolumner och delsummor bér endast presenteras néar de anvands
internt for att styra foretaget.

e) Resultatrakningens évergripande budskap ska inte bli forvridet eller rorigt.

EBIT (earnings before interest and tax, dvs. resultat fore finansiella poster och skatt) kan vara
en acceptabel underrubrik i resultatrdkningen. Denna post skiljer vanligen mellan resultatet fore
skatt fran den l6pande verksamheten respektive fran finansieringsverksamheten. | motsats till
detta kan en delsumma for EBITDA (earnings before interest, tax, depreciation and
amortisation, dvs. resultat fére finansiella poster, skatt och avskrivningar) endast tas med nér
foretaget presenterar sina kostnader per kostnadsslag och da under férutsattning att
delsumman inte forringar de belopp som stémmer éverens med tillampat regelverk, varken
genom att antyda att EBITDA &r den "verkliga" vinsten eller genom att géra resultatrékningen
sa full av information att lasaren inte enkelt kan utlasa féretagets resultat enligt tillampat
regelverk.

Nar ett foretag presenterar sina kostnader per funktion, kan det inte visa avskrivningar som en
separat post inom rorelseresultatet, eftersom avskrivningar &r ett kostnadsslag, inte en funktion
i verksamheten. | detta fall kan upplysning om EBITDA endast lamnas i fotnot, i noterna eller i
forvaltningsberattelsen.

Nar ett foretag presenterar alternativa resultatmatt ska dessa inte vara mer framtradande an de
som &r obligatoriska. Detta kan uppnas genom att presentera de alternativa matten i fotnot,
noterna eller forvaltningsberattelsen. Ledningen ska bedéma den dvergripande rattvisande
bilden av [Amnade upplysningar och huruvida en specifik upplysning ar missvisande med
hansyn till arsredovisningen som helhet. Denna beddémning kan tas med som en vasentlig
bedémning i enlighet med punkt 122 i IAS 1.

Uppréttare av finansiella rapporter ska aven ta hansyn till lokala lagar och regler avseende
anvandningen av delsummor och upplysningar i arsredovisningen. Bilaga A ger vagledning
kring hur alternativa resultatmatt kan anvandas i forvaltningsberéttelsen/ledningens
kommentarer till arsredovisningen.
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Rorelseresultat

9.

Ett foretag kan vélja att ta med en delsumma avseende resultat fran den I6pande
verksamheten. Detta ar tillitet men ledningen méste forsakra sig om att det belopp som
anges ar representativt for verksamheter som normalt skulle betraktas som "I6pande”. Poster
som klart och tydligt &r av rorelsekaraktar (exempelvis nedskrivningar av varulager, samt
kostnader fér omstrukturering och omlokalisering) kan inte exkluderas bara for att de
forekommer sallan eller ar ovanliga till sitt belopp. Inte heller kan kostnader exkluderas pa
grund av de inte medfér kassafloden (exempelvis avskrivningar). Som en allméan regel ar
rorelseresultatet delsumman efter "6vriga kostnader" - dvs. exklusive finansiella poster och
andel av resultat fran innehav som redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Omflyttning av poster

10.

11.

12.

Foretag kan inkludera ytterligare slag av poster i rapporten(-erna) och andra de anvanda
beskrivningarna och posternas ordning nar detta erfordras for att férklara delarna i det
finansiella resultatet. Emellertid styrs foretagen av kravet pa en "rattvisande bild" och ska inte
gora nagra andringar om det inte finns en valgrundad anledning att gora detta

Andelen av resultat i intresseforetag/joint ventures redovisas normalt efter finansiella
kostnader, vilket visar att resultatandelen i intresseforetag/joint ventures snarare harror fran
en investering an utgor en del av koncernens huvudsakliga verksamhet. Det finns dock
situationer da andelen av resultat i intresseforetag/joint ventures inkluderas i resultatet fore
finansiella poster. Om ett féretag presenterar rorelseresultatet som en delsumma sa kan
resultatandelen i intresseforetag/joint ventures inkluderas i rorelseresultatet eller presenteras
pa egen rad precis under rérelseresultatet. Denna presentation kan vara lamplig om intresse-
foretaget/joint ventures utgoér en integrerad del av koncernens verksamhet och strategi.

Det ar daremot inte majligt att inkludera resultatandelar fran intresseféretag och joint ventures
i posten Intakter (och darmed i bruttovinsten). Andelen av ett intresseféretags eller joint
ventures resultat ar ett nettoresultat och representerar inte ett brutto infléde av ekonomiska
formaner och uppfyller inte kriterier for att fa klassificeras som intakter i enlighet med IAS 18
Intékter. Detta skiljer sig mot redovisningen av gemensamma verksamheter déar foretaget
redovisar dess andel av den gemensamma verksamhetens intakter tillsammans med sina
egna intékter. Om en koncerns verksamhet till stor del utférs i intresseforetag eller joint
ventures som redovisas med kapitalandelsmetoden och koncernen dnskar att upplysa om
detta faktum, sa kan de valja att lamna ytterligare information i fotnot eller i not till de
finansiella rapporterna.

Finansiella intdkter och finansiella kostnader

13.

IAS 1 kraver att finansiella kostnader presenteras i resultatrdkningen, men den kraver inte
separat presentation av finansiella intakter. Klassificeringen av finansiella intakter beror pa
foretagets redovisningspolicy avseende dessa. Nar intjanandet av ranteintakter ar en av
foretagets huvudsakliga rérelsegrenar, presenteras de som intékter. | andra fall kan foretag
vélja att inkludera finansiella intakter som harror fran finansfunktionens aktiviteter (som
exempelvis avkastning pa dverskottslikviditet som investerats pa kort sikt) utanfor
rorelseresultatet. N&r finansiella intkter ar ett intdktsslag av underordnad betydelse, kan de
presenteras omedelbart fore finansiella kostnader, samtidigt som en delsumma for
"finansiella poster netto” inkluderas i resultatrakningen, sd som &r gjort i detta exempel.
Eftersom det finns viss valfrihet i hur finansiella intkter presenteras ska policyn for detta
appliceras konsekvent och beskrivas om det beddms nédvandigt. Se kommentarerna i not 5
for ytterligare detaljer.

Avvecklade verksamheter

14.

Foretagen ska i sin rapport dver totalresultat (eller separat resultatrakning) visa ett enda
belopp som utgér summan av avvecklade verksamheter Detta belopp ska utgéra summan av
(i) resultatet efter skatt i avvecklade verksamheter och (ii) det resultat efter skatt som
redovisats vid varderingen till verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader eller vid
avyttringen av de tillgangar eller den avyttringsgrupp som utgér den avvecklade
verksamheten. Punkt 33 i IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och
avvecklade verksamheter, kraver ocksa en uppstallining med en uppdelning av detta belopp.
Uppstéllningen kan redovisas i noterna eller i sjélva rapporten ver totalresultat (separat
resultatrakning). | fallet IFRS Vardet AB &r detta inkluderat i not 15. Om den ingar i rapporten
Over totalresultat ska den presenteras i ett avsnitt som tydligt visar avvecklade verksamheter,
skild fran kvarvarande verksamheter. Uppstallningen kravs inte for avyttringsgrupper som
utgors av nyférvarvade dotterforetag som redan vid férvarvstidpunkten uppfyller villkoren for
att anses som att de innehas for forséaljning (se punkt 11 i IFRS 5).
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Resultat per aktie

15. Ett foretag kan lamna uppgift om resultat per aktie beraknat pa alternativa resultatmatt.
Séadana uppgifter kan dock endast Iamnas i not. (se not 22).

16. Ett foretag som redovisar en avvecklad verksamhet ska lamna upplysning om resultat per
aktie fére och efter utspadning for den avvecklade verksamheten antingen i rapporten éver
totalresultat eller i noterna. IFRS Vardet AB ger denna information i not 22.

Komponenter i dvrigt totalresultat

17. Komponenterna i Ovrigt totalresultat bestar av intékts- och kostnadsposter (inklusive
omklassificeringsjusteringar, se punkt 26 nedan) som inte redovisas i resultatet i enlighet med
vad som kravs eller tillats i andra IFRS. De innefattar for narvarande:

a) forandringar i omvarderingsreserv avseende materiella anlaggningstillgangar eller

immateriella tillgangar

b) vinster och forluster vid omvardering av nettopensionsforpliktelsen
c) vinster och forluster vid omrékning av en utlandsverksambhets finansiella rapporter

d) vinster och forluster vid omvardering av finansiella tillgdngar som kan séljas

e) den effektiva delen av vinster och forluster pa sakringsinstrument i en kassaflodessakring.
f) investerarens del av 6vrigt totalresultat avseende andelar i intresseforetag eller joint

ventures, samt

g) aktuell och uppskjuten skatt avseende poster redovisade i dvrigt totalresultat.

18. 1AS 1 andrades i december 2015 som en del i "Disclosure initiative” for att klargora att poster i
ovrigt totalresultat hanférliga till intressefdretag och joint ventures ska presenteras i en summa
for poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen samt en summa for de
poster som inte kommer bli omklassificerade till resultatrakningen. Dessa andringar maste
inféras 1 januari 2016. IFRS Vardet AB har fortidstillampat detta i enlighet med

dvergangsreglerna.
Sammanfattning

19. De upplysningskrav som rér komponenterna i dvrigt totalresultat kan sammanfattas som foljer:

Krav enligt Redovisning i
Post Referens standarden IFRS Vardet AB
Varje komponent som redovisatsi | IAS 1 (82A) Rapport dver Rapport dver
Ovrigt totalresultat under perioden, totalresultat totalresultat
klassificerad efter karaktar
Omklassificeringsjusteringar IAS 1(92) Rapport dver Not 9
hénforliga till komponenter i dvrigt totalresultat eller
totalresultat, under perioden (se noterna
punkt 26 nedan)
Skatt hanforlig till varje komponenti | IAS 1(90) Rapport dver Not 9

Ovrigt totalresultat, inklusive
omklassificeringsjusteringar

totalresultat eller
noterna

Avstamning for varje komponent i
eget kapital, separat utvisande

* resultat

* varje post i dvrigt totalresultat

« transaktioner med agare

Se kommentar till rapporten éver

forandringar i eget kapital punkt 1-3.

IAS 1(106)(d)

Rapport éver
foréandringar i eget
kapital samt noter, se
kommentar

Rapport éver
foréandringar i eget
kapital samt not 9
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Avvecklade verksamheter

20. IFRS 5 ar otydlig avseende om foretag behdver separera poster i dvrigt totalresultat mellan
kvarvarande och avyttrade verksamheter. Vi menar att det stimmer val med principerna i
IFRS 5 att gora det eftersom det ger bra information foér att analysera framtida resultat for
kvarvarande verksamhet. Vi noterar ocksa att foretag ska presentera eventuella
ackumulerade intakter eller kostnader separat i dvrigt totalresultat hanforliga till
anlaggningstillgéngar eller avyttringsgrupper som &r klassificerade som tillgdngar som
innehas for forsaljning.

Information som ska lamnas antingen i noter eller i rapport dver totalresultat
Vasentliga intakts- och kostnadsposter

21. Nar intékts- eller kostnadsposter ar vasentliga ska separat upplysning om deras karaktér och
belopp ldmnas, endera i resultatrékningen eller i noterna. For IFRS Vardet ABs del [Amnas
dessa upplysningar i not 4.

22. 1AS 1 har inget specifikt namn pa de poster om vilka upplysning ska lamnas separat. D3 ett
foretag lamnar upplysning om en separat kategori "exceptionella”, "vasentliga" eller
"ovanliga" poster, antingen i resultatréakningen eller i noterna, ska noten om
redovisningsprinciper innehalla en definition av det valda uttrycket. Presentation och
definition av dessa poster ska tillampas konsekvent fran ar till ar.

23. Da ett foretag klassificerar sina kostnader per kostnadsslag slas kostnader samman baserat
pa dess karaktar (exempelvis avskrivning, materialinkop, transportkostnader, ersattningar till
anstéallda och reklamkostnader) och omfordelas inte pa funktioner i féretaget.

24. Foretag som klassificerar sina kostnader per funktion maste ta med vasentliga poster i den
funktion till vilken de hor. | ett sddant fall kan upplysning om vasentliga poster lamnas i fotnot
eller i not till de finansiella rapporterna.

Omklassificeringar och justeringar

25. Ett foretag ska lamna separat upplysning om varje omklassificeringsjustering som ar
hanforliga till komponenter i dvrigt totalresultat, antingen i rapporten éver totalresultatet eller i
noterna. IFRS Véardet AB l[Amnar denna upplysning i not 9(c).

26. Omklassificeringsjusteringar &r belopp som omklassificeras till resultatet i den aktuella
perioden efter att tidigare ha redovisats i dvrigt totalresultat i den aktuella eller tidigare
perioder. De uppkommer exempelvis vid avyttring av en utlandsverksamhet, vid borttagande
fran rapporten 6ver finansiell stallning av finansiella tillgangar som kan séljas och nar en
sakrad prognostiserad transaktion paverkar resultatet. De uppkommer inte vid férandringar i
omvarderingsreserven for materiella tillgangar eller omvarderingar avseende
forménsbestamda pensionsplaner. Aven om dessa poster ocksa redovisas i 6vrigt
totalresultat, omklassificeras de inte till resultatrékningen i kommande perioder.

Utdelningar: rapport éver férandring i eget kapital eller i noter

27. Utdelningar som redovisats som vardedverforingar till &gare under perioden samt utdelning
per aktie, ska redovisas antingen i rapporten éver férandringar i eget kapital eller i noterna.
Avseende IFRS Vardet AB lamnas dessa upplysningar i not 13(b).

Kostnadernas fordelning pa kostnadsslag eller funktion

28. Foretag ska redovisa en analys av de kostnader som redovisats i resultatet med en
klassficiering som antingen bygger pa kostnadernas karaktar eller pa deras funktion i
foretaget, beroende pa vilket som ger information som ér tillforlitigt och mer relevant. Foretag
uppmuntras att presentera analysen i rapporten éver totalresultatet (eller i resultatrékningen,
om tillampligt).
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29. Valet mellan en kostnadsslagsindelning eller funktionsindelning beror pa historik, bransch
och foretagets natur. Féretaget ska valja den indelning som ger mest relevant och tillforlitlig
information om dess finansiella prestation.

30. 1 en funktionsindelad resultatrékning ska kostnader som &r direkt hanférliga till intakternas
genererande inkluderas i kostnad sald vara. Kostnad séld vara ska inkludera direkt material
och arbetskostnad samt indirekta kostnader som kan kopplas till att skapa intakter, som till
exempel avskrivningar pa tillgangar som anvands i produktionen. Nedskrivningar ska
klassificeras i enlighet med hur avskrivningen pa tillgangen klassificeras. Foretag ska inte
blanda kostnadsslags- och funktionsindelning av kostnader genom att exkludera vissa
kostnader sdsom nedskrivning av varulager, avgangsvederlag samt nedskrivningar, fran den
funktion som de tillhor.

31. Foretag som klassificerar sina kostnader per funktion ska lamna ytterligare information om
kostnadernas karaktar i not, se not 5(c). Enligt IAS 1 omfattas kostnad for avskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar och kostnad for ersattningar till anstallda. Andra
vasentliga kostnadsslag ska ocksé anges eftersom denna information hjélper anvandare att
prognostisera framtida kassafléden.

32. En kostnadsslagsindelad resultatrakning illustreras i PwC Manual of Accounting, kapitel 4
Presentation of financial statements: Statement of profit or loss and other comprehensive
income.

Véasentlighet

33. Vasentlighet galler for klassificering av kostnader, oavsett om de presenteras i en
funktionsindelad eller kostnadsslagsindelad resultatrékning. Varje vasentlig kategori av
likartade poster ska redovisas separat i de finansiella rapporterna. Poster av olikartad
karaktar eller funktion ska redovisas separat savida de inte ar ovasentliga. Ej klassificerade
poster, (presenterade som "6vriga kostnader” i IFRS Vardet AB) ska vara ovasentliga bade
individuellt och aggregerat.

34. Klassificeringen av kostnader kan variera med typen av kostnader. Exempelvis, vid
kostnadsslagsindelning, kan léner och erséttningar till anstallda inom Forskning och
utveckling (FoU) klassificeras som personalkostnad medan erséttningar till externa
organisationer for FoU kan klassificeras som extern FoU kostnad. Nér funktionsindelning
anvands ska dock bade loner och erséttningar till personal samt externa ersattningar
klassificeras som FoU kostnad.

Kvittning

35. Tillgangar och skulder samt intakter och kostnader ska inte kvittas savida detta inte kravs
eller ar tillatet enligt en IFRS. Foljande &r exempel pa intakter och kostnader som ska kvittas
eller dar kvittning tillats:

(a) Vinster och forluster vid avyttring av anlaggningstillgangar, inklusive placeringar och
rorelsetillgdngar, redovisas genom att fran erhallna intakter dra tillgangens redovisade
varde och dartill hanforliga forséljningskostnader.

(b) Utgifter hanforliga till en avsattning som redovisas enligt IAS 37 Avséttningar,
eventualforpliktelser och eventualtillgangar och som ersatts enligt avtal med tredje part
(exempelvis en leverantdrsgaranti), kan nettoredovisas mot den hanforliga
ersattningen.

(c) Vinster och forluster som harrér frdn en grupp likartade transaktioner (exempelvis
valutakursvinster och valutakursforluster eller vinster och forluster pa finansiella
instrument som innehas for handel) nettoredovisas. Sadana vinster och forluster
redovisas emellertid var for sig om de &r vasentliga.

36. Intékter som avses i IAS 18 Intékter kan inte kvittas mot relaterade kostnader. Detta hindrar
dock inte foretag att presentera ranteintakter foljt av rantekostnader och en delsumma som
"netto finansiella poster” i resultatrakningen, vilket ar gjort i detta exempel.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om innehallet i resultatrakningen och rapporten 6ver totalresultatet
hanvisas till kapitel 4 Presentation of financial statements: Statement of profit or loss and other
comprehensive income i PwC Manual of Accounting
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IAS1p60, 66
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I1AS1p54(b)
I1AS1p54(c)
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IAS1p54(e)

IAS1p54(d)
IFRS7p8(b)

IAS1p54(d)
IFRS7p8(d)

IAS1p54(d)
IFRS7p8(a)

IAS1p54(h)
IFRS7p8(c)

IAS1p54(g)

1AS1p54(h)
IFRS7p8(c)

I1AS1p54(d)
IFRS7p8(a)

I1AS1p54(d)
IFRS7p8(a)

IAS1p54(i)

IAS1p54()
IFRS5p38

*
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Koncernens balansrakning (tkr)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Forvaltningsfastigheter
Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar

Innehav redovisade med
kapitalandelsmetoden

Investeringar som halls till forfall
Finansiella tillgangar som kan séljas
Derivatinstrument

Fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager
Kundfordringar och andra fordringar

Derivatinstrument

Finansiella tillgangar varderade till verkligt

varde via resultatrdkningen
Likvida medel

Tillgangar som innehas for forsaljning

Summa omsaéttningstillgangar

Summa tillgangar

Not

8(a)
8(b)
8(c)
8(d)

16(e)
7(b)
7(c)

12(a)
7(2)

8(e)
7(a)
12(a)

7(d)
7(e)

8(f),15

Se not 11(b) for detaljer avseende omrékning till foljd av ett fel.

2015

2016 Omraknat *

Per 1 januari
2015
Omréknat *®

131410 105080 93145
13 300 10 050 8 205
24 550 20 945 20 910

7323 4979 3681
3775 3275 3025
1210 - -
11110 5828 5997
308 712 -
2226 1380 6011

195212 152 249 140 974
22153 19 672 15 616
18 935 12184 8243

1854 1417 156
11 300 10 915 10 370
55 310 34 843 27593

109 552 79 031 64 978

250 4955 -

109 802 83 986 64 978

305014 236235 205 952
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Frivillig upplysning

Koncernens balansrakning, forts

EGET KAPITAL®

Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital
Ovrigt kapital

Reserver

Balanserad vinst

Eget kapital hanforligt till IFRS Véardet ABs

aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande

Summa eget kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Upplaning

Uppskjutna skatteskulder

Forpliktelse avseende erséattningar till
anstallda *

Ovriga avsattningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder
Aktuella skatteskulder

Upplaning

Derivatinstrument

Forpliktelse avseende erséattningar till
anstallda ”

Ovriga avsattningar
Forutbetalda intakter

Skulder som har direkt samband med
tillgdngar som innehas for férsaljning
Summa kortfristiga skulder

Totala skulder

Summa eget kapital och skulder

* Se not 11(b) for detaljer avseende omrékning till féljd av ett fel

Not

9(a)
9(b)
9(c)
9(d)

16(b)

7(9)
8(d)

8(9)
8(h)

7(f)

7(9)
12(a)

8(9)
8(h)

15

Per 1 januari

2015 2015

2016 Omraknat * Omraknat *®
83 054 63 976 62 619
1774 -550 -251
18 168 12 439 7 395
47 258 35 688 21214
150 254 111 553 90 977
9 462 5689 4 940
159 716 117 242 95917
91 289 79 330 76 250
12 360 6 660 4 356
6 749 4 881 4032
1573 1382 1304
111 971 92 253 85 942
16 700 12 477 12 930
1700 1138 989

9 155 8 750 7 869
1376 1398 445
690 470 440
3111 1437 930
595 570 490

33 327 26 240 24 093
- 500 -

33 327 26 740 24 093
145 298 118 993 110 055
159 716 117 242 95917

Ovanstaende balansrakning ska lasas tillsammans med de bifogade noterna.

® Svenska foretag presenterar vanligen eget kapital fordelat pa annat sitt, se kommentarerna till balansrikningen punkt 9.

PwC

IFRS Vardet AB
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IAS1p10

IAS1p60

IAS1p61

IAS1p66 - 70

IAS1p68

IAS1p40A, 40B

IAS1p54

PwC

Balansrakning

Redovisningsstandad for balansrékningen (rapport éver finansiell stéallning)

1.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter benamner balansrakningen “rapport 6ver finansiell
stallning”. Detta ar emellertid inte en obligatorisk bendmning och IFRS Vardet AB har valt att
behalla den mer vilkanda benamningen balansrakning.

Gransdragning mellan omsattnings- och anlaggningstillgdngar samt mellan kortfristiga och
langfristiga skulder

2.

Ett foretag ska klassificera omséttnings- och anlaggningstillgangar samt kortfristiga och
l&ngfristiga skulder separat i balansrakningen, férutom nar en klassificering som bygger pa
likviditet ger information som ar tillf6rlitlig och mer relevant. Nar detta undantag tillampas ska
foretaget ta upp alla tillgngar och skulder i likviditetsordning.

Oavsett vilken presentationsmetod som anvands ska foretaget, for varje post i balansrdkningen
som innehaller bade belopp som vantas bli atervunna eller reglerade (a) inte mer &n tolv
méanader efter rapportperioden och (b) mer &n tolv manader efter rapportperioden, upplysa om
det belopp som véntas bli atervunnet eller reglerat efter mer &n tolv manader.

Omsattningstillgangar innefattar tillgangar (sdsom varulager och kundfordringar) som saljs,
forbrukas eller realiseras som en del av den normala verksamhetscykeln, &ven nér de inte
forvantas bli realiserade inom tolv manader efter rapportperioden. Vissa kortfristiga skulder,
sasom leverantorsskulder och vissa upplupna personalkostnader och andra rérelsekostnader,
ar en del av det rorelsekapital som anvands i foretagets normala verksamhetscykel. Sadana
rorelserelaterade poster klassificeras som kortfristiga skulder, &ven om de forfaller till betalning
efter mer &n tolv manader efter rapportperioden.

Ett foretags verksamhetscykel ar den tid som forflyter frn det att foretaget anskaffar tillgangar
for bearbetning till dess att foretaget erhaller likvida medel for dem. Nar foretagets normala
verksamhetscykel inte ar tydligt identifierbar antas den uppga till tolv manader.

Tre balansrakningar kravs | vissa situationer

6.

Om ett foretag har tillampat en redovisningsprincip retroaktivt, omréknat poster retroaktivt eller
omklassificerat poster i sina finansiella rapporter ska det redovisa en tredje balansrékning
(rapport 6ver finansiell stallning), per den tidigaste jamforelseperiodens borjan. | de fall da
retroaktiva principandringar eller omraknade poster inte haft ndgon effekt pa den tidigaste
jamforelseperiodens dppningsbalansrakning, anser vi att det racker med att foretaget upplyser
om detta forhallande.

Separat rad for forpliktelser avseende erséttningar till anstallda

7.

Punkt 54 i IAS 1 anger vilka poster som krévs, som ett minimum, i balansrékningen. Ytterligare
poster, rubriker och delsummor ska redovisas i balansrakningen nar det behovs for forstaelsen
av foretagets finansiella stallning. Exempelvis anger inte IAS 1 var forpliktelser avseende
ersattningar till anstéllda ska redovisas i balansrdkningen. IFRS Véardet AB har valt att
presentera samtliga forpliktelser avseende ersattningar till anstéllda som separata kort- och
langfristiga poster, da detta ger mer relevant information till anvandaren.

IFRS Vardet AB
2016-12-31
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Svensk uppstalliningsform - fordringar och skulder

8.

Posterna Kundfordringar och andra fordringar respektive Leverantdrsskulder och andra skulder
kan endera presenteras sa som de visas i exemplet och med en specifikation i not, eller i
enlighet med Arsredovisningslagens uppstallningsform for balansrékningen. | en presentation
enligt Arsredovisningslagen visas vanligen t ex Kundfordringar resp. Leverantdrsskulder, liksom
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter respektive Upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter, som separata poster.

Svensk uppstalliningsform — eget kapital

9.

Svenska foretag presenterar normalt eget kapital i koncernen pa det sétt som foreskrevs i
uttalandet frAn Radet for finansiell rapportering UFR 8 Redovisning av eget kapital i koncern.
Det innebér att den del av kapitalet som &r hanforligt till moderféretagets aktieagare fordelas pa
posterna:

o Aktiekapital

o Ovrigt tillskjutet kapital

e Reserver

e Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Aven om UFR 8 har upphaévts, tillampas alltsd oftast den indelning av kapitalet som anges dar
av de svenska foretag som redovisar enligt IFRS. Den indelning av kapitalet som IFRS Véardet
AB tillampar i exemplet pa koncernredovisning, ar utformat for att visa en indelning av kapitalet
som kan fungera i manga olika lander. Den indelning av kapitalet som foretaget tillampar ska
tillampas konsekvent och ska vara utgangspunkt for presentationen i balansrakningen,
rapporten éver forandringar i eget kapital, noten om eget kapital (not 9) och i presentationen av
redovisningsprinciper for eget kapital.

Nagra skillnader mellan den vanligt férekommande indelningen i svenska foretag och IFRS
Vardets indelning:

e  Aktiekapital och Ovrigt tillskjutet kapital redovisas vanligen i tv& separata poster hos
svenska féretag men i en post hos IFRS Vardet.

e Konvertibler redovisas vanligen i Ovrigt tillskjutet kapital hos svenska féretag, i Ovrigt
kapital hos IFRS Vérdet.

o Aterkopta aktier redovisas vanligen i Balanserade vinstmedel hos svenska foretag, i dvrigt
kapital hos IFRS Vérdet.

e Kostnad for aktierelaterade ersattningar redovisas vanligen i Balanserad vinst hos svenska
foretag, i Reserver (Other reserves) hos IFRS Vardet.

e Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande redovisas vanligen i Balanserad
vinst hos svenska foretag, i Reserver hos IFRS Vérdet.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om innehall i balansrakningen (rapport éver finansiell stallning) hanvisas
till kapitel 4 Presentation of financial statements: Statement of financial position i PwC Manual of
Accounting

IFRS Vardet AB
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IAS1p10(c), 106

1AS1p106(d)

1AS1p106(b)

IAS1p106(a)

IAS1p106(d)(Gii)

IAS32p22, 35

IAS32p33

IFRS2p50

IAS1p106(d)

1AS1p106(a)

IAS1p106(d)(Gii)

IAS32p22, 35

1AS32p33
IAS32p35

IFRS10p23

IFRS2p50

IAS1p106(d)

Frivillig upplysning

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital (tkr)

Ing&ende balans per 1 januari 2015
enligt faststalld balansréakning

Rattelse av fel (efter skatt)

Ingdende balans per 1 januari 2015
justerad for rattelse av fel

Arets resultat
Ovrigt totalresultat for aret

Summa totalresultat

Transaktioner med aktieégare i deras
egenskap av agare:

Tillskjutet kapital efter avdrag for
transaktionskostnader och skatt
Forvarv av egna aktier

Utdelning

Aktierelaterade ersattningar —
varde p& anstélldas tjanstgoring

Utgé&ende balans per 31 december
2015 justerad for réattelse av fel

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av agare:

Tillskjutet kapital efter avdrag for
transaktionskostnader och skatt

Emission av stamaktier vid
rorelseforvarv, efter avdrag for
transaktionskostnader och skatt

Aterkop av egna aktier

Aterkop av preferensaktier, efter avdrag
for skatt

Vardet av konverteringsratt for
konvertibelt skuldebrev

Innehav utan bestammande inflytande
som uppkommit vid forvérv av
dotterforetag

Transaktioner med innehavare utan
bestdammande inflytande

Utdelning

Aktierelaterade ersattningar —

varde p& anstélldas tjanstgoring
Overldtelse av egna aktier till anstallda

Utgdende balans per 31 december
2016

Hanforligt till IFRS Véardet ABs aktieagarew

Aktie- Innehav

kapital och utan
Ovrigt Balan- bestdm- Summa
tillskjutet ~ Ovrigt Reser- serad mande eget
Not kapital  kapital ver vinst Summa inflytande kapital
62 619 -251 7395 21134 90 897 4940 95 837
11(b) - - - 80 80 - 80
62 619 -251 7395 21214 90 977 4940 95917
- - - 25 906 25 906 2319 28 225
- - 4489 -403 4086 257 4343
- - 4489 25503 29 992 2576 32 568
9(a) 1357 - - - 1357 - 1357
9(b) - -299 - - -299 - -299
13(b) - - - -11029 -11029 -1827 -12 856
9(c) - - 555 - 555 - 555
1357 -299 555  -11 029 -9 416 -1827 -11243
63 976 -550 12 439 35688 111553 5689 117 242
- - - 33957 33957 3005 36 962
- - 5135 307 5442 -99 5343
- - 5135 34 264 39 399 2906 42 305
9(a) 10 871 - - - 10 871 - 10 871
14 9730 - - - 9730 - 9730
9(b) - -1217 - - -1217 - -1 217
9(a) -1523 - - 143 -1 380 - -1 380
9(b) - 2450 - - 2450 - 2 450
14 - - - - - 5051 5051
16(c) - - -333 - -333 -1167 -1 500
13(b) - - - -22837 -22837 -3017 -25854
9(c) - - 2018 - 2018 - 2018
9(b) - 1091 -1 091 - - - -
19 078 2324 594  -22694 -698 867 169
83 054 1774 18 168 47 258 150 254 9462 159716

Ovanstaende rapport dver férandringar i eget kapital ska lasas tillsammans med de bifogade noterna.

® Svenska foretag presenterar vanligen eget kapital fordelat pa annat sitt, se kommentarerna till balansrikningen punkt 9.

PwC

IFRS Vardet AB
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1AS1p106(d)

IAS1p108

IAS1p106A
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Rapport over forandringar i eget kapital

1.

Redovisningsstandard for rapporten 6ver forandringar i eget kapital
Rapporten éver forandringar i eget kapital ska inkludera:

a) Summa totalresultat for perioden, med separat angivelse av de sammanlagda belopp som
ar hanforliga till &gare till moderféretaget och innehav utan bestdmmande inflytande

b) For varje komponent i eget kapital, effekterna av retroaktiv tillampning eller retroaktiv
omrakning redovisade i enlighet med IAS 8

c) For varje komponent i eget kapital, en avstamning mellan redovisat varde i bérjan
respektive i slutet av perioden med separata upplysningar om férandringar beroende pa

(i) resultat
(i)  ovrigt totalresultat och

(i) transaktioner med agare i deras egenskap av agare, med separat upplysningar om
tillskott frAn och utdelning till Agare och férandringar i &garandelar i dotterféretag
som inte leder till férlust av kontroll

2. Komponenter i eget kapital innefattar varje slag av tillskjutet eget kapital, det ackumulerade

saldot for varje kategori i dvrigt totalresultat samt balanserade vinstmedel. Vi anser att olika
reserver kan redovisas sammanslaget i posten Reserver om de har likartad karaktar och utgér
komponenter i eget kapital. De sammanslagna reserverna i IFRS Vardet ABs rapport 6ver
forandring i eget kapital ar alla reserver som har uppkommit som ett resultat av specifika krav i
redovisningsstandarderna. Att presentera varje enskild reserv i not hellre &n i rapporten over
foérandring av eget kapital gor rapporten mer lasbar.

3. Forvarje komponent i eget kapital ska foretaget, antingen i rapporten dver férandringar i eget

kapital eller i not, ldamna en analys av Ovrigt totalresultat per post. IFRS Vardet AB har valt att
lamna informationen i not 9(c) och (d)

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om vad rapporten éver forandringar i eget kapital ska innehalla hanvisas
till kapitel 4 Presentation of financial statements: Statement of changes in equity i PwC Manual of
Accounting

IFRS Vardet AB
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1AS1p10(d)
IAS7p1, 10

1AS1p113
IAS7p10, 18(a)
IAS7p14(b)
IAS7p31-33
IAS7p31-33
IAS7p14(f), 35, 36

IAS7p10, 21
IAS7p39
IAS7p16(a)

IAS7p16(c)
IAS7p16(c)
IAS7p16(a)
IAS7p16(€)
IAS7p39
IAS7p16(b)
IAS7p16(d), 14
IAS7p16(f)
IAS7p38
IAS7p31, 33
IAS7p31, 33

IAS7p10, 21
IAS7p17(a)

IAS7p17(c)
IAS7p17(b)
IAS7p17(b)

IAS7p17(d)
IAS7p17(e)
IAS7p42A, 42B
IAS7p31, 34
IAS7p31, 34

IAS7p28

IAS7p43
IFRS5p33(c)

Frivillig upplysning

Koncernens rapport over kassafloden (tkr)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran rérelsen

Erhallen ranta

Betald ranta

Betalda inkomstskatter

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel
Kop av materiella anlaggningstillgangar

Kop av forvaltningsfastigheter

Kop av finansiella tillgdngar som kan séljas

Kop av investeringar som halls till forfall
Utvecklingskostnader fér mjukvara

Lan till narstaende

Forsaljning av maskinteknisk division

Forséljning av materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av finansiella tillgdngar som kan séljas
Erhallen aterbetalning av lan till narstdende

Erhallen utdelning fran joint ventures och intresseforetag
Erhallen utdelning

Erhallen ranta fran finanseilla tillgangar som kan saljas

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Emissioner av aktier och andra aktierelaterade vardepapper
Likvid fran aktieoptioner

Upptagna lan

Aterkép av aktier

Betalning for aktier forvarvade av IFRS Vardet Personalstiftelse
Transaktionskostnader for emissioner och aterkdp
Amortering av lan

Betalningar for finansiell leasing

Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande
Utdelning till féretagets aktiedgare

Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande i dotterféretag
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan”
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid &rets slut”

Ej kassapaverkande transaktioner hanforliga till finansierings- och
investeringsverksamheterna
Kassaflode fran avvecklad verksamhet 2

Not

10(a)

14
8(a)
8(b)

15

16(e)

9(a)
9(a)
10(c)
9(a)

9(a)
10(c)
10(c)
16(c)
13(b)
16(b)

7(e)

10(b)
15

2016 2015
65 388 49 670
1301 953
-6 617 -4.044
-16 444 -12 264
43 628 34 315
-2 600
-25 387 -17 602
-1900
-4 447 -2 029
-1210
-880 -720
-1180 -730
3110
9585 639
1375 820
469 626
110 120
3350 4 400
215 201
-19 390 -14 275
12 413
1500
45 903 25 796
-1 350
-1217 -299
-245
-33 334 -24 835
-805
-1 500
22271 -10 470
3017 -1828
3923 -11 636
20 315 8 404
32593 23973
-248 216
52 660 32 593

Ovanstaende rapport dver kassafloden ska lasas tillsammans med de bifogade noterna.

® Svenska foretag redovisar vanligen inte utnyttjad checkrikningskredit som en reduktion av likvida medel utan i stéllet som kortfristig upplaning, se
kommentarerna till kassaflodesanalysen punkt 6.

PwC

IFRS Vardet AB

2016-12-31



IAST7p6, 7

IAS7p16

|IAS7p22-24

IAS7p31-34

IAS7p35

IFRS5p33(c)

IFRS5p33(c)
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Rapport 6ver kassafléden

Definition av likvida medel

1. Likvida medel utgérs av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker eller
motsvarande institut. Andra likvida medel &n kassa och bank utgérs av kortfristiga, likvida
placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp av kassa och bank och som &r utsatta for
en obetydlig risk for vardefluktuationer. En placering klassificeras normalt som likvida medel
endast nar den har en kort l16ptid fran anskaffningstidpunkten, exempelvis tre manader eller
mindre. Aktieinnehav kan endast inkluderas om de till sin innebord &r likvida medel, sdsom pre-
ferensaktier som forvarvats kort innan de forfaller och som har en angiven tidpunkt fér inlésen.

Att rapportera kassafldden

Utbetalningar for oredovisade tillgangar klassificeras som kassafléde fran den lopande
verksamheten.

2. Endast utbetalningar som leder till en redovisad tillgang i rapporten 6ver finansiell stallning kan
klassificeras som investeringsverksamhet. Exempel pa utgifter som ska klassificeras som
kassaflode fran den I6pande verksamheten utifrdn detta synsétt ar:

a) utbetalningar avseende prospektering eller utvardering, savida inte féretaget har som policy
att aktivera dessa utbetalningar, i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering
av mineraltiligangar.

b) utbetalningar fér reklam eller marknadsféringsaktiviteter, personalutbildning och forskning
och utveckling samt

c) transaktionskostnader i samband med rérelseférvarv
Brutto eller nettoredovisning
3. Kassafléden ska redovisas brutto om de inte ar relaterade till

a) In- och utbetalningar for kunders rakning om betalningarna snarare aterspeglar kundernas
verksamhet an foretagets, eller

b) In- och utbetalningar av stora belopp som omsétts snabbt och har kort |6ptid
Finansiella institut kan ocksa redovisa vissa kassafléden netto.
Rénta, utdelning och skatt

4. 1AS 7 anger inte hur kassafléden avseende erlagd och erhallen ranta samt erhallen utdelning
ska klassificeras. IFRS Véardet AB har valt att hanféra erlagd och erhallen ranta fran finansiella
tillgangar som innehas for finansieringsandamal till den I6pande verksamheten, men erhallen
ranta och erhallen utdelning gallande andra finansiella tillgangar till investeringsverksamheten
da kassaflodet avser avkastning pa koncernens investeringar.

Utbetald utdelning har hanférts till finansieringsverksamheten, i detta exempel, eftersom den
utgdr en betalning som &r kopplad till féretagets finansiering. Dock kan den &ven hanforas till
den I6pande verksamheten grundat pa synen att en sadan rapportering underlattar for
anvandarna att bedéma foretagets formaga att betala utdelningar utifran kassaflodet fran den
I6pande verksamheten.

Betalningar som avser inkomstskatt ska sérredovisas och hanféras till den I6pande verksamhe-
ten om inte betalningarna direkt kan hanforas till finansierings- eller investeringsverksamheten.

Avvecklade verksamheter

5. Foretag ska sarskilt redovisa nettokassfloden avseende varje avvecklad verksamhets |6pande
verksamhet, investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet. Det finns olika satt att
upplysa om detta, men den underliggande principen ar att kassaflddesanalysen ska visa
kassaflodet fran hela foretaget, bade kvarvarande och avvecklade verksamheter. Den
ytterligare informationen avseende avvecklade verksamheter kan antigen redovisas direkt i
kassaflédesanalysen eller i not. IFRS Vardet AB lamnar denna information i not 15.

Svensk uppstéliningsform — likvida medel

6. | IFRS Vardets kassaflodesanalys reduceras likvida medel med utnyttjad checkrakningskredit
(se not 7(e)). Denna definition av likvida medel tilldmpas normalt inte av svenska foretag.
Vanligen betraktas i stallet utnyttjad checkrakningskredit som upplaning och periodens netto-
forandring av den utnyttjade krediten visas som en separat post i finansieringsverksamheten.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om innehallet i kassaflodesanalysen hanvisas till kapitel 30 Statement of
cash flows i PwC Manual of Accounting
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Noter till koncernredovisningen

Viktiga férandringar under rapportperioden

Hur beloppen har beraknats
Segmentinformation
Intékter
Vasentliga resultatposter
Ovriga intakter och kostnader
Inkomstskatt
Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
Icke-finansiella tillgdngar och skulder
Eget kapital
Kassaflode
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IAS1p113

IAS1p114

IAS1p114
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Noter till koncernredovisningen

Notstrukturen

1.

Noterna ska, sa langt det ar praktiskt genomférbart, presenteras pa ett systematiskt satt, med
fokus pa jamforbarhet och forstaelse av den finansiella rapporten. For varje post i rapporterna
over finansiell stéllning, totalresultat, fordndringar i eget kapital och kassafléde ska
hénvisningar till eventuell hanforlig information i noterna anges.

Exempel p& en systematisk ordning av noterna kan vara:

a) Att lyfta fram omraden i ett féretags verksamhet som ar mest relevanta for att forsta dess
resultat och stallning, till exempel genom att gruppera information om vissa handelser eller
verksamheter.

b) Att gruppera information om poster som véarderas pa ett liknande satt, till exempel tillgangar
som varderas till verkligt varde, eller

c) Att folja posternas ordning som de férekommer i rékningarna och upplysa om:
(i) att IFRS iakttas (se IAS 1 punkt 16)
(i) en oversikt 6ver betydande redovisningsprinciper som tillampas (se IAS 1 punkt 117)

(iii)  tillaggsinformation for poster som redovisas i rapporterna dver finansiell stéllning,
rapporten dver totalresultat och i rapporterna dver forandringar i eget kapital och
over kassafléden, i den ordning i vilken varje rapport och post redovisas, och

(iv) andra upplysningar, inklusive:
e eventualforpliktelser (se IAS 37) och oredovisade avtalsenliga ataganden, och

e icke-finansiella upplysningar, sdsom foretagets mal och riktlinjer for
riskhanteringen (se IFRS 7).

De flesta finansiella rapporter uppréttas enligt punkt 2 ¢) ovan utan att man évervager om en
annorlunda struktur skulle ge mer relevant information och vara mer anvandarvanlig.
Upprattare av finansiella rapporter betraktar emellertid i 6kande utstrackning dessa rapporter
som ett viktigt verktyg i kommunikationen med intressenter, inte enbart en produkt som ska
uppfylla reglerna. Darmed finns ett vaxande intresse for alternativa utformningar av de
finansiella rapporterna

Denna utveckling stéds av IASB:s Disclosure Initiative. Som ett led i detta projekt gjorde IASB
en andring IAS 1 Utformning av finansiella rapporter i december 2014. Andringen ger
uppréttare storre flexibilitet avseende presentationen av information i de finansiella
rapporterna. Bland annat &ndrade IASB punkt 114 i IAS 1 for att klargéra att den ordning som
anges i punkten inte ar ett krav, utan endast aterger den ordning som vanligen anvands. |
stéllet ska foretag beakta effekten pa bade begriplighet och jamférbarhet nar
tillaggsupplysningarnas ordningsfoljd faststélls.

Exemplet pa koncernredovisning for IFRS Vardet AB visar ett mojligt satt att forbattra de
finansiella rapporterna genom att presentera den existerande informationen pa ett mer
anvandarvanligt satt. Information om specifika aspekter av foretagets finansiella stallning och
resultatutveckling presenteras darfor tillsammans. Till exempel behandlas foretagets
exponering for och hantering av finansiella risker i noterna 11-13 medan information om
koncernens sammanséttning och innehav i andra foretag behandlas i noterna 14-16.
Fargkodning gor det lattare att snabbt hitta relevant information.

| noterna till individuella poster i de finansiella rapporterna ingar dessutom bade relevanta
redovisningsprinciper och information om vasentliga uppskattningar eller bedémningar. Sadana
redovisningsprinciper som enbart utgdr obligatoriska krav presenteras i slutet av de finansiella
rapporterna, eftersom de inte ar intressanta fér merparten av anvandarna. Denna struktur ar
avsedd att gora informationen i de finansiella rapporterna mer lattillganglig for anvéandarna och
kan utgtra en grund for dvervaganden betraffande den mest anvéandbara strukturen for det
enskilda foretagets rapportering.

Det ar emellertid viktigt att notera att strukturen i det har exemplet inte &r obligatorisk utan
enbart utgor ett majligt alternativ till forbattrad Iasbarhet. | sjalva verket har var erfarenhet visat
att det inte finns en struktur som passar alla féretag. Den bast lampade strukturen beror
snarast pa foretagets verksamhet och varje foretag bor évervaga vad som skulle vara mest
anvandbart och relevant for deras intressenter utifran foretagets individuella forutsattningar.

IFRS Vardet AB
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Vasentlighet

IAS1p30A 8. Nar tillaggsupplysningarna i de finansiella rapporterna tas fram, &r det viktigt att beakta att
alltfér mycket ovasentlig information kan skymma sédan information som verkligen &r
anvandbar for lasaren. Vissa upplysningar i detta exempel skulle sannolikt vara ovéasentliga om
IFRS Vardet AB var ett existerande foretag. Syftet med exemplet &r att tillhandahalla ett brett
urval av tillaggsupplysningar, for att ticka de hdndelserna som ar vanligast forekommande i
verkligheten. Den underliggande beréttelsen om foretaget utgér endast en ram for dessa
upplysningar och de belopp som redovisas ar inte alltid realistiska. Upplysningar ska inte
inkluderas nar de inte ar relevanta eller vasentliga under de specifika omstandigheterna.



Visentliga forandringar under rapportperioden

IAS1(10)(e)

Frivillig upplysning

IAS1(25)

ISA570(19)(a)

ISA570(19)(a)

ISA570(19)(b)

Noter till koncernredovisningen

1 Vasentliga forandringar under rapportperioden
Koncernens finansiella stallning och resultat paverkades vasentligt av féljande handelser och
transaktioner under rapportperioden:

e | april 2016 forvarvades VALUE IFRS Electronics Group (se not 14) vilket resulterade i en 6kning
av materiella tillgangar (not 8(a)) och redovisning av goodwill och andra immateriella tillgdngar (not
8(c)).

e Forséljiningen av den maskintekniska verksamheten i februari 2016. (se not 15).

e Forsaljningen av outnyttjad mark i IFRS Consulting Inc (se not 4).

e Enbrand i Smastad i mars 2016 medférde nedskrivningar av ett antal tillgangar (se not 4).

e  Oversyn av mobeltillverkningsverksamheten ledde till uppségning av personal samt nedskrivning
av goodwill (se not 8(h) och 8(c)).

En detaljerad redogérelse av koncernens resultat och stallning finns i férvaltningsberattelsen pa sid [x]

till [y].

Ett fel i foregdende rapportperiod har rattats och nagra jamforelsetal har darmed korrigerats. Narmare
information om dessa korrigeringar finns i not 11(b).

Vasentliga forandringar under rapportperioden

1. IFRS innehdller inget krav pa att i arsredovisningen redovisa en sammanfattning av vasentliga
handelser och transaktioner som paverkat féretagets finansiella stallning och resultat under
den aktuella perioden. Information som denna underlattar dock for lasare att forsta foretagets
resultat och forandringar i foretagets finansiella stallning under aret och hitta relevant
information. Informationen kan emellertid &ven presenteras i den ej reviderade delen av
arsredovisningen istéllet for i noterna till de finansiella rapporterna. For svenska féretag finns
enligt ARL krav pd att presentera denna information som en del av férvaltningsberéttelsen.

Upplysningar som inte ar relevanta for IFRS Vardet AB och som darfér inte visas i exemplet

2. Vid uppréttande av finansiella rapporter ska foretagsledningen géra en bedémning av ett
foretags formaga att fortsatta verksamheten. Ett foretag ska uppratta finansiella rapporter
utifran fortlevnadsprincipen, savida féretagsledningen inte antingen har for avsikt att avveckla
foretaget eller att upphora med verksamheten eller inte har ndgot annat realistiskt alternativ an
att gora det. Nar foretagsledningen vid sin bedémning kénner till vasentliga osékerhetsfaktorer
rérande handelser eller forhallanden som kan ge upphov till betydande tvivel betraffande
foretagets formaga att fortsatta verksamheten, ska foretaget lamna upplysning om dessa
osakerhetsfaktorer. Nar ett foretag inte upprattar finansiella rapporter utifran fortlevnads-
principen, ska det upplysa om detta. Det ska &ven upplysa om den grund enligt vilken de
finansiella rapporterna upprattats, samt skélet till att féretaget inte anses kunna fortsatta sin
verksamhet.

3. Om det finns vasentliga osakerheter betraffande foretagets formaga att fortsatta sin verk-
samhet ska upplysningar om detta faktum redovisas tydligt, till exempel i en not som denna.

4. Upplysningar av vasentliga osakerheter betraffande foretagets formaga att fortsatta sin
verksamhet bor:

(a) pa ett lampligt satt beskriva de huvudsakliga handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten

(b) forklara de planer som féretagsledningen har for att hantera dessa handelser eller
forhallanden, och
(c) tydligt upplysa om att:

(i) detfinns en vasentlig osakerhetsfaktor som har att géra med héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta
verksamheten, och

(i) foretaget kanske darfor inte kan realisera sina tillgangar och betala sina skulder inom
ramen for den normala affarsverksamheten.
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Hur beloppen har berdknats

Denna del av noterna innehaller tillaggsinformation om de poster i de finansiella rapporterna
som ledningen beddmt vara mest betydelsefulla, sett i relation till koncernens verksamhet,
t.ex.

(a) Redovisningsprinciper som ar relevanta for forstaelsen av poster som redovisas i de
finansiella rapporterna. Har innefattas de situationer dér regelverket ger en valmdjlighet
eller inte behandlar en viss typ av transaktioner.

(b) Specifikationer och delsummor, inklusive segmentinformation.
(c) Upplysningar om uppskattningar och bedémningar, relaterat till berérda poster.

Segmentinformation

Intékter

Vasentliga resultatposter

Ovriga intakter och kostnader

Inkomstskatt

Finansiella tillgangar och finansiella skulder
Icke-finansiella tillgangar och skulder

Eget kapital

Kassaflode
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IFRS8p22(aa)

(nya krav)

IFRS8p16, 22

IFRS8p23

IFRS8p27(b), 28

IFRS8p23
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2  Segmentinformation

2(a) Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter!

Koncernens strategiska styrgrupp, bestdende av den verkstéllande direktoren, finanschefen och
foretagets strategichef utvarderar koncernens verksamhet bade utifrdn produkt och geografiskt
perspektiv och har identifierat sex rapporterbara segment i dess verksamhet:

1, 2: Mdbler tillverkning — Sverige och Kina: Denna del av verksamheten tillverkar och séljer
kommersiella kontorsmdbler, sideboards av 16vtrd, bord och stolar i Sverige och Kina. Styrgruppen
foljer verksamheterna inom dessa tv& geografiska omraden separat.

3: Mbbler detaljhandel — Sen januari 2015 har den tillverkande verksamheten kompletterats med

en kedja av detaljhandelsféretag i Sverige. Styrgruppen erhaller separata rapporter avseende varje
geografisk marknad, men detaljhandelsféretagen har slagits samman till ett rapporterbart segment
da de har liknande bruttomarginal och liknande foérvantad tillvaxt. *

4, 5: IT-konsulttjanster — verksamheten IT-hantering, design, implementering och supporttjanster
finns i USA och i flertalet europeiska lander. Verksamheten f6ljs upp separat for dessa tva
geografiska omraden.

6: Elektronisk utrustning — Aven om denna del av verksamheten inte uppfyller de kvantitativa
gransvarden som kravs for segment for vilket information ska lamnas enligt standarden, har den
inkluderats da den ses som ett mojligt tillvaxtsegment som vasentligt kommer att bidra till
koncernens intékter i framtiden. Detta segment bildades efter forvarvet av VALUE IFRS Electronics
Group i april 2016.

Ovriga segment — Utvecklingen av bostader och mark, kép och forsaljning av kommersiella
fastigheter, huvudsakligen i Storstad, Norrstad och Hamnstad, och férvaltning av
forvaltningsfastigheter ar inte rapporterbara segment da de inte redovisas separat i uppféljningen av
den strategiska styrgruppen. Resultaten frin dessa verksamheter ingar i kolumnen Ovriga segment.
Kolumnen inkluderar &ven huvudkontor och koncerntjanster.

Den maskintekniska verksamheten som bedrivits i ett tyskt dotterféretag, séldes 1 mars 2016.
Information om denna avvecklade verksamhet aterfinns i not 15.

Styrgruppen anvander framst justerat resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA, se
nedan) i bedémningen av rérelsesegmentens resultat. Styrgruppen erhaller &ven manadsvis
information om segmentens intékter och tillgangar. Information om segmentens intakter aterfinns i
not 3.

2(b) Justerat EBITDA 2

Justerat EBITDA exkluderar avvecklade verksamheter samt effekterna av vissa vasentliga intakts- och
kostnadsposter vilka kan paverka resultatet, sdsom omstruktureringskostnader, juridiska kostnader och
nedskrivningar nar nedskrivningen ar ett resultat av en isolerad engangshandelse. Det exkluderar &ven
effekterna av aktierelaterade ersattningar, dér regleringen sker med aktier, och orealiserade
vinster/forluster fran finansiella instrument. Ranteintakter och rantekostnader fordelas inte pa
segmenten, eftersom de paverkas av atgarder som vidtas av den centrala finansforvaltningen, som
handhar koncernens kassalikviditet.

2015
2016 Omréknat
Mébler tillverkning
Sverige 14 280 16 310
Kina 12 900 6 090
Mobler detaljhandel - Sverige 16 400 5204
IT-konsulttjanster
USA 16 500 13 480
Europa 8 002 9880
Elektronisk utrustning - Sverige 3400 -
Ovriga segment 4156 3970
Summa justerat EBITDA 75 638 55 834

IFRS Véardet AB
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Segmentinformation

IFRS8p23

IFRS8p28(b)

IFRS8p23

IFRS8p23(e), (f),(9).(h)

IFRS8p23(e), (f),(9).(h)

2(b) Justerat EBITDA, forts

Nedan féljer avstamning mellan rérelseresultat fore skatt och justerat EBITDA

Summa justerat EBITDA

Elimineringar mellan segment
Finansiella poster - netto

Ranteintakter gallande finansiella tillgdngar som innehas for

investeringsandamal

Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar

Juridiska kostnader
Nedskrivning av goodwiill
Omstruktureringskostnader

Orealiserade vinster/forluster pa finansiella instrument
Aktieoptioner som tilldelats ledning och 6vriga anstéllda

Nedskrivning av andra tillgangar
Ovrigt

Resultat fore skatt fran kvarvarande verksamheter

2(c) Ovrig resultatinformation

2016
Mobler tillverkning
Sverige
Kina
Mobler detaljhandel - Sverige
IT-konsulttjanster
USA
Europa
Elektronisk utrustning - Sverige
Ovriga segment
Of6rdelade poster
Summa

2015
Mébler tillverkning
Sverige
Kina
Mobler detaljhandel - Sverige
IT-konsulttjanster
USA
Europa
Ovriga segment
Of6rdelade poster
Summa

For information om vasentliga poster®, se not 4.

® En specifikation 6ver innehallet i *Vissa viisentliga poster” bor limnas.

® En specifikation 6ver innehallet i “Vissa visentliga poster” bor limnas.

PwC

2015
2016 Omréaknat
75 638 55 834
-390 -360
-5 557 -5319
215 201
-10 985 -8 880
- -370
-2410 -
-1377 -
835 -690
-2 156 -1353
-1210 -
250 250
52 853 39313
} Avskrivningar Skatte- Andel av
_ Vissa kostnader resultat fran
vasentliga intresseforetag
poster® och joint ventures
-910 -4 250 -4 317 70
-3787 -2 161 -3 650 -
- -2274 -3 965 -
2024 -700 -2024 250
- -430 -750 -
- -275 -800 -
- -895 -556 130
- - -584 -
-3427 -10 985 -16 646 450
i Andel av
~ Vissa resultat fr&n
vasentliga intresseforetag och
poster”  Avskrivningar ~ Skattekostnader joint ventures
-910 -3190 -3 805 70
-3787 -2 068 -2170 -
- -1 800 -793 -
2024 -543 -2724 250
- -447 727 -
- -832 -760 130
- - -509 -
-3427 -8 880 -11 487 450
IFRS Vardet AB

2016-12-31




Segmentinformation

IFRS8p27(d)

IFRS8p23, 24(a),(b)

IFRS8p28(c)

IFRS8p27(c)

IFRS8p33(b)
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2(d) Segmentens tillgingar

Segmentens tillgdngar méats pad samma satt som i de finansiella rapporterna. Dessa tillgangar fordelas
baserat pa segmentets verksamhet och tillgadngens fysiska placering.

Mabler tillverkning

Sverige

Kina
M@obler detaljhandel - Sverige
IT-konsulttjanster

USA

Europa
Elektronisk utrustning - Sverige
Ovriga segment
Summa segmentens tillgangar

Elimineringar mellan segment

Avvecklad verksamhet (maskin-
teknisk verksamhet — se not 15)

Oférdelade:

Uppskjutna skattefordringar
Finansiella tillgangar som kan
séljas

Tillgdngar som halls till forfall

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Derivatinstrument

Summa tillgangar i
balansrikningen
* Andra &n finansiella tillgangar och uppskjuten skatt

2016 2015 omréknat
Innehav
Innehav i Seg- i
intresse- Inkdp av men- intresse- Inkdp av
Seg- foretag anléagg- tens foretag anlagg-
mentens  och joint ningstill- till- och joint ningstill-
tillgdngar  ventures gangar* gangar ventures gangar*
61 830 550 8947 61900 490 5970
45 500 - 5685 45700 - 4370
51 600 - 3725 18000 - -
31 640 2250 2600 30523 1900 3887
23510 - 11350 23325 - 1695
32 305 - 1300 - - -
26 284 975 1580 29251 885 1115
273 209 3775 35187 208699 3275 17 037
-1 300 -1 270
- 4 955
7 323 4979
11 110 5828
1210 -
11 300 10915
2162 2129
305 014 236 235

Aktier (klassificerade som finansiella tillgdngar som kan saljas, tillgangar som halls till forfall eller
finansiella tillgngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen) som innehas av koncernen
anses inte vara tillgangar hos segmenten utan hanfors i stallet till finansforvaltningen.

Anlaggningstillgdngar utdver finansiella instrument och uppskjuten skattefordran, férdelat pa tillgangens
fysiska placering, framgar av nedanstdende diagram 3

IFRS Véardet AB
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Segmentinformation

14 585 tkr 16 032 tkr

62 652 tkr

28 227 tkr 31 411 tkr

07 505 tkr
19 628 tkr

20 980 tkr

= Sverige = USA = Kina = Ovriga lander = Sverige = USA = Kina = Ovriga lander

2(e) Segmentens skulder

IFRS8p27(d) Segmentens skulder mats pa samma satt som i de finansiella rapporterna. Dessa skulder fordelas
baserat pa segmentets verksamhet.
IFRS8p27(d) Koncernens upplaning och derivatinstrument anses inte vara skulder hos segmenten, eftersom de
hanteras av den centrala finansférvaltningen.
IFRS8p23 2015
2016 Omréknat
Mabler tillverkning
Sverige 7 005 7290
Kina 4 800 2150
Mobler detaljhandel -Sverige 5950 2779
IT-konsulttjanster
USA 3900 5079
Europa 2 600 2270
Elektronisk utrustning - Sverige 5259 -
Ovriga segment 1079 2 769
Summa segmentens skulder 30 593 22 337
IFRS8p28(d) Elimineringar mellan segment -1175 -1120
Avvecklad verksamhet (maskintekniska verksamheten - se not
15) - 500
Ofdrdelade:
Uppskjutna skatteskulder 12 360 6 660
Aktuella skatteskulder 1700 1138
Kortfristig upplaning 8980 8 555
Langfristig upplaning 91 464 79 525
Derivatinstrument 1376 1398
Summa skulder i balansrikningen 145 298 118 993

2(f) Feliredovisningen av ett leasingkontrakt i segmentet Mobler tillverkning - Sverige4

P& grund av felaktig tolkning av villkoren i ett stort leasingkontrakt, innehaller segmentet Mdbler
tillverkning - Sverige per 31 december 2015 tillgangar som &r upptagna till ett for hogt belopp om 1 300
000 kr. Felet har inneburit att justerat EBITDA varit for hogt berdknat den 31 december 2015 for detta
segment, med ett belopp om 275 000 kr.

Felet har korrigerats genom omrakning av varje paverkad post i segmentsinformationen for foregdende
ar.
Ytterligare information om felet aterfinns i not 11 (b)

PwC IFRS Véardet AB
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Segmentinformation

Segmentinformation

Beskrivning av segmenten

IFRS8p22 1. Foretag ska lamna upplysningar om faktorer som anvands for att identifiera segment,
inbegripet organisationens uppbyggnad, samt typer av produkter och tjanster fran vilka varje
segment for vilket information ska lamnas far sina intakter. Fran 1 juli 2014 ska upplysning
lamnas om foretagsledningens bedémningar vid tillampning av sammanslagningskriterierna i
standarden, inklusive en beskrivning av de rérelsesegment som har slagits samman och de
ekonomiska indikatorer som har bedémts for att faststélla att de sammanslagna
rorelsesegmenten har likartade ekonomiska egenskaper. (Inom EU ska detta tillagg tillampas
for rakenskapsar som inleds den 1 februari 2015 eller senare. Tidigare tillampning ar tillaten.)

Alternativa resultatmatt

IFRS8p25, 27 2. De matt som foretaget upplyser om ska motsvara det matt som rapporteras till den hogste
verkstallande beslutsfattaren. Standarden féreskriver inte hur dessa matt ska beraknas, egna
alternativa matt ar tillatet sa lange upplysning lamnas om hur mattet har berdknats samt att en
detaljerad avstamning lamnas mellan det beskrivna mattet och beloppen i de finansiella
rapporterna. Foretag kan &ven behdva 6vervaga hur den lokala lagstiftningen samt
tillsynsmyndigheten ser pa anvandningen av dessa matt i de finansiella rapporterna. (se
Bilaga A for vidare végledning)

Andra upplysningar for resultatrékningen

3. Upplysningarna om andra poster i resultatrakningen, sasom avskrivningar eller skatter, kravs
endast om beloppen granskas av eller p& annat satt delges féretagsledningen.

Anvéandning av grafer for att lamna kvantitativ information i upplysningar

3. Detfinns inget forbud i standarden mot att lAmna kvantitativa upplysningar i grafer. Dock
behover foretag sakerstalla att detta ar tillatet enligt lokala regelverk.

Fel

4. Det finns inga specifika krav pa upplysningar om rattelse av fel i segmentsinformationen. For
forstaelsen av segmentinformationen kan dock vasentliga effekter av rattelser av fel vara
viktigt att upplysa om i anslutning till att segmentinformationen presenteras.

Avvecklade verksamheter

5. IFRS 8 ger inte vagledning om segmentsupplysningarna aven géaller fér avvecklade
verksamheter. IFRS Véardet AB har inte [dAmnat sérskilda upplysningar i segmentinformationen
om resultaten for den avvecklade verksamheten. Beslutet baserades pa att féretagsledningen
inte granskade resultaten av denna avdelning separat efter att beslut om nedlaggning togs.
En avvecklad verksamhet bor ingd i segmentinformationen om den uppfyller det kvantitativa
troskelvardet for att lamna upplysningar och om féretagsledningen granskar resultatet fér
verksamheten.

PwC IFRS Véardet AB
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Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som déarfor inte visas i exemplet

6. Foljande upplysningar illustreras inte i detta exempel eftersom de inte ar tillampliga for IFRS
Véardet AB:

(@) Information om intéktsrantor och kostnadsrantor for varje rapporterbart segment (om
informationen lamnas till den hdgste verkstéllande beslutsfattaren)

(b) Karaktaren pa och effekten av asymmetriska fordelningar till segment for vilka information
ska lamnas.

(c) Avstamning av 6vriga vasentliga belopp redovisade i segmentsnoten.

(d) Forklaringar till omrékningar av tidigare redovisad information efter en férandring av den
interna organisationen.

(e) Aterforing av nedskrivningar per segment for vilka information ska lamnas.

(f) Kassafléden per segment for vilka information ska lamnas (denna information uppmuntras
att lamnas men &r inte obligatorisk)

(g) Forandringar i varderingsmetoder (forklara paverkan pa resultatet for segmenten for vilka
information ska lamnas).

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om redovisning av rérelsesegment hanvisas till kapitel 10 Segment
reporting: Disclosure of information on reportable segments i PwC Manual of Accounting
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3 Intakter
Koncernen har foljande intaktsslag:

2016 2015
Varuforsaljning 117 200 100 710
Tjanster 80 450 60 900
Summa intakter fran kvarvarande verksamheter 197 650 161 610

3(a) Segmentens intikter

Forsaljning mellan segment sker pd marknadsmassiga villkor och elimineras i koncernredovisningen.
Intékter fran externa parter varderas pa samma satt som i resultatrakningen.

2016 2015
Forsalj- Intékter Forsalj- Intakter
Seg- ning fran Seg- ning fran
mentens mellan externa mentens  mellan externa
intakter segment kunder intakter segment kunder
Mobler tillverkning
Sverige 55 100 -1 200 53 900 60 350 -1 150 59 200
Kina 35 100 -700 34 400 36 860 -1 100 35760
Mébler detaljhandel - 31600 -900 30 700 20 371 - 20 371
Sverige
IT-konsulttjanster
USA 33 300 -800 32 500 22 600 -600 22 000
Europa 16 900 -300 16 600 14 790 -610 14 180
Elektronisk utrustning —
Sverige 13 850 -500 13 350 - - -
Ovriga segment 16 600 -400 16 200 10 199 -100 10 099
Summa segmentens 202 450 -4,800 197 650 165 170 -3560 161610
intékter

Intakter fran externa kunder kommer fran férsaljning av mobler pa grossist- och detaljistbasis, fran
tillhandahallandet av IT-konsulttjanster och fran forsaljning av elektronisk utrustning. Intakterna fran
grossistforséljning av mébler avser endast koncernens eget méarke, Pina Colada Mobler.
Detaljhandelsférséljningen avser koncernens eget varuméarke samt andra stora
detaljhandelsvarumarken.

Intakter om cirka 26 320 tkr (24 280 tkr) avser en enskild kund. Dessa intakter hanfér sig till
tillverkningssegmentet i Sverige.

Foretaget har sitt sate i Sverige. Summa intéakter fran externa kunder férdelade per land, baserat pa
var kunderna &r lokaliserade, visas i diagrammen nedan.

24 100 tkr 19 180 tkr
54 000 tkr
34 400 tkr 2016 2015
10 650 tkr 35 760 tkr
32,500 tkr
32 500 tkr
= Sverige = USA » Kina = Ovriga lander = Sverige = USA » Kina = Ovriga lander
IFRS Véardet AB
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3(b) Intiktsredovisning for huvudsakliga verksamheter -2

Intékter redovisas for de huvudsakliga verksamheterna med hjélp av de metoder som anges nedan

Forsaljning av varor — grossisthandel

Tidpunkt fér redovisning: Koncernen tillverkar och saljer ett urval av mébler pa grossistmarknaden.
Forsaljning av varor intdktsredovisas nar produkterna har levererats till ett grossistforetag,
grossistforetaget kan, efter eget gottfinnande valja séljkanal och pris for produkten och det finns inte
nagon ej uppfylld forpliktelse som skulle kunna paverka grossistféretagets godkannande av produktern
Leverans har skett nar produkterna har sants till angiven plats, riskerna fér inkurans och forlust har
overforts till grossistforetaget och grossistforetaget har godkant produkterna i enlighet med
forsaljningsavtalet eller att villkoren fér godkannande har 16pt ut eller koncernen har objektiva bevis for
alla kriterier for godkédnnande har uppfyllits.

Vardering av intakter: Moblerna séljs ofta med kvantitetsrabatt och kunderna har ratt att returnera
felaktiga produkter. Forsaljningsintakter redovisas pa basis av det pris som anges i forséljningsavtalet,
netto efter uppskattade kvantitetsrabatter och returer vid tidpunkten for forséljningen. Samlad erfarenhe
anvands for att beddma och reservera for rabatter och returer. Bedémningen av kvantitetsrabatterna
baseras pa forvantade arsinkop. Ingen finansieringskomponent bedoms féreligga eftersom forsaljninge
sker med en kredittid p& 30 dagar, vilket dverensstammer med marknadspraxis.

Forsaljning av varor — detaljhandel

Tidpunkt foér redovisning: Koncernen driver en detaljhandelskedja for forséljning av mobler. Forsaljnil
av varor intéktsredovisas nar ett koncernforetag saljer en produkt till en kund.

Vardering av intakter: Det &r koncernens policy att sélja sina produkter till slutanvandaren med returr:
inom 28 dagar. Samlad erfarenhet anvands for att bedéma och reservera for sddana returer vid
tidpunkten for férsaljningen.

Forsaljning av varor — Kundlojalitetsprogram (férutbetalda intékter)

Tidpunkt fér redovisning: Koncernen har ett kundlojalitetsprogram i vilket kunderna tilldelas poéng f6
genomforda kop. Poangen ger kunden rabatt vid framtida kop. Intékter fran bonuspoang redovisas nar
de inldses.

Vardering av intékter: Intaktsbeloppet baseras pa antalet inlésta poang i forhallande till det totala
antalet som forvantas losas in. Intjanade poang forfaller 12 manader efter den initiala forsaljningen.

Forsaljning av varor — Markutveckling och férsaljning

Tidpunkt for redovisning: Intakter redovisas nar risker och férméaner har 6verforts och nar foretaget it
heller behaller nagot fortsatt engagemang i den I6pande forvaltningen som vanligtvis forknippas med
agandet, eller utdvar faktisk kontroll 6ver de sdlda enheterna. Baserat pa den typ av avtal som
koncernen ingdr innebar detta for koncernen att intaktsredovisning sker pa likviddagen

Vardering av intékter: Intakterna varderas till det belopp som erhallits eller kommer att erhallas enligt

avtalet. Intédkterna diskonteras till nuvarde om det finns en éverenskommelse om uppskjutna betalning:
och effekterna av diskonteringen &r vasentlig.

Forsaljning av tjanster — Konsulttjanster

Tidpunkt for redovisning: Intakter frn konsulttjanster redovisas i den period da tjansterna utférs. For
fastpriskontrakt, redovisas intakterna baserat pa fardigstallandegraden vid slutet av rapportperioden.
Fardigstallandegraden faststalls baserat pa utforda tjanster per rapportperiodens slut i proportion till va
som totalt ska utforas. (successiv vinstavrakning)

Vardering av intakter: Uppskattningar av intakter, kostnader eller fardigstallandegrad revideras om
omstandigheterna férandras. Eventuella resulterande dkningar eller minskningar i uppskattade intakter
eller kostnader aterspeglas i resultatrakningen i den period da de omstandigheter som ger upphov till
revideringen blivit kdnd av ledningen.

IFRS Véardet AB
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3(b) Intidktsredovisning for huvudsakliga verksamheter, forts

Viktiga bedomningar vid berdkning av belopp*2
Koncernen har redovisat intakter uppgéende till 2 950 tkr for férsaljning av mobler till en
grossisthandelskund under 2016. Kdparen har ratt att returnera varorna inom 90 dagar om
kunderna inte &r nojda. Koncernen tror, baserat pa tidigare erfarenhet av liknande forsaljningar, att
missnéjesgraden inte kommer att dverstiga 3 %. Koncernen har darfor redovisat intakter fran denna
transaktion med en motsvarande reservering avseende uppskattade returer. Om uppskattningen
férandras med 1 %, kommer intékterna att minska/6ka med 78 tkr och resultat efter skatt kommer
minska/6ka med 53 tkr. Returrétten upphdr den 3 mars 2017.

Intakter

Redovisningsprinciper och viktiga bedémningar

1. Som férklaras i kommentarerna till Noter till de finansiella rapporterna (som inleder
notavsnittet), kan det underlatta for 1asare av den finansiella rapporten om noterna fér specifika
poster i rdkningarna aven innehaller:

(@) information om redovisningsprinciper som ar specifika for foretaget, och som férklarar hur
specifika poster har faststallts, och

(b) information om viktiga bedémningar och uppskattningar som anvéants i samband med
posterna

Detta format ar emellertid inte obligatoriskt.

2. En fullstandig forteckning 6ver alla redovisningsprinciper aterfinns i not 25 tillsammans med
relevanta kommentarer. Detaljerad kommentar om upplysningar av viktiga bedémningar och
uppskattningar framgéar av not 11.

Upplysningar som inte ar relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet
3. Foljande krav visas inte i exemplet eftersom de inte ar relevanta for IFRS Véardet AB:

(a) Intakter fran byten av varor och tjanster maste identifieras separat.

(b) Intakter fr&n uppforande av fastigheter nar successiv vinstavrakning tillampas: foretag
maste forklara hur de avgor vilka avtal som uppfyller kriterierna for férsaljning av varor
under uppforandet och upplysa om andra detaljer sdsom summa intékter fran sadana
avtal, ackumulerade uppdragsutgifter och redovisade vinster plus erhdlina forskott.

Avtal med flera komponenter (multiple-element arrangements)
4. En redovisningsprincip for avtal med flera komponenter skulle kunna ha foljande lydelse:

Koncernen erbjuder vissa avtal dar kunden kan képa en persondator inklusive tva ars
service. Nar ett sddant avtal med flera komponenter foreligger, fordelas intakten pa de
ingédende komponenterna baserat pa de olika komponenternas relativa verkliga varde.
Verkliga varden for respektive komponent bestams utifran aktuella marknadspriser pa
dessa komponenter nar de séljs separat. Intakten fran datorn redovisas nar risker och
formaner dvergatt till kunden, vilket intraffar vid leverans. Intakten fran servicedelen
fordelas linjart 6ver serviceperioden.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om de upplysningar som kravs avseende intakter hanvisas till kapitel 9

Revenue and construction contracts: Disclosure i PwC Manual of Accounting
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4 Vaésentliga resultatposter

Koncernen har identifierat ett antal poster som &r vasentliga antingen pa grund av sin karaktar och/eller
belopp. Dessa presenteras har separat for att ge en battre forstaelse av koncernens finansiella resultat.

Not 2016 2015

Nettovinst vid forsaljning av mark (a) 1270 -
Omstruktureringskostnader 8(h) -1 377 -
Nedskrivning av goodwill 8(c) -2 410 -
Nedskrivning av 6vriga tillgadngar (b)

Kontor och lagerbyggnad -465 -

Maskiner och inventarier -210 -

Varulager -535 -

Totala nedskrivningar — 6vriga tillgangar -1 210 -
Forsakringséaterbaring (b) 300 -
Forlust vid avyttring av maskiner och inventarier (c) - -230
Utbetalning avseende ett rattsligt ansprak mot
markutvecklingsavdelning (d) - -370
Redovisning av uppskjuten skatt avseende skattemassiga
underskott (e) - 945
Totala vasentliga poster fran kvarvarande verksamheter -3 427 345
Vinst vid forsaljning av avvecklad verksamhet 15 481 -

4(a) Forsiljning av mark

VALUE IFRS Consulting Inc har salt en stor del av egen mark och realiserat en vinst om 1 270 000 kr.
(ingar i segmentet IT-konsulttjanster — USA)

4(b) Nedskrivning av ovriga tillgangar

En brand i Smastad i mars 2016 skadade ett stort kontor och en lagerbyggnad som &ags av ett
dotterféretag som ar en del av segmentet Mabler tillverkning - Sverige. Branden forstérde ocksa
maskiner och inventarier som férvarades i lagret.

Kontoret och lagerlokalen har skrivits ned till sitt atervinningsvéarde om 1 220 tkr, som faststalldes
baserat p& byggnadens verkliga varde minus kostnader for forsaljning. De vasentligaste indata som
anvandes i varderingen var ett marknadsvarde pa& 105 kr per kvadratmeter (faststalld av en oberoende
varderingsman) och kostnader for reparation som uppskattades av ledningen till cirka 430 tkr. Eftersom
de berdknade kostnaderna for reparation ar vasentlig icke observerbar data, ar det verkliga vardet pa
kontor och lagerlokalen klassat i niva 3 i verkligt vardehierarkin.

Eftersom varulager och maskiner och inventarier férstérdes helt i branden faststélldes det verkliga
vardet minus kostnader for férséljning till noll.

Nedskrivningen ingar i 6vriga kostnader i resultatrakningen
En forsakringsersattning om 300 tkr har erhallits och redovisats som 6vrig intakt.

4(c) Avyttring av maskiner och inventarier

VALUE IFRS Manufacturing AB uppgraderade sin anldggning genom att installera en stor ny
produktionslinje i fabriken i Smastad under foregadende rakenskapsar. | samband med denna
uppgradering togs gammal utrustning bort for att ge plats fér den nya anlaggningen. Eftersom de
utbytta delarna bestod av gammal teknik, kunde foretaget inte sélja dem vidare till deras redovisade
varden utan gjorde en forlust om 230 tkr vid avyttring (ingar i segmentet Maobler tillverkning - Sverige).

4(d) Rattstvistsuppgorelse

| januari 2015 betalde VALUE IFRS Development AB 370 tkr i en uppgdrelse avseende ett rattsligt
ansprék mot foretaget i samband med "Tallprojektet” i Norrstad (ingar i Ovriga segment).

IFRS Véardet AB
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4(e) Redovisning av uppskjuten skatt hiinforligt till skatteméssiga underskott

Efter en betydande forbéttring av handelsvillkoren i segmentet Mdbler tillverkning - Sverige 2015,
analyserade koncernen tidigare oredovisade skattemassiga underskott. Koncernen faststéllde att det
nu &r sannolikt att skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgdngliga mot vilka de skatteméssiga
underskotten kan utnyttjas. Som en foljd av detta har en uppskjuten skattefordran om 945 tkr redovisats
for dessa forluster 2015.

Vasentliga resultatposter

1. Nar intakts- och kostnadsposter ar vasentliga skall deras karaktar och belopp redovisas
separat antingen i rapporten Over totalresultat, rapport dver resultatet i férekommande fall, eller
i noterna. Omstandigheter som skulle ge upphov till separata upplysningar om intékts- och
kostnadsposter innefattar:

(&) nedskrivningar av varulager till nettoforséljningsvarde eller av materiella
anlaggningstillgangar till atervinningsvardet, liksom aterféringar av sddana nedskrivningar

(b) omstruktureringar av verksamheten i ett féretag och aterféringar av avséattningar for
kostnader for omstrukturering

(c) avyttringar av materiella anlaggningstillgangar

(d) avyttringar av investeringar

(e) avvecklade verksamheter (se not 15)

(f) uppgorelser vid rattstvister

(9) ovriga aterforingar av avsattningar, och

(h) vinster eller forluster som redovisas i samband med ett rorelseforvarv.

2. Vasentliga poster behover inte presenteras i en separat not. Men enligt var uppfattning kommer
det att bli lattare fér anvandarna att bedoma konsekvenserna av sddana poster pa foretagets
resultat, om denna information presenteras tillsammans

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om de upplysningar som kravs avseende vasentliga vinst- eller forlust-
poster hanvisas till kapitel 4 Presentation of Financial Statements: Material and exceptional items i
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Ovriga intiikter och kostnader
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5 Ovriga intikter och kostnader

Denna not ger en uppdelning av de poster som ingar i 6vriga intékter, kostnader for ersattningar till
anstéllda, andra vinster/forluster, finansiella intékter och kostnader samt en analys av kostnader
fordelade pa kostnadsslag. Information om specifika resultatposter (t.ex. vinster och forluster i samband
med finansiella instrument) beskrivs i tillhdrande noter i balansrékningen.

5(a) Ovriga intiikter

Not 2016 2015

Hyresintékter 7240 7 240

Utdelning 3 300 4 300
Ranteintakter fran finansiella tillgangar som innehas for

investeringsandamal (i) 215 201

Ovriga poster (ii) 550 244

11 305 11 985

(i)  Ranteintdakter

Rénteintakten redovisas som finansiella intakter d& rantans ursprung &r finansiella tillgdngar som
innehas for investeringsandamal, se not 5(d) nedan. Ovriga ranteintakter ingar i Ovriga poster.
Summan for ranteintakter som harror sig fran finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen var under rakenskapsaret 1 516 000 kr (2015 — 1 154 000 kr).

(ii)  Statliga stod

Statligt stod for utvecklig pa exportmarknaden om 250 000 kr (2015 — 244 000kr) ingar i posten "6vriga
poster". Det finns inga ouppfyllda villkor eller eventualférpliktelser som ar knutna till dessa bidrag.
Koncernen har inte erhallit ndgra andra former av statliga stod.

(iii)  Periodisering och redovisning av statliga stod
Statliga stdd som avser kostnadstéackning periodiseras och intéktsredovisas i resultatrékningen éver
samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att tacka.

Statliga stod relaterade till kop av fastigheter, maskiner och inventarier redovisas bland langfristiga
skulder som forutbetalda intakter och intaktsfors linjart fordelat 6ver de aktuella tillgangarnas berdknade
nyttjandeperiod. Se not 25 (f) fér mer information.

5(b) Andra vinster/forluster

Not 2016 2015
Nettovinst/-forlust vid avyttring av materiella anlaggnings-
tillgangar (exklusive fastigheter, maskiner och utrustning som
séljs som en del av den maskintekniska divisionen) 8(a) 1620 -530
Justering av verkligt varde pa forvaltningsfastigheter 8(b) 1350 1397
Verkligt vardevinster/-forluster fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrékningen 7(d) 835 - 690
Nettovinst/-forlust vid forsaljning av finansiella tillgangar som kan
sdljas 7(c) 646 -548
Valutakursvinster/-férluster — netto 12(b) 518 -259
Ovriga poster 236 -621
5205 -1 251
IFRS Véardet AB
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Frivillig upplysning
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[IAS19] pic,d

RFR 1
[IAS19] pla
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5(c) Rorelsekostnader

(i)  Kostnader fordelade pa kostnadsslag

2015
Not 2016 Omraknat
Forandringar i lager av fardiga produkter och produkter | arbete 8(e) -6 681 -5 255
Ramaterial och forbrukningsmaterial 8(e) 62 221 39 499
Kostnader for erséattningar till anstéllda 2 56 594 47 075
Avskrivningar materiella tillgangar 8(a) 8 950 8 150
Avskrivningar immateriella tillgangar 8(c) 2035 730
Nedskrivning goodwill 8(c) 2410 -
Nedskrivning av tillgdngar som skadats av brand 4(b) 1210 -
Ovriga kostnader 29 004 17 701
Total kostnad for salda varor, distributionskostnader och
administrationskostnader 155743 107 900
(i)  Ersdttningar till anstdllda m.m.
Not 2016 2015
Léner, inklusive omstruktureringskostnader x tkr (2015: x) och
andra erséttningar vid uppségning x tkr (2015: x)
Sociala avgifter
Aktierelaterade erséattningar till styrelseledaméter och anstallda
Pensionskostnader — avgiftshestamda planer
Pensionskostnader — formansbestamda planer
Sjukvardsformaner efter avslutad anstallning
Total kostnad for ersattningar till anstallda
Loner och andra ersittningar samt sociala kostnader
2016 2015
Loner och Léner och
andra andra
ersattningar erséttningar
(varav Pensions- (varav Pensions-
tantiem) kostnader tantiem) kostnader
Styrelseledamdéter, verkstallande direktérer
och andra ledande befattningshavare
Ovriga anstéllda
Totalt
Medelantal anstéllda
2016 2015
Medelantal Medelantal
anstallda Varav mén anstallda Varav méan
Sverige
Kina
USA
Storbritannien
Tyskland
Frankrike
Danmark

Ovriga lander

Totalt
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RFR1
[IAS19] p1b

RFR1 [Ovriga tillagg]

IFRS7p20(b)

IFRS7p20(a)(iv)
IAS39p41

IFRS7p20(b)

IAS37p60
IFRS7p23(d)

IAS21p52(a)

IAS23p26(a)

1AS23p26(b)
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Kénsférdelning i koncernen (inkl
dotterforetag) for styrelseledamdter och
ovriga ledande befattningshavare

2016
Antal pa

2015

Antal pa

balansdagen Varav mén balansdagen Varav man

Styrelseledaméter

Verkstéllande direktér och 6évriga ledande
befattningshavare

Totalt

(iii)  Ersdttningar till revisorerna

Ersattningar till revisorerna
PwC
- Revisonsuppdraget

- Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget

- Skatteradgivning
- Ovriga tjanster

Revisionsbyran ABC
- Revisionsuppdraget
Total kostnad for erséttningar till revisorer

5(d) Finansiella intikter och kostnader

Finansiella intakter &

Ranteintakter fran finansiella tillgadngar som innehas for
finansieringsandamal

Nettovinst vid reglering av skuld

Finansiella intakter

Finansiella kostnader 35

Rantekostnader och finansiella kostnader for finansiella skulder
som inte varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Avséttningar: upplésning av diskonteringseffekt

Verkligt vardevinster pa ranteswappar identifierade som
kassaflodessakringar - 6verforing fran ovrigt totalresultat

Valutakursforluster pa lan i utlandsk valuta -netto

Aktiverade lanekostnader
Finansiella kostnader

Finansiella poster - netto

1) Aktiverade lanekostnader

Not

Not

@)
7(9)

8(h)

12(b)
12(b)

@

2016 2015
2015

2016  Omréaknat
1301 953
355 -
1656 953
-6 678 -5 904
-93 -78
155 195
-1122 -810
-7 738 -6 597
525 325

-7 213 -6 272
5557 -5 319

Den rantesats som anvants for att bestamma storleken pa de lanekostnader som skall aktiveras ar den
vagda genomsnittliga rantan som galler for foretagets allmanna upplaning under aret, i detta fall 7,02 %

(7,45 %).
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Ovriga intiikter och kostnader

IAS19p25, 158, 171

IAS23p5, 6

IAS37p60
1AS32p35, 40

IAS39p47, AG6

IAS21p52(a)

IAS18p7

Framework(74)

PwC

Ovriga intakter och kostnader

Denna not innehaller en analys av 6vriga intakter, andra vinster/forluster och en analys av
kostnader per kostnadsslag, men det visar inte alla resultatposter for vilka upplysningar ska
lamnas under olika redovisningsstandarder. Istéllet lamnas upplysning om individuella
resultatposter tillsammans med den relevanta information som de tillhér. Till exempel, vinster
eller forluster i samband med olika finansiella instrument som innehas av koncernen beskrivs
tilsammans med balansrékningsposterna. Vi tror att denna presentation ar mer anvandbar for
anvandare av de finansiella rapporterna.

Kostnader for ersattningar till anstallda

2.

Aven om IAS 19 Erséttningar till anstéllda inte kraver nagra sarskilda upplysningar om
ersattningar till anstallda utdver erséttningar efter avslutad anstéllning, kan andra standarder
krava upplysning om sadana kostnader som &r vasentlig och darmed skulle kréava upplysning i
enlighet med punkt 97 i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. P4 samma satt kan
avgangsvederlag leda till en kostnad som behdver upplysas om for att uppfylla kraven i punkt
97 i IAS 1.

Svenska féretag ska lamna upplysningar i enlighet med Arsredovisningslagens regler. Dessa
krav belyses i not 5(c)(ii).

Finansiella kostnader

3.

Finansiella kostnader inkluderar normalt:
(a) kostnader som ar lanekostnader enligt IAS 23 Laneutgifter:

(i) rantekostnader berdknade med hjalp av effektivrantemetoden som beskrivs i IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och véardering

(i) kostnader avseende finansiell leasing (se not 25 (h)), och

(iii) valutakursdifferenser som harrér fran lan i utlandsk valuta i den man de betraktas som
en justering av rantekostnader

(b) upplosning av diskonteringseffekt pa avsattningar

(c) utdelning pa preferensaktier klassificerade som skuld

(d) periodisering av rabatter och premier hanforliga till finansiella skulder
(e) ranta pa skatteskulder dar rantedelen kan identifieras separat.

Belopp under punkt 3 (a) (i) ovan skall ocksa inkluderas i nettovalutakursvinst eller -forlust
som redovisas enligt IAS 21 Effekterna av andrade valutakurser punkt (52) (a). IFRS Vardet
AB upplyser om detta belopp i not 12 (b).

Kostnader som ocksa kan klassificeras som finansiella inkluderar andra kostnader i samband
med foretagets hantering av likvida medel och skulder; som till exempel, forandringar i verkligt
varde pa rantesakringar, den ineffektiva delen av kassafloddesrantesakringar eller en forlust pa
utslackning av en skuld.

Finansiella intakter

6.

Klassificeringen av ranteintakter ar beroende av foretagets policy att presentera saddana
poster. Nar ranteintakter ar en del i féretagets huvudsakliga verksamhet, ska den redovisas i
nettoomsattningen. | andra fall kan det vara lampligare att inkludera réanteintakterna i posten
Ovriga intékter eller som en separat post inom nettoomséttningen (da ska upplysning lamnas).
IFRS Vardet AB:s finansiella intakter innefattar intakter som uppstar fran
finansforvaltningsverksambhet (t.ex. intakter pa 6verskottslikviditet som placeras pa kort sikt)
och dessa redovisas inte i rorelseresultatet. Daremot kan andra finansiella intakter ingd i
rorelseresultatet. Aven om foretag har vissa mojligheter att vélja hur finansiella intakter
klassificeras i totalresultatet, ska den valda policyn tillampas konsekvent och upplysningar ska
lamnas om véasentligt.

IFRS Véardet AB
2016-12-31




Ovriga intiikter och kostnader

IFRS7p20(c).(d)

PwC

Ovriga intakter och kostnader

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som déarfor inte visas i exemplet
7. Foljande krav visas inte i exemplet eftersom de inte &r relevanta fér IFRS Vardet AB:

(a) Om vasentligt maste foretag separat upplysa om upplupna ranteintékter p& nedskrivna
finansiella tillgangar samt avgiftsintékter som harror fran finansiella tillgangar som inte
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen och frén stiftelse och annan
férvaltningsverksamhet.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om klassificering av kostnader, inklusive finansieringskostnader, se
kapitel 4 Utformning av finansiella rapporter: Klassificering av kostnader i PwC Manual of
Accounting

IFRS Véardet AB
2016-12-31




Inkomstskatt

IAS12p79, 81(g)(ii)
IAS12p80(a)

IAS12p80(b)

1AS12p80(c)

IAS1p125

IAS1p38

1AS12p81(c)(i),
84,85

1AS12p81(d), 85

PwC

6 Inkomstskatt

Noten visar en analys av koncernens inkomstskatt, belopp redovisade direkt i eget kapital samt hur
inkomstskatten paverkas av ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader. Den forklarar ocks&
vasentliga uppskattningar som har gjorts i fornallande till koncernens skatteposition.

6(a) Inkomstskatt?

Aktuell skatt

Aktuell skatt pa arets resultat
Justeringar avseende tidigare ar
Summa aktuell skatt

Uppskjuten skatt

(Okning)/minskning av uppskjutna skattefordringar (not 8(d))
Okning/(minskning) av uppskjutna skatteskulder (not 8(d))
Summa uppskjuten skatt

Inkomstskatt

Inkomstskatt hanforlig till:
Resultat fran kvarvarande verksamheter
Resultat frén avvecklad verksamhet

2015

2016 Omraknat
17 389 12 274
-369 135
17 020 12 409
-41 -1 403

63 652

22 -751

17 042 11 658
16 646 11 487
396 171
17 042 11 658

6(b) Visentliga uppskattningar

med en 6kning av 345 tkr.

Vid berakningen av periodens skattekostnad har koncernen hanterat vissa kostnader som
skattemassigt avdragsgilla. Skattelagstiftningen avseende dessa kostnader ar dock otydlig och
koncernen har begart ett forhandsbesked for att sékerstélla hanteringen. Om férhandsbeskedet visar
att dessa kostnader inte ar skattemassigt avdragsgilla, resulterar det i en 6kning av koncernens
aktuella skatteskuld respektive aktuella skattekostnad med 580 tkr. Féregdende ar skulle paverkas

6(c) Avstamning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad

skatt

Resultat fore skatt frin kvarvarande verksamheter
Resultat fore skatt frin avvecklad verksamhet

Skatt vid svensk skattesats p& 30 % (2015 30 %)

Skatteeffekt avseende poster som &r ej avdragsgilla /(ej skattepliktiga):

Nedskrivning av goodwill

Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar 2
Forskning och utvecklingskostnader
Representation

Personaloptionsprogram?®

Utdelning till preferensaktiedgare

Aterféring av valutaomrakningsreserv vid férsaljning av dotterféretag, se

not 15.
Ovriga poster

Delsumma

2015
2016  Omraknat
52 853 39313
1151 570
54 004 39 883
16 201 11 965
723 -
92 158
365 303
82 79
277 99
378 378
-51 -
123 17
18 190 12 999
IFRS Véardet AB
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Inkomstskatt

1AS12p81(c)(i),
84, 85

IAS12p85
1AS12p80(b)

1AS12p80(f)

IAS12p80(e)

IAS12p81(a), 62A

IAS12p81(e)

IAS12p81(f)

IAS12p87
Frivillig upplysning

1AS12p81(f)

PwC

6(c) Avstimning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad
skatt, forts

2016 2015
Delsumma 18 190 12 999
Skillnad i utiandska skattesatser -248 -127
Justering avseende tidigare ar -369 135
Skatteavdrag for forskning och utveckling -486 -404
Tidigare ej redovisade underskottsavdrag som nyttjats for att minska den - -945
uppskjutna skattekostnaden (se not 4 (e))
Tidigare ej redovisade underskottsavdrag som nyttjats for att minska den -45 -
aktuella skattekostnaden.
Inkomstskatt 17 042 11 658
6(d) Belopp redovisade direkt i eget kapital 45
2016 2015
Sammanlagda beloppet av aktuell och uppskjuten skatt under
perioden, hanforlig till poster som inte har redovisats i
resultatrakningen eller dvrigt totalresultat utan direkt mot eget
kapital:
Aktuell skatt: kostnader for aterkop av aktier 9(a) -15 -
Uppskjuten skatt: Konvertibla skuldebrev, emissionskostnader 8(d), 990 12
och rattelse av fel 11(b)
975 12
6(e) Underskottsavdrag
2016 2015
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats 1740 2796
Potentiell skatteférman, 30 % 522 839

De outnyttjade underskottsavdragen hanfor sig till ett vilande dotterfoéretag som sannolikt inte kommer
att generera beskattningsbara inkomster inom 6verskadlig framtid. For ytterligare information om
redovisade underskott och vasentliga beddmningar avseende dessa, se not 8 (d)

6(f) Oredovisade temporira skillnader

2016 2015
Tempordra skillnader hanforliga till innehav i dotterféretag, for
vilka inga uppskjutna skatteskulder har redovisats:
Valutakursdifferenser 2190 1980
Ej utdelade vinstmedel 1350
3540 1980
Oredovisade uppskjutna skatteskulder, hanférliga till 1062 594

ovanstdende temporéara skillnader

Tempordara skillnader pa 2 190 tkr (2015 — 1 980 tkr) har uppstatt som ett resultat av omrékning av det
kinesiska dotterforetagets finansiella rapporter. Dock har ingen uppskjuten skatteskuld redovisats da
skulden aktualiseras forst vid avyttring av dotterféretaget och ingen sadan avyttring forvantas inom
Overskadlig framtid. &

VALUE IFRS Overseas Ltd har ej utdelade balanserade vinstmedel pa 1 350 tkr (2015 — noll) vilket om
beloppet betalas ut som utdelning, skulle bli féremal for beskattning hos mottagaren. En bedémd
temporar skillnad forekommer, men ingen uppskjuten skatteskuld har redovisats d& moderforetaget kan
styra tidpunkten for utdelningar fran dotterforetaget och utdelning av dessa balanserade vinster inte
férvantas ske inom overskadlig framtid.

IFRS Véardet AB
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Icke-finansiella tillgangar och skulder

IAS12p81(c), 85

IAS12p68A-68C

IAS1p90
1AS12p81(a),(ab)
IAS12p62A

IAS12p62A

PwC

Inkomstskatt

Sambandet mellan periodens skattekostnad och redovisat resultat

1. Foretag kan redogora fér sambandet mellan periodens skattekostnad (intékt) och redovisat
resultat genom avstdmning mellan:

a) skattekostnad och redovisat resultat multiplicerat med géllande skattesatser eller
b) den genomsnittliga effektiva skattesatsen och géllande skattesats.

Tillampad skattesats kan antigen vara den inhemska skattesatsen i det land dér foretaget har
sitt sate, eller faststéllas genom sammanvagning av avstamningar avseende de olika
jurisdiktionernas skattesatser. Foretag bor vélja den metod som ger den mest anvéandbara
informationen till anvéandarna.

Undantag fran att redovisa uppskjuten skatt vid det forsta redovisningstillfallet —
efterféljande avskrivning

2. Posten Avskrivningar av immateriella tillgangar i avstamningen mellan teoretisk skattekostnad
och redovisad inkomstskatt avser avskrivningen pa& en temporar skillnad som uppkom vid det
forsta redovisningstillfallet av tillgangen och for vilken ingen uppskjuten skatteskuld har
redovisats i enlighet med IAS 12 p 15(b). Undantaget fran att redovisa uppskjuten skatt vid det
forsta redovisningstillfallet galler endast fér transaktioner som inte utgor rérelseforvarv och for
transaktioner som varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.

Beskattning av aktierelaterade ersattningar

3. Idettaillustrativa exempel har vi antagit att inbetalningar till IFRS Vérdets personalstiftelse for
kop av aktier ar skattemassigt avdragsgilla (se not 21). | exemplet gors betalningarna fér
aktierna i forskott vilket ger upphov till uppskjutna skatteskulder. Vi har &ven antagit att inga
skattemassiga avdrag kan gdéras for personaloptionsplanen. Detta behdver dock inte gélla for
andra foretag eller i situationer med andra forutséttningar. Beskattning och redovisning av
aktierelaterade ersattningar ar ett komplext omrade och sarskild radgivning bor erhallas for
varje enskild handelse. IAS 12 ger ytterligare vagledning om i vilken utstréackning uppskjuten
skatt ska redovisas i resultatrakningen och mot eget kapital.

Inkomstskatt ej redovisad i resultatrakningen

4. Under vissa omstéandigheter redovisas aktuell och uppskjuten skatt antingen i dvrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital, beroende pa vilken post som skatten hanfor sig till.
Foretag ska upplysa om:

a) det inkomstskattebelopp som ar hanforligt till varje komponent i dvrigt totalresultat,
inklusive omklassificeringar (antingen i rapporten dver totalresultatet eller i not), och

b) det sammanlagda beloppet av aktuell och uppskjuten skatt hanférlig till poster som
redovisats direkt mot eget kapital (utan att ha redovisats i 6vrigt totalresultat).

5. Exempel p& poster som har redovisats direkt mot eget kapital ar:
a) egetkapitalkomponenten i sammansatta finansiella instrument
b) emissionskostnader
c) justeringar av balanserade vinstmedel, t.ex. som en féljd av byte av redovisningsprincip.
Oredovisade temporéra skillnader

6. Upplysning om oredovisade temporéara skillnader hénforliga till utlandska dotterféretag har
endast lamnats av illustrativa skél. Beskattning av utlandska dotterforetag kommer att variera
fran fall till fall och skatteradgivning bor erhallas for att bedéma om det finns nagra potentiella
skattekonsekvenser och temporéra skillnader som bor upplysas om.

IFRS Véardet AB
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Inkomstskatt

1AS12p81(d)

IAS12p81(€)

IAS12p82

IAS12p82A,

87A-87C

1AS12p81(i)

1AS12p88

1AS12p81(j)

1AS12p81(K)

1AS12p81(d)

PwC

Inkomstskatt

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som déarfor inte visas |
exemplet:

7. Foljande upplysningskrav ar inte illustrerade i detta exempel da de inte ar tillampliga for IFRS
Vardet AB:

Ej illustrerad fragestallning Relevant upplysning eller referens

Forandring i géllande skattesats Forklara férandringen (se exempel pa
upplysning nedan)

Avdragsgilla temporéara skillnader och andra | Upplys om belopp och forfallotidpunkt.
framtida skatteavdrag for vilka ingen
uppskjuten skattefordran har redovisats.

Foretaget har gjort en forlust antingen under | Upplys om beloppet for de uppskjutna

innevarande eller foregdende period och skattefordringarna och de férhallanden
har redovisat uppskjutna skattefordringar. som motiverar att de redovisas.
Utbetalning av utdelning kommer att Upplys om karaktéaren av de skatte-
paverka foretagets skattekostnad (t.ex. en massiga konsekvenserna samt belop-
lagre skattesats tillampas pa utdelad vinst) pen om dessa ar mojliga att faststélla.
Foreslagen eller beslutad utdelning, vilken Upplys om eventuella

ej har redovisats som en skuld i de skattekonsekvenser

finansiella rapporterna.

Eventualforpliktelser eller eventualtillgangar Lamna de upplysningar som kravs enligt
avseende skatter samt forandring av IASp37 och IASp10.

skattesatser eller skatteregler som beslutats
efter rapportperiodens slut.

Rorelseforvarv: férandringar i uppskjutna Upplys om beloppet fér den andringen.
skattefordringar hos férvarvaren, vilka har
redovisats som ett resultat av forvarvet.

Uppskjutna skatteformaner som forvarvats i Beskriv handelsen eller de andrade

ett rorelseférvarv, men som redovisas forst omstandigheterna som ledde till

efter forvarvstidpunkten. redovisning av de uppskjutna
skatteférmanerna.

Forandring av skattesats

8. Om gallande skattesats har &ndrats under aret visas justeringarna i uppskjutna skatter pa en
egen avstamningsrad i avstamningen mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skatt.
Tillhérande forklaringar kan exempelvis beskrivas enligt féljande:

Sankningen av skattesatsen i Sverige fran 30 % till 28 % var i praktiken beslutad den 26
juni 2016 och kommer att gélla fran den 1 april 2016. Som ett resultat av detta har be-
rorda redovisade varden for uppskjuten skatt raknats om. Uppskjuten skatt som forvan-
tas aterforas fram till 31 december 2016 har beréknats med anvandning av den effektiva
skattesats som kommer att gélla i Sverige under den aktuella perioden (28,5 %).

Ytterligare skattesankning i Sverige har aviserats, vilket kommer att sdnka skattesatsen
med ytterligare 1 % per ar och uppga till 24 % per den 1 april 2019. Dessa férandringar
forvantas dock beslutas separat med 1 % per ar. Da sankningarna inte var beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen, har de inte redovisats i de finansiella
rapporterna.

Effekten av den &ndrade skattesatsen har redovisats i posten inkomstskatt i resultat-
rakningen forutom da forandringen hanfor sig till poster som tidigare inte har redovisats i
resultatrakningen. For koncernens del avser det i synnerhet omvérderingar av skulder
hanforliga till ersattningar efter avslutad anstallning och férvantade skattemassiga avdrag
utdver redovisad kostnad foér eget kapitalreglerade aktierelaterade ersattningar.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningar som kravs avseende inkomstskatter hanvisas fill
kapitel 13 Taxation: Disclosures in the notes i PwC Manual of Accounting.

IFRS Véardet AB
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Finansiella tillgangar och finansiella skulder

7  Finansiella tillgdngar och finansiella skulder

Frivillig upplysning Denna not innehaller information om koncernens finansiella instrument, inklusive:
e en dversikt Over alla finansiella instrument som innehas av koncernen
e specifik information om varje typ av finansiellt instrument
e redovisningsprinciper

e information om faststallande av verkligt varde p& instrument, inklusive kallor till osakerhet i
uppskattningar och bedémningar.

Koncernen har foljande finansiella instrument:

Tillgangar  Tillgangar Derivat  Finansiella
varderade  varderade som tillgangar
till verkligt till verkligt anvands varderade till
varde via varde via for upplupet
ovrigt total- resultat-  sakrings- anskaff-
IFRS7p8 Finansiella tillgangar Noter resultat  rakningen andamal  ningsvarde Summa
2016
Kundfordringar och andra
fordringar * 7(a) - - - 20661 20661
Investeringar som halls till
forfall 7(b) - - - 1210 1210
Finansiella tillgangar som kan
séljas 7(c) 11110 - - - 11110
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen 7(d) - 11 300 - - 11300
Derivatinstrument 12(a) - 1854 308 - 2162
Likvida medel 7(e) - - - 55310 55310
11 110 13154 308 77 181 101 753
2015
Kundfordringar och andra
fordringar * 7(a) - - - 13089 13089
Finansiella tillgangar som kan
séljas 7(c) 5828 - - - 5828
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 7(d) - 10915 - - 10915
Derivatinstrument 12(a) - 1417 712 - 2129
Likvida medel 7(e) - - - 34843 34843
5828 12 332 712 47 932 66 804
* Exklusive férskottsbetalningar +°
PwC IFRS Véardet AB
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Finansiella tillgangar och finansiella skulder

Derivat varderade Derivat som Skulder
till verkligt varde anvéands for varderade till
via resultat- sakrings- upplupet anskaff-
Finansiella skulder Not rakningen andamal ningsvdarde  Summa
2016
Leverantorsskulder och andra 7(f) - - 15130 15130
skulder *
Upplaning 7(9) - - 100 444 100 444
Derivatinstrument 12(a) 610 766 - 1376
610 766 115574 116 950
2015
Leverantdrsskulder och andra 7(f) - - 11270 11270
skulder *
Upplaning 7(9) - - 88080 88080
Derivatinstrument 12(a) 621 777 - 1398
621 777 99 350 102 748
* exklusive icke finansiella skulder *°
IFRS7p36(a), Koncernens exponering mot olika risker som ar forknippade med de finansiella instrumenten beskrivs

IFRSTp3L, 34() i not 12. Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar det redovisade vardet

for varje kategori av finansiella tillgangar som namns ovan.

7(a) Kundfordringar och andra fordringar

2016 2015
IAS1p77, 78(b) Omsattnings Anlaggnings Omsattnings Anlaggnings
IFRSTp6 tillgangar tillgdngar Summa tillgangar tillgangar Summa
Kundfordringar 17 855 - 17855 11 167 - 11167
Reservering for
osakra
kundfordringar (se
not 12 (c)) -525 - -525 -300 - -300
17 330 - 17330 10 867 - 10 867
Lan till narstaende - 1300 1300 - 700 700
Lan till ledande 166 551 717 126 480 606
befattningshavare
Ovriga fordringar 939 375 1314 716 200 916
(iii)
Forskottsbetalningar 500 - 500 475 - 475
45
18 935 2226 21161 12 184 1380 13564
1AS24p17 Yiterligare information avseende Ian till narstdende och ledande befattningshavare aterfinns i not 20.
IASLpLLY €) Klassificering av kundfordringar och andra fordringar 23

:,';233,555146(31) Kundfordringar ar belopp hanforliga till kunder avseende salda varor eller tjanster som utfors i den
' I6pande verksamheten. Lan och 6vriga fordringar &r icke-derivata finansiella tillgangar med faststallda
eller faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Om inbetalning av
belopp forvantas inom ett ar klassificeras de som omsattningstillgangar. Om inte, redovisas de som
anlaggningstillgangar. Kundfordringar forfaller generellt till betalning inom 30 dagar och samtliga
kundfordringar har darfor klassificeras som omsattningstillgangar. Koncernens nedskrivningar och
ovriga redovisningsprinciper for kundfordringar och andra fordringar beskrivs i not 12 (c) och 26 (1)

(ii)  Overforda fordringar

IFRS7p42D(a)-(c),(e) Det redovisade véardet av kundfordringarna inkluderar fordringar som omfattas av factoringavtal.
Genom avtalet har VALUE IFRS Manufacturing AB éverfort fordringar till ett factoringforetag i utbyte
mot kontanter, och fordringarna kan darfor inte séljas eller pantséttas. VALUE IFRS Manufacturing AB
har dock behallit kreditrisken och risken for sen betalning. Koncernen fortsatter darfor att redovisa de
overforda tillgangarna i sin helhet i balansrakningen. Det belopp som erhallits genom factoringavtalet
redovisas som upplaning mot sékerhet.
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Finansiella tillgangar och finansiella skulder
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IAS39p9

IFRS7p36(c)

IFRS7p34
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7(a) Kundfordringar och andra fordringar, forts
De hanférliga redovisade beloppen ar foljande:

2016 2015
Overférda kundfordringar 3250 -
Upplaning mot sakerhet(banklan — se not 7(g) nedan) 3100 -

(i)  Ovriga fordringar

Dessa belopp uppkommer generellt vid transaktioner utanfér den normala I6pande verksamheten i
koncernen. Ranta tas ut pa marknadsmassiga villkor nar villkoren for aterbetalning Gverstiger sex
manader. Sakerhet erhalls normalt inte. Langfristiga 6vriga fordringar forfaller till betalning inom tre
ar efter utgangen av rapporteringsperioden.

(iv) Verkligt varde for kundfordringar och andra fordringar®7

Det verkliga vardet pa kortfristiga fordringar motsvarar dess redovisade varde, eftersom
diskonteringseffekten inte anses vara vasentlig. For merparten av de langfristiga fordringarna skiljer
sig inte heller det verkliga vardet vasentligt fran dess redovisade varde. Ett undantag &r lanen till
nyckelpersoner, som har ett verkligt varde pa 481 tkr per den 31 december 2016 jamfort med det
redovisade vardet p& 551 tkr (2015: verkligt varde pa 424 tkr och redovisat varde pa 480 tkr).

De verkliga vardena har baserats pa kassafloden, diskonterade med aktuell utlaningsranta. De har
klassificerats som niva 3 i verkligt varde hierarkin pa grund av innehallet av icke-observerbara indata,
inklusive motpartens kreditrisk (se not 7 (h) nedan).

(v)  Nedskrivningar och riskexponering

Information om nedskrivning av kundfordringar och andra fordringar, dess kreditvardighet samt
koncernens kreditriskexponering, valutarisk och ranterisk aterfinns i not 12 (b) och (c).

7(b) Investeringar som halls till forfall

2016 2015
Omsattningstillgangar
Obligationer 750 -
Nollkupongobligationer 460 -
1210 -

@) Obligationer

Det verkliga vardet pa obligationerna uppgar till 795 tkr (2015 - noll). Verkligt varde har faststallts
genom tillampning av publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad (som klassificeras som niva 1 i
verkligt varde hierarkin - se not 7 (h) nedan for mer information ).®

(i)  Nollkupongobligationer

Det verkliga vardet pa nollkupongobligationerna uppgar till 482 tkr (2015 - noll). Verkligt varde har
faststallts genom tillampning av publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad (som klassificeras som
niva 1 i verkligt varde hierarkin - se not 7 (h) nedan for mer information ).%

(iii)  Klassificering av finansiella tillgangar som halls till forfall>3

Koncernen klassificerar investeringar som tillgangar som halls till forfall nar:

e De ar finansiella tillgdngar som inte ar derivat

e De ar noterade pa en aktiv marknad

e De har faststéllda eller faststéllbara betalningar samt faststélld |6ptid

e Koncernen har for avsikt och formaga att halla de till forfall

Finansiella tillgdngar som halls till férfall ingar i anlaggningstillgdngar med undantag fér de med kortare
I6ptider &n 12 manader efter utgdngen av rapportperioden, vilka klassificeras som omséttnings-
tillgangar. Se not 25 (o) for koncernens Gvriga redovisningsprinciper for finansiella tillgangar.

(iv)  Nedskrivningar och riskexponering
Ingen av investeringarna som halls till forfall ar forfalina eller nedskrivna.
Alla investeringar som halls till forfall ar i svensk valuta. Med anledning av detta finns ingen valuta-

riskexponering. Det finns heller ingen exponering mot prisrisk eftersom investeringarna kommer att
hallas till forfall.

IFRS Véardet AB
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Finansiella tillgangar och finansiella skulder

IFRS7p25, 31, 34(c)
IAS1p77

IAS24p17
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IFRS7p21, B5(b)

IAS1p66, 68
IAS39p9, 45
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IAS1p125

IFRS12p7, 9)(a)
IAS1p122
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7(c) Finansiella tillgangar som kan siljas
Finansiella tillgdngar som kan saljas inkluderar féljande finansiella tillgangar:

2016 2015
Anlaggningstillgangar
Noterade vardepapper:
Aktier 4168 1350
Obligationer 2230 1528
Preferensaktier 990 590
7 388 3468
Onoterade vardepapper (iv)
Aktier (i),(v) 1332 1280
Obligationer 575 560
Preferensaktier 525 520
2432 2 360
Villkorad kopeskilling vid avyttring av avvecklad verksamhet 1290 -
(not 15)
11110 5828

(i)  Investeringar i ndrstdende foretag

Finansiella tillgangar som kan séljas innehaller 300 tkr (2015 - 280 tkr) i aktier i foretag som
kontrolleras av det hogsta moderfoéretaget, Lion Plc.

(i)  Klassificering av finansiella tillgangar som kan sdljas23

Investeringar klassificeras som finansiella tillgangar som kan saljas nar de inte har faststallda loptider
och faststéllda eller faststéllbara betalningar, samt nar ledningen har for avsikt att halla dem pa
medellang till 1ang sikt. Finansiella tillgangar som inte klassificerats i ndgon av de andra kategorierna
(verkligt varde via resultatrakningen, lane- och kundfordringar eller investeringar som halls till forfall)
ingar ocksa i kategorin for finansiella tillgdngar som kan saljas.

Finansiella tillgangar redovisas som anlaggningstillgangar om de inte forfaller inom 12 manader, eller
ledningen har for avsikt att avyttra dem inom 12 manader efter utgdngen av rapporteringsperioden.

(iii)  Indikatorer pa nedskrivningsbehov for finansiella tillgangar som kan sdljas

Ett vardepapper anses vara osdkert om det har skett en betydande eller langvarig nedgang i verkligt
varde under dess anskaffningsvérde. Se not 25 (o) for ytterligare information om koncernens
nedskrivningsregler for finansiella tillgangar.

(iv) Vdasentliga uppskattningar 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad bestams med hjalp av
varderingstekniker. Koncernen valjer mellan olika metoder och gor antaganden som huvudsakligen
baseras p& marknadsmassiga villkor som galler i slutet av varje rapportperiod. For ytterligare
information om de vasentliga antaganden som anvands och effekterna av dessa antaganden, se not
7 (h) nedan.

(v)  Visentliga bedomningar 28

Styrelsen har kommit fram till att de inte kontrollerar foretaget VALUE IFRS Trustee Pty Ltd trots att
IFRS Vérdet AB ager 100 % av det emitterade kapitalet i detta foretag. VALUE IFRS Trustee Limited
ar forvaltare av IFRS Vardet ABs pensionsfond. IFRS Vardet AB kontrollerar inte detta féretag
eftersom det inte exponeras for, eller har ratt till rérlig avkastning fran foretaget och kan heller inte
anvanda sitt inflytande 6ver foretaget till att paverka avkastningen. Investeringen har ett verkligt
varde pa 20 tkr (2015 — 20 tkr) och ingar bland onoterade aktier.

IFRS Véardet AB
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7(c) Finansiella tillgangar som kan siiljas, forts

| de finansiella rapporterna fér 2015 gjorde koncernen vasentliga bedémningar avseende
nedskrivningsbehov for ett antal finansiella tillgangar som kan séljas.

For att avgora om en finansiell tillgdng som kan saljas behover skrivas ned, utvéarderar koncernen
varaktigheten och omfattningen av minskningen i det verkliga vardet pa tillgdngen underdess
anskaffningsvarde. Koncernen beaktar &ven investeringens finansiella stabilitet och de kortsiktiga
affarsutsikterna for foretaget (inklusive faktorer sdsom industrin och branschens resultat, &ndringar i
teknologi och operativa och finansiella kassafloden). Samtliga observerbara uppgifter som tyder pa
att det finns en matbar minskning av de uppskattade framtida kassaflédena fran den finansiella
tillgdngen beaktas. Aven om det verkliga vardet av ett antal av koncernens finansiella tillgangar som
kan séljas hade sjunkit till under anskaffningsvardet per den 31 december 2015 bedémde koncernen
att ingen av dessa nedgangar i verkligt varde forvantades bli betydande eller langvarig och darmed
forelag inget nedskrivningsbehov.

Om samtliga nedgangar i verkligt varde till under anskaffningsvardet hade varit betydande eller
langvariga, skulle koncernen ha redovisat ytterligare forluster pa 250 tkr i de finansiella rapporterna
for 2015, genom en omklassificering av de ackumulerade verkligt véarde justeringarna hanforliga till
finansiella tillgangar som kan saljas redovisade i eget kapital till resultatrakningen. Under
rakenskapsaret 2016 har det verkliga véardet av de berérda tillgangarna 6kat och &r nu hogre an
anskaffningsvardet.

(vi)  Belopp som redovisas i resultatrdkningen och i 6urigt totalresultat
Under aret har foljande vinster/forluster redovisats i resultatrakningen och i évrigt totalresultat.

2016 2015
Vinster/forluster redovisade i 6vrigt totalresultat (se not 9(c)) 880 -1378
Vinster/forluster redovisade i resultatrékningen i 6vriga intakter/6vriga
kostnader, omklassificerade fran 6vrigt totalresultat vid forsaljning (not 5) 646 -548

(vii) Finansiella tillgangar som stdllts som sdkerhet
Se not 24 for information om finansiella tillgdngar som stallts som sékerhet av koncernen.

(viii) Verkligt virde, nedskrivning och riskexponering
Information om metoder och antaganden for att faststélla verkligt varde finns i not 7(h) nedan. Ingen av
de finansiella tillgangarna som kan saljas ar forfallna eller nedskrivna.

Alla finansiella tillgangar som kan séljas ar noterade i svenska kronor. For kanslighetsanalys avseende
pris- och ranterisk se not 12(b).

7(d) Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Samtliga finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen innehas fér handel och
bestér av foljande:

2016 2015

Omsattningstillgangar
Borsnoterade aktier i USA 5190 4035
Borsnoterade aktier i Sverige 6110 6 880
11 300 10915

1) Klassificering av finansiella tillgangar vdrderade till verkligt véirde via resultatrdkningen3
Koncernen klassificerar finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen om de
har forvarvats i huvudsakligt syfte att séljas pa kort sikt, dvs. innehas for handel. De har redovisats som
omsattningstillgangar om de férvantas avyttras inom 12 manader efter rapportperiodens utgang, i
annat fall redovisas de som anlaggningstillgangar. Koncernen har inte nagra finansiella tillgangar som
man vid det forsta redovisningstillféllet valt att vardera till verkligt varde via resultatet. Se not 25(0) fér
koncernens 6vriga redovisningsprinciper for finansiella tillgangar.

(i)  Belopp som redovisats i resultatrdkningen

Forandring i verkligt varde for finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas under 6vriga vinster/forluster i resultatrakningen. (2016 — vinst pa 835 tkr; 2015 — forlust pa
690 tkr).

IFRS Véardet AB
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Finansiella tillgangar och finansiella skulder

7(d) Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen, forts

(iii)  Riskexponering och berdkning av verkligt varde
IFRS7p31 Information om koncernens exponering for prisrisk finns i not 12. For information om metoder och

IFRS13p93 antaganden som anvants vid faststallande av verkligt varde, se not 7 (h) nedan.
7(e) Likvida medel
2016 2015
Omsattningstillgangar
IASTp45 Kassa och bank 750 600
IASTp45 Kortfristiga bankplaceringar 54 560 34 243
55 310 34 843
@) Likvida medel i kassaflodesanalysen®
IAS7p45 Summa likvida medel vid &rets slut i kassaflodesanalysen fordelar sig pa foljande:
2016 2015
Summa likvida medel enligt ovan 55310 34 843
IASTP8 Checkrakningskredit (se not 7(g) nedan) -2 650 -2 250
Likvida medel i kassaflodesanalysen 52 660 32 593

(ii)  Likvida medels sammansdttning 23

IAS7p46 | likvida medel ingar kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten som latt och utan rantekostnader kan omvandias till kontanter. Se not 25(k) for
koncernens redovisningsprinciper rérande likvida medel.

(iii) Spdrrade medel

IASTp48 De likvida medel som redogors for ovan och i kassaflédesanalysen inkluderar 7 314 000 kr som
Nytt exempel innehas av VALUE IFRS Overseas Ltd. Detta belopp omfattas av restriktioner och &r darfor inte
tillgéangligt att anvandas av de 6évriga koncernforetagen.

7(f) Leverantorsskulder och andra skulder 914

2016 201
Kortfristiga skulder

1AS1p77 Leverantdrsskulder 11 590 9220
Sociala avgifter och liknande avgifter 1570 1207
IAS1p77 Ovriga skulder 3540 2 050
16 700 12 477

Leverantdrsskulder &r utan sékerhet och betalas normalt inom 30 dagar.
IFRS7p29(a) Det verkliga vardet pa leverantorsskulder och andra skulder anses motsvara deras redovisade varden,

FRS13p97, 93(0).(0) d& de av naturen &r kortfristiga. 67

® Svenska foretag redovisar vanligen inte utnyttjad checkrikningskredit som en reduktion av likvida medel i kassaflodesanalysen utan i stillet som kortfristig
uppléning, se kommentarerna till kassaflodesanalysen punkt 6.
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7(g) Upplaning

2016 2015
Kort- Lang-
fristiga fristiga  Summa
Kort- Lang- omrak- omrak- omrak-
fristiga fristiga Summa nade nade nade
IAS1p77 Lan med stallda sékerheter
Checkrakningskrediter 2 650 - 2650 2,250 - 2 250
Banklan (i) 4 250 37 070 41 320 2 865 45 035 47 900
Obligationslan (vi) - - - 2000 2000 4000
Skulder avseende finansiell 755 2639 3 394 755 3195 3950
leasing (v)

Andra lan 450 8 580 9 030 150 14 100 14 250
Summa l&n med stéllda 8 105 48 289 56 394 8 020 64 330 72 350

sékerheter (i)

IAS1p77 Lan utan stallda sakerheter

Leverantorsskulder 1050 - 1050 730 - 730
Konvertibla skuldebrev (iii) - 16 815 16 815 - - -
Inlosbara preferensaktier (iv) - 11 000 11 000 - 11 000 11 000
Lan frén narstédende * - 15185 15185 - 4000 4000
Summa lan utan sékerhet 1050 43 000 44 050 730 15 000 15730
Summa uppléning 9 155 91 289 100 444 8 750 79 330 88 080

* Ytterligare information om 1an fran narstdende finns i not 20.

@ Lan mot sdkerhet och pantsatta tillgdngar
IFRS7p7, 14(b) Av banklanen harrér 3 100 tkr fran overforda kundfordringar (se not 7(a)(ii) ovan). Resterande banklan
IFRS7p42D . o . . . . .
och checkkrediter sékras av botteninteckningar i koncernens byggnader och mark, inklusive
férvaltningsfastigheter.
For obligationslanen har sakerhet stéllts i form av en foretagsinteckning i moderforetaget.
Sakerhet for skulder avseende finansiell leasing utgors av rattigheterna till den leasade tillgangen som
atergar till leasegivaren i handelse av utebliven betalning.

Ovriga lan &ar belagda med negativa utfastelseklausuler (negative pledge) som stipulerar vissa villkor

pa dotterforetaget som tagit emot dessa lan. "Negative pledge”-klausulen innebar att dotterféretaget

inte utan langivarens samtycke kan stélla sakerhet i sina tillgangar till andra kreditgivare samt

forsakrar att foljande nivaer pa finansiella nyckeltalen ar uppfyllda:

(i) skulden far aldrig 6verstiga 50 % av de totala materiella anlaggningstillgangarna, och

(i) lanekostnaderna far inte 6verstiga 50 % av resultatet fore finansiella kostnader och skatt under
varje halvarsperiod.

IFRS7p14(a) Redovisat varde for de pantsatta finansiella och icke-finansiella tillgdngarna anges i not 24.

(i)  Efterlevnad av lanevillkor

IAS1p135(d) IFRS Vardet AB uppfyller samtliga lanevillkor under 2016 och 2015 &rs rapportperioder, se not 13 for
detaljer.
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7(g) Upplaning, forts

(iti)  Konvertibla skuldebrev 9

Den 23 januari 2016 emitterade moderforetaget 1 500 000 sjuprocentiga konvertibla skuldebrev
med ett nominellt varde av 20 000 tkr. Skuldebreven forfaller 23 januari 2020 om de dessférinnan
inte konverterats till aktier pd begaran av innehavaren. Konverteringskursen ar 2 aktier per
skuldebrev, vilken baserades pa aktiekursen vid tidpunkten for utgivandet (6,10 kr).
Konverteringskursen kan komma att justeras vid eventuella kapitalomstruktureringar. Konvertibla
skuldebrev redovisas i balansrékningen enligt féljande:

2016 2015

Nominellt varde pa konvertibla skuldebrev 20 000 -
Egetkapitaldel — véarde pa konverteringsratten(not 9(b)) -3 500 -
16 500 -

Réantekostnader * 842 -
Betald ranta -527 -
Skulddel 16 815 -

* Réntekostnaden &r berédknad genom att multiplicera den effektiva réantan (9,6 %) med skulddelen.

Det initiala verkliga vardet for de konvertibla skuldebrevens skulddel beréknades genom anvéndning
av marknadsréantan p& utgivningsdagen for en likvardig icke konvertibel obligation. Efter forsta
redovisningstillfallet redovisas skulden till upplupet anskaffningsvarde till dess att den konverteras
eller forfaller. Resterande del av likviden fordelas till konverteringsratten och redovisas netto efter
skatt i eget kapital och omvérderas inte.

(iv) Inlosbara preferensaktier 9

De inlésbara preferensaktierna motsvarar 5 000 000 fullt betalda sexprocentiga kumulativa inlésbara
preferensaktier. Aktierna &r inlosbara till 2,20 kr per aktie den 31 december 2023 eller nar som helst
innan dess av moderforetaget. Aktierna ger en utdelning pa 6 % per ar. Om vinsten for ett
rakenskapsar inte ar tillracklig for att utdelning ska kunna ske, ackumuleras utdelningen och betalas ut
nar tillrackliga vinstmedel finns tillgangliga. Vid en nedlaggning av foretaget kan aktieagarna fa ut ett
maximalt varde pa 2,20 kr per aktie.

Da preferensaktierna ar obligatoriskt inlésbara vid en specifik tidpunkt, klassificeras de som skulder.

(v)  Skulder avseende finansiell leasing

Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgdngar genom finansiella leasingavtal. Avtalen I6per
ut om tre till sju ar och deras redovisade varde &r 2 750 tkr (2015 — 3 000 tkr). Enligt villkoren i
leasingkontrakten har koncernen mojlighet att kopa de leasade tillgangarna for 50 % av det
6verenskomna verkliga vardet vid leasingavtalens utgang. Képoptionen forfaller om koncernen inte
lyckas behalla sin kreditvardighet pa samma niva som vid leasingperiodens start.
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I1AS17p31(c),(e)(i)
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IAS17p31(b)(i)
IAS17p31(b)(ii)
IAS17p31(b)iii)

IFRS7p7
IAS39p41
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IFRS7p25, 29(a)

IFRS13p97, 93(b),(d)

IFRS7p31
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7(g) Upplaning, forts

Vissa leasingavtal har tilkommande variabla avgifter som baseras pa forandringar i aktuella
marknadshyror for liknande fastigheter. Variabla avgifter for perioden uppgick till 610 tkr (2015 — noll).

2015

2016 Omraknat
Framtida sammanlagda minimileaseavgifter som ska erlaggas
avseende finansiella leasingavtal:
Inom 1 ar 655 655
Mellan 1 och 5 ar 2620 2620
Mer &n 5 ar - 655
Summa minimileaseavgifter 3275 3930
Framtida finansiella kostnader for finansiell leasing -681 -930
Nuvarde pa skulder avseende finansiell leasing 2594 3000
Erhallna formaner vid tecknande av icke uppsagningsbara
operationella leasingavtal redovisade som en del av
leasingskulden (se not 18(b)) 800 950
Summa skulder avseende finansiell leasing 3394 3950
Nuvarde pé finansiella leasingskulder ar som foljer:
Inom 1 ar 604 605
Mellan 1 och 5 ar 1990 1990
Mer &n 5 ar - 405
Summa minimileaseavgifter 2594 3000

(vi) Aterkép av obligationsldin

Moderforetaget har under rakenskapsaret aterkopt aterstdende obligationslan fér summan 1 605 tkr.
Det redovisade vardet for obligationslanen var vid betalningstidpunkten 2 000 tkr och kostnaderna
uppgick till 40 tkr, vilket resulterade i en nettovinst om355 tkr. Vinsten redovisades i finansiella intékter
i resultatrakningen.

(vii) Kuvittning av tillgangar och skulder
Se not 23 nedan for information om koncernens kvittningsarrangemang.

(viii) Verkligt virde 67

For majoriteten av koncernens upplaning, motsvaras det redovisade vardet pa upplaningen dess
verkliga varde eftersom rantan pa denna upplaning ar i paritet med aktuella marknadsrantor eller p&
grund av att upplaningen ar kortfristig. Vasentliga skillnader har enbart identifierats for foljande lan:

2016 2015
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
varde varde varde varde
Banklan 41 320 40 456 47 900 48 950
Konvertibla skuldebrev 16 815 17175 - -
Inlésbara preferensaktier 11 000 9475 11 000 10 860

Det verkliga vardet for de langfristiga skulderna har beraknats genom anvandning av kassafloden
diskonterade till en aktuell laneranta. De &r klassificerade som niva 3 i verkligt vardehierarkin (se not
7(h)) da ej observerbara data anvants, inklusive egen kreditrisk.

(ix)  Riskexponering
Information om koncernens exponering for risker gallande kort- och langfristig upplaning finns i not 12.
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=7(h) Berikning av verkligt viirde 101t
@) Verkligt virdehierarkin

Detta avsnitt forklarar uppskattningar och bedémningar vid faststéllande av verkligt varde for de
finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i de finansiella rapporterna. For att ge en
indikation om tillforlitligheten i de indata som anvénts vid faststéllandet av verkligt varde, har
koncernen klassificerat de finansiella instrumenten i de tre nivaer som beskrivs i redovisnings-
standarderna. En forklaring av varje niva foljer under tabellen.

Aterkommande varderingar till verkligt
varde, per 31 december 2016

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen
Borsnoterade aktier i USA
Borsnoterade aktier i Sverige

Derivat som anvands for sakringsandamal
Valutaderivat
Réanteswappar

Finansiella tillgdngar som kan séljas
Aktieinstrument - fastighetsbranschen
Aktieinstrument - detaljhandelsbranschen
Aktieinstrument - biotech branschen
Obligationer - fastighetsbranschen
Obligationer - detaljhandelsbranschen
Preferensaktier - fastighetsbranschen
Ovrigt (villkorad képeskilling)

Summa finansiella tillgangar
Finansiella skulder
Derivat som anvands for sakringsandamal -

valutaderivat
Derivatinstrument som innehas fér handel

Summa finansiella skulder

Aterkommande vérderingar till verkligt varde,

per 31 december 2015

Finansiella tillgdngar

Finansiella tillgadngar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen
Borsnoterade aktier i USA
Borsnoterade aktier i Sverige

Derivat som anvands for sakringsandamal
Valutaderivat
Réanteswappar

Finansiella tillgangar som kan saljas
Aktieinstrument - fastighetsbranschen
Aktieinstrument - detaljhandelsbranschen
Aktieinstrument - biotechbranschen
Obligationer - fastighetsbranschen
Obligationer - detaljhandelsbranschen
Preferensaktier - fastighetsbranschen

Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder

Derivat som anvands for sakringsandamal -
valutaderivat

Derivatinstrument som innehas fér handel

Summa finansiella skulder

Not

12(a)
7(d)

12(a)
12(a)

7(c)
7(c)
7(c)
7(c)
7(c)
7(c)
7(c)

12(a)
12(a)

Not

12(a)
7(d)

12(a)
12(a)

7(c)
7(c)
7(c)
7(c)
7(c)
7(c)

12(a)

Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa
5190 - - 5190
6110 - - 6 110

- 1519 335 1854

- 308 - 308
1400 - - 1400
2 768 - - 2768
- - 1332 1332
1130 - 1130
1100 575 - 1675
990 525 - 1515

- - 1290 1290

18 688 2 927 2 957 24 572
- 766 - 766

- 610 - 610

- 1376 - 1376

Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa
4035 - - 4035
6 880 - - 6 880

- 1417 - 1417

- 712 - 712

800 - - 800
550 - - 550

- - 1280 1280

1 000 - - 1 000
528 560 - 1088
590 520 - 1110
14 383 3209 1280 18 872
- 777 - 777

- 621 - 621

- 1 398 - 1 398
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=7(h) Berikning av verkligt viirde, forts

Det har inte skett nagra 6verforingar mellan niva 1 och niva 2 for aterkommande varderingar till
verkligt varde under aret. For overforingar till och fran niva 3, se (iii) nedan.

Koncernens policy ar att redovisa 6verforingar mellan nivaer i verkligt vardehierarkin i slutet av
rapporteringsperioden.

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas p& en aktiv marknad (sdsom
borsnoterade derivat, finansiella instrument som innehas fér handel och tillgangar som kan séljas)
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. Det noterade marknadspriset som anvéants for
koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella kopkursen.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella tillgangar som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-
derivat) faststalls med hjalp av varderingstekniker som i sa stor utstrackning som mojligt utgar fran
marknadsinformation medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som mgjligt.
Samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vérdevarderingen av ett instrument &ar observerbara.

Niva 3: | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras p& observerbar marknadsinformation.
Detta géller t ex for onoterade instrument.

(i)  Varderingstekniker for att faststdlla verkligt virde
Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument inkluderar:
e Anvandandet av noterade marknadspriser eller méklarnoteringar for liknande instrument

e Verkligt varde for ranteswappar berdknas som nuvéardet av férvantade framtida kassafléden
baserat pa observerbara avkastningskurvor.

o Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststélls genom anvandning av kurser for valutaterminer
pa balansdagen.

e Verkligt varde for resterande finansiella instrument faststélls genom berékning av diskonterade
kassafloden.
Samtliga av de uppskattningar som gjorts av verkligt varde ingar i niva 2 forutom for onoterade
aktier, fordran avseende villkorad tillaggskopeskilling och vissa derivatinstrument, dar det verkliga
vardet har faststéllts baserat pa nuvardesberakningar och diskonteringsrantor som justerats for
motpartens eller den egna kreditrisken.

(iii)  Vardering till verkligt vdrde med hjdlp av vdsentliga, icke observerbara indata (niva 3).
Foljande tabell visar férandringar for instrument i niva 3 under 2016 och 2015:

Derivat
Villkorad som
Onoterade képe- innehas for
aktier skilling handel Summa
Ingdende balans 1 januari 2015 1322 - - 1322
Avyttring -19 - - -19
Forluster som redovisats i 6vrigt totalresultat -23 - - -23
Utgaende balans 31 december 2015 1280 - - 1280
Overforingar fran niva 2 - - 365 365
Forsaljning verksamhet - 1200 - 1200
Vinster(+)/forluster(-) redovisade i dvrigt
totalresultat 52 -40 - 12
Vinster redovisade iavvecklade
verksamheter 130 130
Vinster(+)/forluster(-) redovisade i dvriga
intakter * - -30 -30
Utgaende balans 31 december 2016 1332 1290 -335 2 957
* orealiserade vinster(+) och forluster(-) redovisade i
resultatréakningen, hanforliga till tillgdngar som innehades vid
periodens slut (inklusive vinster/forluster som redovisats under
6vriga intakter ovan) 12
2016 - -15 130 115

2015 9
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7(h) Berikning av verkligt virde, forts

(iv)  Overforingar mellan nivd 2 och 3

IFRS13p93(d) Under 2016 overforde koncernen ett valutasakringskontrakt fran niva 2 till niva 3 eftersom motparten i
derivatet st6tt pa ekonomiska svarigheter. Detta resulterade i en betydande ¢kning av
diskonteringsrantan vilken inte bygger pa observerbara indata, eftersom den aterspeglar kreditrisken
hos den specifika motparten.

(v)  Indata vid virdering och dess relation till verkligt virde

IFRS13p93(d), 99 Foljande tabell sammanfattar kvantitativ information om véasentliga icke observerbara indata som har
anvants i varderingen till verkligt varde i niva 3. Se (ii) ovan for tillampade varderingstekniker.

. . Typ av indata
Verkligt varde per Icke (sannolikhetsviktat
IFRS13p91(a), 3ldec | 3ldec | observerbar genomsnitt) Forhallandet mellan icke observerbara
93(d),(h)(@).(ii), 99 Beskrivning | 2016 2015 data * 2016 2015 indata och verkligt varde
Onoterade 1332 1,280 | Tillvaxtfaktor 25%-3.5% | 2.0%-3% En &kning av tillvaxtfaktorn for resultat
aktier for resultat (3%) (2.7%) (+50 baspunkter (bp)) och lagre
Riskjusterad 9% -11% | 9.5% - 11% diskonter‘ingszénta (-100 bp) Skullenbka
diskonterings (10%) (10.2%) verk!lgt_yarde med 70 000 kr; Iggre
ranta tillvaxtfaktor (-50 bp) och hogre
diskonteringsranta (+100 bp) skulle minska
det verkliga vardet med 80 000kr.
2015: 6kning/minskning av tillvéxtfaktor
och diskonteringsréanta med +/- 50 bp resp
100 bp skulle &ndra vekligt varde med
+55 000 kr/ -65 000kr
Derivat som 335 365 | Kreditforlust- 25% 30% En féréndring av kreditférlustprocenten
innehas for procenten med +/- 5 % resulterar i en féréandring av
handel verkligt varde med 30 000 kr
(2015: forandring av kreditforlustprocenten
med +/- 6 % forandrar verkligt varde med
33 000 kr
Villkorad 1290 n/a | Riskjusterad 14% n/a | En forandring av diskonteringsrantan med
kopeskilling diskonterings 100 bp skulle 6ka/minska verkligt varde
ranta med 40 000 kr
Forvantat 2 150 tkr - n/a Om forvantat kassafléde var 10 % hogre
kassaflode 2570 tkr eller 1agre skulle verkligt varde dka/minska
(2 360 tkr) med 35 000 kr.
IFRS13p93(h)(i) * Det fanns inga vasentliga inbérdes samband mellan icke observerbara data som avsevart paverkar de verkliga vardena.
IFRS13p93(0) (vi)  Viirderingsprocesser

| koncernens ekonomiavdelning ingar ett team som utfor varderingar av balansposter (exklusive
fastigheter), inklusive verkligt vardevardringar i niva 3. Detta team rapporterar direkt till finanschefen
och revisionsutskottet (RU). Diskussioner om varderingsprocesser och resultat halls mellan
finanschefen, RU och varderingsteamet minst en gang var sjatte manad, i samband med koncernens
halvarsrapportering.

Huvudsaklig indata i niva 3 som anvants av koncernen ar harledda och utvarderade enligt foljande:

e Diskonteringsrantan for finansiella tillgangar och finansiella skulder har faststallts med hjalp av en
prismodell for kapitaltilgdngar genom att rakna fram en rantesats fore skatt som aterspeglar
aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och den specifika risken for tillgangen.

e Riskjusteringar som ar specifika for motparten (inklusive antaganden om kreditférlustprocenten)
harror sig fran kreditriskgraderingar gjorda av IFRS Vardet ABs interna kreditriskavdelning.

o Tillvaxtfaktorn for resultat avseende onoterade aktier berdknas utifrdin marknadsinformation fér
liknande typer av foretag.

e Villkorad kopeskilling - férvantade kassafléden uppskattas baserat pa villkoren i kopeavtalet (se
not 15) och féretagets kunskap om verksamheten och hur den nuvarande ekonomiska miljén
sannolikt kommer att paverka den.

Forandringar i verkligt varde i niva 2 och 3 analyseras i slutet av varje rapportperiod. | samband med
halvarsrapporteringen fors varderingsdiskussioner mellan finanschefen, RU och varderingsteamet.
Som en del av denna diskussion presenterar teamet en rapport som forklarar orsaken till férandringar
i verkligt vérde.
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Finansiella tillgangar och finansiella skulder

Upplysningar om finansiella tillgangar och finansiella skulder i en och samma not

1. Anvandare av finansiella rapporter har framfért att de snabbt vill kunna fa tillgang till all
information om foretagets finansiella tillgdngar och finansiella skulder p& en och samma plats i
de finansiella rapporterna. Vi har darfor strukturerat vara noter sa att finansiella poster och icke-
finansiella poster behandlas separat. Detta ar emellertid inte ett obligatoriskt krav enligt ndgon
standard.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och bedémningar

2. Enligt var uppfattning, som forklaras narmare i kommentarerna till Noter till de finansiella
rapporterna (som inleder notavsnittet), underlattar det for Iasare av finansiell information om
redovisningsprinciper som &r specifika for foretaget och betydande uppskattningar och
beddmningar beskrivs i anslutning till de berdrda poster, snarare &n i separata noter. Denna
utformning &ar dock inte obligatorisk.

3. For generella kommentarer betraffande upplysningar om redovisningsprinciper hénvisas till not
25. Kommentarer betraffande upplysningar om uppskattningar och bedémningar finns i not 11.

Redovisningsstandard for presentation av och upplysningar om finansiella instrument

IAS32p11 4. IFRS 7 ska inte tillampas for foljande poster eftersom dessa inte ar finansiella instrument enligt
definitionen i IAS 32 punkt 11:

(a) Erhalina/erlagda forskott (ratt att i framtiden erhalla varor eller tjanster, inte kontanter eller
en finansiell tillgang)

(b) Skattefordringar, skatteskulder och liknande poster (lagstadgade rattigheter eller
skyldigheter, inte avtalsenliga), eller

(c) Forutbetalda intakter och garantiforpliktelser (ataganden att leverera varor eller tjanster,
inte kontanter eller finansiell tillgang)

5. Aven om forskott inte &r finansiella tillgdngar, behandlar vi dem tillsammans med kundfordringar
i enlighet med punkt 78(b) of IAS 1 Presentation of Financial Statements.

Upplysningar om verkliga varden: Finansiella instrument varderade till annat an verkligt
varde

IFRS7p25, 29 6. Ett foretag ska upplysa om verkligt varde for varje klass av finansiella tillgangar och finansiella
skulder pa ett satt som mojliggor jamforelse med det redovisade vardet. Upplysningar om
verkligt varde behover dock inte lamnas

(&) nar det redovisade vardet ar en rimlig uppskattning av det verkliga véardet (t.ex. for
kontanter, kortfristiga kundfordringar eller leverantdrsskulder)

(b) for innehav i egetkapitalinstrument (och derivatinstrument som &r knutna till sddana
egetkapitalinstrument) som inte har ett noterat marknadspris och som varderas till
anskaffningsvarde i enlighet med IAS 39 pa grund av att deras verkliga varde inte kan
bersknas pa ett tillforlitligt satt

(c) nar ett avtal innehaller en diskretionar del (enligt beskrivningen i IFRS 4 Insurance
Contracts) vars verkliga varde inte kan faststéllas pa ett tillforlitligt satt.

Véagledning om att bestamma lampliga klasser av finansiella tillgdngar och skulder finns i punkt
6 i IFRS 7, se kommentarspunkt 1 i not 12.

Redovisade varden ar en rimlig uppskattning av verkligt varde

7.  Ettuttalande om att det redovisade vardet pa finansiella tillgangar eller finansiella skulder &r en
rimlig uppskattning av deras verkliga varde kan bara géras om det kan underbyggas. Det
innebar att foretaget maste ha gjort en formell bedémning av det redovisade vardet pa dess
finansiella tillgangar och skulder och dokumenterat denna bedémning. Om de verkliga vardena
inte &r en rimlig uppskattning av de redovisade vardena, maste upplysning lamnas om verkliga
varden.
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Innehav av mer an 50 % av de réstberéattigande aktierna utan att ha bestammande inflytande

8.

IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities kraver att foretag ska upplysa om skélen till att
ett innehav, direkt eller indirekt via dotterféretag, av mer an halften av rostratter eller potentiella
rostratter i ett annat foretag inte medfér bestdmmande inflytande. For att illustrera detta
upplysningskrav har vi anvant ett exempel med ett féretag som forvaltar en av koncernens
pensionsplaner. Andelarna i sddana forvaltande foretag innehas ofta av den arbetsgivare som
finansierar planen, men foretaget som &r arbetsgivare har vanligen inte bestammande
inflytande enligt reglerna i IFRS 10 6ver det forvaltande foretaget, eftersom arbetsgivaren inte
har mgjlighet att styra de relevanta verksamheterna i det forvaltande féretaget och kommer inte
att exponeras for, eller ha ratt till, rorlig avkastning. | manga fall kommer dock inte denna typ av
foretag att vara av betydelse for koncernens finansiella stallning och resultat. Om sa ar fallet
ska upplysningar lamnas baserat pa materialitet.

Finansiella skulder

Finansiella instruments villkor och férutsattningar

9.

Foretag ska lamna tillrécklig information for att anvéndare av dess finansiella rapporter ska
kunna beddma de finansiella instrumentens betydelse for foretagets finansiella stéllning och
resultat, liksom omfattningen av de risker som uppstar genom de finansiella instrumenten.
Avsikten i IFRS 7 var dock att minska de potentiellt omfangsrika upplysningar som kravdes
enligt IAS 32 och erséatta dem med kortare men mer meningsfull information. Under normala
omstandigheter behdver féretag darfor inte upplysa om villkor och forutsattningar for vart och ett
av deras storre lan. Om ett foretag har lan (eller andra finansiella instrument) med ovanliga
villkor och forutsattningar, ska dock tillracklig information lamnas for att anvéandare ska kunna
bedoma karaktar och omfattning av de risker som uppstar genom dessa instrument.

Redovisning av skulder hanférliga till incitament vid operationella leasingavtal

10.

IFRS Vardet AB har valt att redovisa skulden som uppkommit fran incitament hanférliga till icke
uppsagningsbara leasingavtal tillsammans med finansiella leasingskulder. Andra
redovisningsséatt ar dock mojliga.

Vardering till verkligt varde

Klasser av tillgangar och skulder

11.

12.

De upplysningar som kravs enligt IFRS 13 ska lamnas separat for varje klass av tillgangar och
skulder. Foretag ska bestamma lampliga klasser av tillgangar och skulder baserat pa:

(a) tillgangens eller skuldens karaktar, kannetecken och risker, och
(b) den niva i hierarkin for verkligt varde som véarderingen till verkligt varde hanfors till.

En klass av tillgangar och skulder kraver ofta strre uppdelning &n de poster som redovisas i
balansrakningen. Det kan ocksa behdvas fler klasser for vardering till verkligt varde som hanfors
till Niva 3 i hierarkin, eftersom dessa varderingar &r mer osdkra och subjektiva. Foretag ska
lamna tillracklig information for att méjliggdra avstdmning av de poster som redovisas i
balansrékningen.

Orealiserade vinster och forluster som hanfors till aterkommande véarderingar i Niva 3
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Finansiella tillgangar och finansiella skulder

IFRS13p93(7) 13. IFRS 13 ger inte n&gon vagledning om hur orealiserade vinster och férluster ska beraknas vid

aterkommande varderingar till verkligt varde som hanférs till Niva 3. Ett likartat krav fanns
tidigare i US GAAP och déar accepterades tre metoder. Det &r var uppfattning att alla dessa
metoder kan accepteras &ven inom ramen for IFRS, under forutséttning att de tillampas
konsekvent. Metoderna &r:

(a) Balansrakningen som utgangspunkt: berdkna orealiserade vinster och forluster som verkligt
varde pa vardepappret minskat med basen for dess upplupna anskaffningsvarde. Enligt
detta synsatt realiseras vinster och forluster vid forfall eller férsaljningstidpunkt. Darmed
anses vinster och férluster i sin helhet orealiserade fram till forfallotidpunkten.

(b) Resultatrakningen som utgangspunkt: berdkna orealiserade vinster och forluster som de
totala vinsterna och forlusterna under perioden minskat med erhalina eller erlagda
betalningar for dessa poster. Enligt detta synsétt utgor varje in- eller utbetalning i sin helhet
en realiserad vinst eller forlust.

(c) Kassaflode som utgangspunkt: forst beréknas varije realiserad vinst och forlust som
skillnaden mellan férvantade kassafléden vid periodens bérjan och verkliga kassafléden vid
periodens slut. Déarefter beréknas orealiserade vinster och forluster for poster som féretaget
fortfarande innehar pa balansdagen som aterstaende forvantat kassaflode under
kommande perioder vid periodens slut minskat med aterstdende forvantat kassaflode under
kommande perioder vid periodens bdrjan.
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Finansiella tillgangar och finansiella skulder

Upplysningar som inte ar relevanta for IFRS Vardet AB och som déarfor inte visas i exemplet
14. Fdljande krav visas inte i detta exempel eftersom de inte ar tillampliga for IFRS Véardet AB:

Fragestallning som inte belyses

Relevant upplysning eller referens

Verkligt varde som beraknats med
varderingsteknik — vinst eller forlust vid
forsta redovisningstillfallet

Upplys om redovisningsprincip fér att redo-
visa skillnaden i resultatet, den ackumulera-
de skillnaden som annu inte redovisats i re-
sultatet och varfor transaktionspriset inte var
det bésta uttrycket for det verkliga vardet.

Overforda tillgdngar som inte tagits bort
fran balansrakningen helt och héllet

Lamna ytterligare upplysningar nér foretaget
redovisar tillgdngarna bara i den omfattning
som motsvarar dess fortsatta engagemang
och nar motparten till de hanférliga skulderna
haller sig till de 6verforda tillgangarna.

Overforda tillgangar som har tagits bort
fran balansrakningen helt och hallet
men dar féretaget har ett fortsatt
engagemang.

Atskilliga upplysningar ska lamnas, se IFRS 7
p 42E-H.

Finansiell leasing hos leasetagare —
vidareuthyrning

Upplys om de framtida minimileaseavgifter
som forvantas erhallas fran vidareuthyrning.

Finansiell leasing hos leasegivare

Atskilliga upplysningar, se 1AS 17.

Finansiella tillgangar och finansiella
skulder som identifierats som varde-
rade till verkligt varde via resultatet

Atskilliga upplysningar till balans- och
resultatrakningarna, se IFRS 7.

Avgiftskostnader for finansiella skulder
som inte varderas till verkligt varde via
resultatet

Upplys om beloppet om detta ar vasentligt.

Omklassificeringar fran kategorin
varderat till verkligt varde via resultatet
och andra omklassificeringar mellan
kategoriena for finansiella tillgangar
som gjorts | enlighet med reglerna i IAS
39 p 50-52

Atskilliga upplysningar, se IFRS 7 p 12, 12A.

Uteblivna betalningar och avtalsbrott
avseende finansiella skulder

Redogdr for uteblivna betalningar

Finansiella instrument som varderas till
anskaffningsvarde eftersom deras
verkliga varde inte kan beréknas pa ett
tillforlitligt séatt

Upplysning behdver inte lamnas om
verkliga varden for avtal avseende
finansiella skulder, som innehaller en
diskretionar del

Lamna information som gor det majligt for
anvandarna att gora egna bedémningar om
omfattningen av eventuella skillnader mellan
redovisade varden och verkliga varden.

Finansiella tillgangar och finansiella
skulder med nettoposition for mark-
nadsrisk eller kreditrisk i motparten

Upplys om att undantaget i IFRS 13 p 48
tillampas.

Finansiella skulder med integrerad
minskning av kreditrisken for tredje part

Lamna information om minskningen och
huruvida den aterspeglas i varderingen av
skulden till verkligt varde.

IFRS Vardet AB
2016-12-31




Finansiella tillgangar och finansiella skulder

IAS32p11, 23

IFRS7pB5(a)

IFRS7p18
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Finansiella tillgangar och finansiella skulder

15. Fdljande tillaggsupplysningar kan vara anvandbara i de fall de &r relevanta for ett foretag:
Saljoptioner

(a) Foretag som har saljoptioner bor évervaga att beskriva hur dessa redovisas, eftersom villkor
och forutsattningar kan variera (och darmed redovisningen). Ett exempel pa vad
beskrivningen av redovisningsprinciper skulle kunna innehalla, féljer nedan (men maste
anpassas till de specifika forutsattningarna):

Koncernen har utfardade saljoptioner for aterkop av aktier i dotterféretaget XYZ vilka
ger innehavaren ratt att sélja aktierna i dotterforetaget tillbaka till koncernen till verkligt
varde vid specifika tidpunkter under en feméarsperiod. Det belopp som kan komma att
betalas om optionen utnyttjas redovisas initialt till nuvardet av aterkopsvardet som
finansiell skuld med ett motsvarande belopp direkt i eget kapital. Posten i eget kapital
redovisas separat som séljoptioner for aterkép av innehav utan bestammande
inflytande, i anslutning till innehav utan bestammande inflytande.

Skulden justeras sedan via finansnettot upp till det aterkopsvarde som galler vid den
tidpunkt d& optionen forst kan utnyttjas. Om optionen I6per ut utan att utnyttjas, bokas
skulden bort och en motsvarande justering av eget kapital gors.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som identifieras som varderade till verkligt varde via
resultatet

(a) Foretag som har identifierat finansiella tillgangar eller finansiella skulder som varderade till
verkligt varde via resultatrakningen ska upplysa om karaktaren pa dessa tillgangar och
skulder och l[dmna ytterligare information betréffande identifieringen. Detta kan utformas
enligt foljande:

Koncernen identifierar en finansiell tillgang eller finansiell skuld som varderad till verkligt
varde via resultatet nar identifieringen avsevart reducerar den bristande
Gverensstammelse med avseende pa vardering eller redovisning som kan upp-komma
nar en finansiell tillgdng och en finansiell skuld varderas med olika metoder.

Under redovisningsperioden har koncernen finansierat tillgangar till fast ranta (som inte
ar 1an eller fordringar och inte klassificerade som investeringar som halles till forfall)
med skulder till fast ranta. Bristande Gverensstimmelse med avseende pa vardering
eller redovisning uppkommer nér tillgdngar varderas som tillgangar som kan séljas
(verkligt varde med vardeforandringar redovisade i eget kapital) och skulder till upplupet
anskaffningsvarde (ingen redovisning av vardeforandringar). Ledningen har darfor
identifierat bade de finansiella tillgAngarna och de finansiella skulderna som varderade
till verkligt varde via resultatrékningen. Denna identifiering ger mer relevant information
genom en konsekvent redovisning av motsvarande férandringar i verkligt varde.

Uteblivna betalningar och avtalsbrott avseende finansiella skulder
(b) Ett exempel pa upplysningar om uteblivna betalningar avseende ett I1an foljer nedan:

Under det tredje kvartalet var koncernen férsenad med betalning av ranta pa banklan
med ett redovisat varde pa 2 000 tkr. Koncernen hade en tillfallig likviditetsbrist da
utflodet under andra och tredje kvartalet var stérre &n vantat pa grund av
verksamhetens expansion. Darfor betalades inte ranta pa 75 tkr pa forfallodagen den
31 september 2016.

Foretaget har betalat alla utestdende belopp (inklusive tillkommande ranta och avgifter
for den sena betalningen) under det fjarde kvartalet.

Ledningen beddmer att foretaget fragment kommer att kunna reglera alla avtalade
ataganden i tid.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information hanvisas till féljande kapitel i PwC Manual of Accounting:

(a) Kapitel 6.9 Presentation and disclosure of financial instruments: Disclosure of financial
instruments

(b) Kapitel 5 Fair value: Disclosures

IFRS Véardet AB
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Icke-finansiella tillgangar och skulder

8 Icke-finansiella tillgangar och skulder

Frivillig upplysning Denna not innehaller information om koncernens icke-finansiella tillgangar och skulder, inklusive:

- materiella anlaggningstillgangar (not 8(a))

- forvaltningsfastigheter (not 8(b))

- immateriella tillgdngar (not 8(c))

- uppskjutna skattefordringar/-skulder (not 8(d))
- varulager (not 8(e))

- anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning (not 8(f))

- forpliktelser avseende ersattningar till anstéllda (not 8(g))

- avséttningar (not 8(h))

e redovisningsprinciper

och beddmning om osékerheter i posterna

8(a) Materiella anliggningstillgangar 45

e specifik information om varje slag av icke-finansiell tillgang och icke-finansiell skuld

information om bedémningen av verkligt varde av tillgangar och skulder, inklusive uppskattning

Inventarier, Pagaende
installationer  Maskiner och ny-
Anlaggningstillgangar Mark Byggnader & utrustning fordon anlaggningar Summa
Per 1 januari 2015 (Omréknat, se not 11(b))
1AS16p73(d) Anskaffningsvérde eller omvarderat
belopp 11 350 28 050 27 480 70 860 - 137 740
1AS16p73(d) Ackumulerade avskrivningar - - -7 570 -37 025 - -44 595
Redovisat varde 11 350 28 050 19 910 33835 - 93 145
Rakenskapsaret 2015
IAS16p73(e) Ingéende redovisat varde 11 350 28 050 19910 33835 - 93 145
1AS16p73(e)(viii) Valutakursdifferenser - - -43 -150 - -193
IAS16p73(e)(iv) Omvardering 2 700 3140 - - - 5840
1AS16p73(e)(i), 74(b) Inkép 2874 1490 2940 7198 3100 17 602
1AS16p73(e)(ii) Tillgangar dverforda till
IFRS5p38 avyttringsgrupp som innehas for
forsaljning samt avyttringar -424 - -525 -2 215 - 3164
I1AS16p73(e)(vii) Avskrivningar - -1 540 -2 030 -4 580 - -8 150
IAS16p73(e) Utgaende redovisat varde 16 500 31 140 20 292 34088 3100 105 080
I1AS16p74(b)
Per 31 december 2015 (Omréknat, se not 11(b))
1AS16p73(d) Anskaffningsvarde eller omvarderat
belopp 16 500 31 140 29 852 75 693 3100 156 285
1AS16p73(d) Ackumulerade avskrivningar - - -9 600 -41 605 - -51 205
IAS1p77 Redovisat varde 16 500 31140 20 252 34088 3100 105 080
Rakenskapsaret 2016
1AS16p73(e) Ing&ende redovisat varde 16 500 31140 20 252 34 088 3100 105 080
1AS16p73(e)(viii) Valutakursdifferenser - - -230 -570 - -800
1AS16p73(e)(iv) Omvérdering 3320 3923 - - - 7243
1AS16p73(e)(iii) Okning genom rérelseférvary 800 3400 1890 5720 - 11 810
1AS16p73(e)(i), 74(b) Inkép 2500 2682 5313 11972 3450 25917
1AS16p73(e)(ii) Tillg&ngar dverforda till
IFRS5p38 avyttringsgrupp som innehas for
forsaljning samt avyttringar -550 - -985 -1 680 - -8 215
1AS16p73(e)(ix) Omklassificeringar - - 950 2150 -3100 -
1AS16p73(e)(vii) Avskrivningar - -1 750 -2 340 -4 860 - -8 950
IAS16p73(e)(v) Nedskrivningar (iv) R 465 .30 -180 - 675
1AS36p126(a),(b)
IAS16p73(e) Utg&ende redovisat varde 22 570 38 930 19 820 46 640 3450 131 410
Per 31 december 2016
1AS16p73(d) Anskaffningsvéarde eller omvarderat
belopp 22 570 38930 31790 93 285 3450 190 025
1AS16p73(d) Ackumulerade av- och R R 11 970 46 645 R 58 615
nedskrivningar
IAS1p77 Redovisat véarde 22 570 38 930 19 820 46 640 3450 131 410
I1AS16p74(b)
PwC IFRS Véardet AB
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IAS17p31(a)
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8(a) Materiella anliggningstillgangar, forts

@) Leasade tillgangar
| posten inventarier, installationer & utrustning ingar leasingobjekt som koncernen innehar enligt
finansiella leasingavtal med féljande belopp: (se not 7(g) for ytterligare information):

2015
2016 Omréaknat

Leasade tillgangar
Anskaffningsvérde 3 000 3000
Ackumulerade avskrivningar -250 -
Redovisat varde 2750 3000

(ii)  Anldggningstillgangar som stdllts som sckerhet
Se not 24 for information om anlaggningstillgdngar som stallts som sékerhet.

(iii)  Nedskrivningar och ersdttningar

Nedskrivningen &r relaterad till tillgangar som blev skadade i samband med en brand — se not 4(b) for
detaljer. Beloppet i sin helhet &r redovisat som en 6vrig kostnad i resultatrakningen, d& det inte fanns
nagot belopp i omvarderingsreserven relaterat till de aktuella tillgangarna.

Koncernen erholl ett belopp om 300 tkr (2015 — noll) fran férsakringsbolaget som ersattning for skada
pa en byggnad som forstérdes av branden. Denna ersattning redovisades som en ovrig intakt.

(iv) Omvdrdering, avskrivningsmetoder och nyttjandeperioder 23

Byggnader och mark redovisas till verkligt varde minskat med de avskrivningar av byggnader som
gjorts darefter. Verkligt varde-varderingarna utférs av externa oberoende véarderare och gors
regelbundet, dock minst vart tredje ar. Omvarderingen redovisas mot reserver i eget kapital (not 9(c)).
Alla andra materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
avskrivningar.

Avskrivningar gors linjart for att férdela anskaffningsvéarde eller omvarderat belopp, minskat med det
beraknade restvardet, éver den beraknade nyttjandeperioden. For forbattringsutgifter pa annans
fastighet eller vissa materiella anlaggningstillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal, gors
avskrivningar 6éver den kortaste av nyttjandeperioden eller leasingperioden. Nyttjandeperioderna ar
som foljer:

e Byggnader 25-40 ar
e Maskiner 10-15 &r
e Fordon 3-5é&r
e Inventarier, installationer & utrustning 3-8 &r

e Leasade materiella anlaggningstillgangar 10-15 ar
Se not 25(r) for 6vriga redovisningsprinciper hanforliga till materiella anlaggningstillgangar.

(v)  Vasentliga uppskattningar — vardering av byggnader och mark 23
Information om vardering av byggnader och mark lamnas i not 8(i) nedan.

(vi)  Virden som skulle ha redovisats om byggnader och mark varit redovisade till

anskaffningsvdrde

Om byggnader och mark hade upptagits till anskaffningsvarde skulle beloppen ha varit som foljer:
2016 2015

Mark

Anskaffningsvarde 16 100 13 350

Ackumulerade avskrivningar - -

Redovisat varde 16 100 13 350

Byggnader

Anskaffningsvarde 367 322 27 790

Ackumulerade avskrivningar -3715 -1 850

Redovisat varde 33 607 25940
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IAS40p76

IAS40p76(a)
1AS40p76(a)
IAS40p76(c)
1AS40p76(d)

IAS40p76(f)

IAS40p76

1AS40p75(f)

IAS40p75(f)(i)
IAS40p75(f)(ii)

IAS40p75(f)iil)

IAS1p117

IAS40p75(a), 75(d)

IAS40p75(g)

IAS40p75(h)

IAS17p56(c)

IAS17p56(a)
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8(b) Forvaltningsfastigheter

Anlaggningstillgangar - till verkligt varde

Ingdende balans per 1 januari

Inkdp

Aktiverade tillkommande utgifter

Klassificerats som innehav for forséljning eller utrangerats

Vinster(+) och forluster(-) netto, fran justeringar av verkligt
varde

Overfort till/fran lagerfastigheter och rorelsefastigheter

Utgaende balans per 31 december

@ Redovisade belopp 1 resultatrdkningen avseende forvaltningsfastigheter

Hyresintakter

Direkta kostnader for de férvaltningsfastigheter som genererat
hyresintakter

Direkta kostnader for de forvaltningsfastigheter som inte
genererat hyresintakter

Forandring i verkligt varde redovisat i 6vriga intakter

(i)  Viarderingsgrund for forvaltningsfastigheter till verkligt virde

2016 2015
10 050 8 205
1900 -
- 810

- -112
1350 1397
- -250

13 300 10 050
2016 2015
6 180 5165
-807 -606
-903 -503
1350 1397

Forvaltningsfastigheter, huvudsakligen kontorsfastigheter, innehas for langsiktig uthyrning och anvands

inte av koncernen. Dessa redovisas till verkligt varde. Férandringar i verkligt vérde redovisas i

resultatrdkningen som del av 6vriga intakter.

(iii)  Vasentliga antaganden— verkligt virde av forvaltningsfastigheter
Information om varderingen av forvaltningsfastigheterna lamnas i not 8(i) nedan.

(iv) Anldaggningstillgdngar som stdllts som sdkerhet

Se not 24 for information om anlaggningstillgangar som stéllts som sakerhet.

(v)  Avtalsenliga forpliktelser

Se not 18 for upplysningar om avtalsenliga forpliktelser att kdpa, uppfora eller exploatera en

forvaltningsfastighet eller for att utfora reparationer, underhall eller férbattringar.

(vi)  Leasingavtal

Nagra av forvaltningsfastigheterna leasas till hyresgaster under langfristiga operationella leasingavtal
med manatliga hyresbetalningar. Minimileaseavgifter som ska erhallas avseende forvaltningsfastigheter

ar enligt féljande:

2016 2015

Framtida minimileaseavgifter som hanfor sig till
icke-uppsagningsbara leasingavtal for
forvaltningsfastigheter férdelas enligt foljande:
Inom 1 ar 4 265 4 245
Mellan 1 och 5 ar 9120 9 050
Mer &n 5 ar 2 370 2 550

15 755 15 845
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1AS38p118(c)
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IFRS3pB67(d)(viii)
1AS38p118(c)

IAS1p77

IFRS3pB67(d)(i)
IAS38p118(e)

IAS38p118(e)(i)

IFRS3pB67(d)(ii)
IAS38p118(e)(i)

IFRS3pB67(d)(vi)

IFRS3pB67(d)(v)
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IAS38p118(e)(iv)

IAS38p118(e)(vi)

IFRS3pB67(d)(viii)
IAS38p118(c)

IAS1p77

IAS38p118(€)(i)
1AS38p118(d)

1AS36p126(a),
130(c)(i),(d)(i)

IAS38p126
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8(c) Immateriella tillgangar

Anlaggningstillgangar
Per 1 januari 2015

Anskaffningsvarde

Ackumulerade av- och
nedskrivningar

Redovisat varde

Rakenskapsaret 2015
Ingéende redovisat varde
Inkdp/internt upparbetade
Valutakursdifferenser
Avskrivningar **

Utgaende redovisat varde

Per 31 december 2015

Anskaffningsvarde

Ackumulerade av- och
nedskrivningar

Redovisat varde

Rakenskapséret 2016

Ingaende redovisat varde
Inkdp/internt upparbetade

Forvarv av rorelse (not
14)

Valutakursdifferenser

Nedskrivningar ***
Avskrivningar **

Utgaende redovisat varde

Per 31 december 2016

Anskaffningsvarde

Ackumulerade av- och
nedskrivningar

Redovisat varde

*  Programvaror bestar av aktiverade utvecklingsutgifter som avser en internt upparbetad immateriell tillgang.

Patent, Internt

varumarken upparbetade

och andra program-
Goodwill rattigheter varor* Kundkontrakt Total
9700 9410 2 255 - 21 365
- -250 -205 - -455
9 700 9160 2 050 - 20910
9700 9 160 2 050 - 20910
- - 720 - 720
45 - - 45
- -525 -205 - -730
9745 8 635 2 565 - 20945
9745 9410 2975 - 22 030
- -775 -410 - -1185
9745 8 635 2 565 - 20945
9745 8 635 2565 - 20 945
- - 880 - 880
1115 3020 - 3180 7315
-145 - - - -145
-2 410) - - - -2 410
- -525 -300 -1 210 -2 035
8 305 11 130 3145 1970 24 550
10715 12 430 3855 3180 30 180
-2 410 -1 300 -710 -1 210 -5 630
8 305 11 130 3145 1970 24 550

** | resultatrakningen ingdr avskrivningar i kostnader fér slda varor (1 050 tkr; 2015 — 450 tkr), i kostnader for utférda tjanster (475 tkr; 2015 — 125 tkr), i

marknadsforingskostnader (310 tkr; 2015 — 45 tkr) och i administrationskostnader (200 tkr; 2015 — 110 tkr).
** Det redovisade vardet av mobeltillverkningsenheten i Europa har skrivits ned till atervinningsvardet. Forlusten ingdr i kostnad sald vara i

resultatrakningen.

VALUE IFRS Electronics Group utvecklar nya apparater som kan ersatta den befintliga plattformen for

mobiltelefoner och surfplattor. Under aret har forsknings och utvecklingskostnader uppstatt om

1 215 tkr under rakenskapsaret (2015 — noll) vilket redovisas i resultatrakningen som

administrationskostnader.
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8(c) Immateriella tillgangar, forts

(1)  Avskrivningsmetoder och nyttjandeperioder 23

Koncernen skriver av immateriella tillgdngar med bestambar nyttjandeperiod linjart 6ver foljande tider:
e Patent, varuméarken och licenser 3-5ar

e |T utveckling och programvaror 3-5 &r

e Kundkontrakt 1-3 &r

Se not 25(t) for dvriga redovisningsprinciper hanforliga till immateriella tillgangar, och not 28(j) for
koncernens nedskrivningspolicy.

(i1))  Kundkontrakt

Kundkontrakten forvarvades som en del av ett rérelseforvarv (se not 14 for detaljer). De redovisas till
verkligt vardet vid anskaffningstidpunkten och skrivs av linjart éver den prognosticerade
nyttjandeperioden motsvarande den uppskattade tid de kommer generera kassaflode.

(iii)  Vasentliga antaganden: nyttjandeperiod for IT-avdelningens immateriella tillgangar 23
Koncernen har nyligen avslutat utvecklingsarbetet av en programvara som anvands for att analysera
affarsprocesser. Det redovisade vardet per 31 december 2016 ar 722 tkr (2015 — noll). Koncernen
bedomer att nyttjandeperioden for programvaran ar atminstone 5 ar baserat pa den bedémda
tekniska utvecklingen pa liknande tillgdngar. Men den faktiska nyttjandeperioden kan vara kortare
eller langre an 5 ar, beroende pa tekniska utvecklingen och konkurrenters agerande. Om
nyttjandeperioden var 3 ar skulle det redovisade beloppet vara 702 tkr per 31 december 2016. Om

nyttiandeperioden var 8 ar skulle det redovisade beloppet vara 732 tkr.

(iv)  Nedskrivningstest av goodwill
Ledningen foljer upp goodwill uppdelat pa de sex rorelsesegment som identifierats i not 2.

En sammanstallning av goodwill férdelat per segment presenteras nedan.

Sverige USA Kina Europa Summa

2016
IT-konsulttjanster - 4200 - 2870 7070
Mobler tillverkning 120 - - - 120
Elektronisk utrustning 1115 - - - 1115
1235 4 200 - 2870 8 305
Sverige USA Kina Europa Summa

2015
IT-konsulttjanster - 4 200 - 3015 7215
Mabler tillverkning 120 - 2410 - 2530
120 4 200 2410 3015 9745

(v)  Vasentliga antaganden: viktiga antaganden vid berdkning av nyttjandevdrde
Koncernen undersoker varje &r om nagot nedskrivningsbehov for goodwill foreligger.
Atervinningsvarden for kassagenererande enheter (KGE) har faststéllts genom berékning av
nyttiandevarde vilket kraver att vissa antaganden maste goras. Berakningarna utgar fran
kassaflodesprognoser baserade pa budgetar faststéllda av ledningen for de kommande fem &ren.

Kassafloden efter femarsperioden extrapoleras med tillvaxttakten som anges nedan. Tillvaxttakten

som anvands Overensstammer med branschprognoser for varje KGEs respektive bransch.

IFRS Véardet AB
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8(¢) Immateriella tillgangar, forts

IAS36p134(d)(i) For varje KGE till vilket ett betydande goodwillbelopp har fordelats, anges nedan de vasentliga
antaganden som anvants nar nyttjandevardet beraknats: &7
Mobler IT-konsulttjanster Elektronisk
1AS36p130(g), tillverkning utrustning
134(A)0.(v).(v) 2016 Kina USA Europa Sverige
Forsaljningsvolym (% arlig tillvaxttakt) 2,7 3,2 4,1 2,9
Forsaljningspris (% arlig tillvaxttakt) 1,4 1,7 1,8 1,8
Budgeterad bruttomarginal (%) 47,0 60,0 55,5 40,0
Andra rorelsekostnader (tkr) 9 500 8 400 5 600 1 650
Arliga investeringar (tkr) 1900 500 230 150
Langsiktig tillvaxttakt (%) 3,5 2,2 2,0 3,1
Diskonteringsranta fore skatt (%) 14,7 14,0 14,8 16,0
2015
Forsaljningsvolym (% arlig tillvaxttakt) 2,5 3,0 3,9 -
Forsaljningspris (% arlig tillvaxttakt) 1,3 1,6 1,8 -
Budgeterad bruttomarginal (%) 44,0 60,0 54,0 =
Andra rorelsekostnader (tkr) 9 300 8 300 4 350 =
Arliga investeringar (tkr) 1850 580 225 -
Langsiktig tillvaxttakt (%) 3,2 2,2 1,8 -
Diskonteringsranta fore skatt (%)~ 14,3 14,4 15,1 -
I(Q)336p134(d)(ii), Ledningen har faststéllt vardena for de vasentliga antagandena ovan enligt foljande:
Antagande Metod som anvants vid faststallande av varden

Foérsaljningsvolym Genomsnittlig tillvaxttakt 6ver femarsprognosen; baserat pa historiskt utfall och
ledningens bedémning av marknadens utveckling.

Foérsaljningspris Genomsnittlig tillvaxttakt 6ver femarsprognosen; baserat pa aktuella
branschtrender, beaktat langsiktig inflationsprognos for varje land.

Budgeterad Baserat pa historiskt utfall och ledningens bedémning av framtiden.

bruttomarginal

Andra Fasta kostnader for KGE, vilka inte varierar vasentligt med forséljningsvolymer

rorelsekostnader eller priser. Ledningen bedomer dessa kostnader baserat pa nuvarande

organisationsstruktur, justerat for inflationsékningar men inte beaktat framtida
omstrukturerings- eller kostnadsbesparingsatgarder. De redovisade beloppen
ovan ar genomsnittliga rorelsekostnader for den budgeterade femarsperioden.

Arliga investeringar  Arliga utgifter fér investeringar avser forbattringskostnader i respektive KGE.
Dessa baseras pa koncernledningens tidigare erfarenheter och planer for
forbattringar som erfordras. Inga tillkommande intékter eller
kostnadsbesparingar till féljd av dessa kostnader beaktas i berdkningen av
nyttjandevarde.

Langsiktig tillvaxttakt Den genomsnittliga tillvaxttakten som anvands for att extrapolera kassafloden
efter prognosperioden. Tillvaxttakten &r i enlighet med prognoser i

branschrapporter.
IAS36p55 Diskonteringsranta  Aterspeglar specifika risker i de relevanta segmenten och i de lander som de &r
fore skatt verksamma inom.

% Av ovan exemplifierade antaganden 4r det endast de som markerats med ® som som det 4r obligatoriskt att upplysa om med kvantifiering.
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8(¢) Immateriella tillgangar, forts

Kundkoncentration/beroende — IT-konsulttjanstsegmentet — Europa

IT-konsulttjanstsegmentet i Europa erhaller 20 % av totala intakter varje ar fran en nyckelkund i
Frankrike. Kundavtalet Ioper pa fem ar och kunden har kopt tjanster sen ar 2001. Ledningen har
inkluderat en férnyelse av detta avtal i nyttjandevardesberéakningarna nar atervinningsvardet
beréknades for detta KGE.

(vi) Vasentliga antaganden — Nedskrivningar 23

Nedskrivningar om 2 410 tkr har gjorts for segmentet Mdbler tillverkning i Kina till félid av ett beslut att
dra ner pa tillverkningen som allokerats till dessa fabriker. Detta var ett resultat av koncernens
omallokering av produktionsvolymer over alla enheter for att dra nytta av marknadsfordelar. Som en
foljd av detta, analyserade koncernen anvandningen av materiella anlaggningstillgangar och
bedémde att nyttjandeperioderna inte paverkas av detta beslut. Inget nedskrivningsbehov pa andra
tilgdngar &n Goodwill bedomdes foreligga.

Per 31 december 2016 var atervinningsvardet for hela enheten 45 789 tkr.

(vii) Vasentliga antaganden: Paverkan av mojliga fordndringar av viktiga antaganden

Mabler tillverkning — Kina

Om den budgeterade bruttomarginal som anvéndes vid berakningen av nyttjandevardet for den
kassagenererande enhet som utgérs av mobeltillverkning i Kina hade varit 5 % lagre &n ledningens
beddmning per 31 december 2016 (42 % i stéllet for 47 %), skulle koncernen ha gjort ytterligare
nedskrivningar av det redovisade vardet pa materiella anlaggningstillgangar med 1 300 tkr. Den rimligt
mojliga minskningen om 5 % av budgeterad bruttomarginal motsvarar en rimlig méjlig forandring av
forsaljningspriset med 0,2 % (t.ex. 1,2 % i arlig tillvaxttakt istéllet for 1,4 %).

Om diskonteringsrantan fore skatt som anvants i berakningarna av denna kassagenererande enhet
varit 1 % hogre an ledningens bedémning (15,7 % istéllet for 14,7 %), skulle koncernen ha redovisat
en nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar med 600 tkr. Foregdende ar hade inte rimliga
mojliga forandringar i viktiga antaganden lett till nagon nedskrivning av den kinesiska
mobeltillverkningen.

IT-konsulttjanster — Europa
For KGE IT-konsulttjanster i Europa bedéms atervinningsvardet overstiga det redovisade beloppet for
enheten per 31 december 2016 med 388 tkr (2015 — 463 tkr).

Atervinningsvardet fér denna kassagenererande enhet skulle vara lika stort som det redovisade
vardet om de viktiga antagandena &ndrades enligt foljande:

2016 2015
Fran Till Fran Till
Forsaljningsvolym (% arlig tillvaxttakt) 4,1 3,5 3,9 2,5
Budgeterad bruttomarginal (%) 55,5 49 54,0 46
Langsiktig tillvaxttakt (%) 2,0 1,5 1,8 1,3
Diskonteringsréanta fore skatt (%) 14,8 15,5 15,1 15,9

Ledningen har 6vervagt och bedémt mgjliga foréandringar fér andra viktiga antaganden och har inte
identifierat nagra forhallanden som skulle innebara att det redovisade beloppet for europeiska IT-
konsulttjanstenheten Gverstiger atervinningsvardet.
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8(d) Uppskjuten skatt

@ Uppskjutna skattefordringar

2015
Noter 2016  Omréknat
IAS12p81(g)(i) Redovisade belopp avser temporéra skillnader hanforliga till:
Skatteméssiga underskott 3170 2 245
Formansbestamda pensionsforpliktelser 8(9) 1317 783
Ersattningar till anstéllda 914 822
Garantiavséttningar och avséttning for advokat- och 8(h)
ratteg&ngskostnader 992 846
6 393 4 696
Ovrigt
Avsittning for aterstallandeutgifter 8(h) 367 -
Omstruktureringsreserv 8(h) 270 -
Kassaflodessakringar 12(a) 230 233
Derivatinstrument som innehas for handel 12(a) 183 186
Upplupna intakter 3(b) 179 171
Osakra fordringar 12(a) 227 137
Eventualférpliktelser 8(h) 143 -
Nedskrivning av byggnad 4 140 -
Nyemissionskostnader 9(a) 48 -
Ovrigt 53 34
Delsumma 6vrigt 1473 761
Summa uppskjutna skattefordringar 7 866 5 457
1AS12p74 Belopp som kvittats mot uppskjutna skatteskulder enligt (i)
kvittningsreglerna 8° -543 -478
Netto uppskjutna skattefordringar 7323 4979
Visentliga uppskattningar 23
:ﬁgiglgg | uppskjutna skattefordringar ingar 1 378 tkr som avser underskottsavdrag for VALUE IFRS
P Manufacturing AB. Underskottet har uppstétt i dotterféretaget under de senaste tva rakenskapsaren till
foljd av férvarvet av tillverkningsverksamheten i Smastad. De hanfor sig till engangskostnader for att
integrera verksamheten, kostnader som inte kommer att aterkomma i framtiden. Koncernen har
beddmt att underskottsavdragen kommer att kunna nyttjas mot framtida skattemassiga éverskott.
Bedomningen baseras pa beslutad affarsplan och budget for dotterforetaget. Dotterféretaget forvantas
ge skattemassiga 6verskott fran 2018 och framat. De skattemassiga underskotten kan rullas vidare
och har ingen forfallodag.
1AS12p81(g)(ii) Skatte-
massiga Pensions- Ersattningar Avsatt-
Bruttoforandringar 0% underskott ataganden till anstallda ningar Ovrigt Summa
Per 1 januari 2015 1300 551 791 670 369 3681
(Omraknat)
Redovisat:
1AS12p81(g)(i) | resultatrakningen 945 -41 31 176 292 1403
IAS12p81(ab) | Gvrigt totalresultat - 273 - - 100 373
Per 31 december 2015
(Omréaknat) 2245 783 822 846 761 5457
PwC IFRS Véardet AB
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8(d) Uppskjuten skatt, forts

IAS12p81(g)(ii) Skatte-
massiga Pensions- Erséttningar Avsatt-
Bruttoférandringar 1011 underskott ataganden till anstallda ningar Ovrigt Summa
Per 31 december 2015 2245 783 822 846 761 5457
(Omréknat)
Redovisat:
IAS12p81(g)(i) | resultatrékningen -600 -4 -33 146 532 41
IAS12p81(ab) | Gvrigt totalresultat R -36 - - .15 51
1AS12p81(a) Direkt i eget kapital - - - - 60 60
Okning genom rorelseférvary 1525 574 125 - 135 2359
Per 31 december 2016 3170 1317 914 992 1473 7 866
(ii)  Uppskjutna skatteskulder
Noter 2016 2015
1AS12p81(g)(i) Redovisade belopp avser temporéra skillnader hanforliga
till:
Materiella anlaggningstillgangar 8(a) 6 258 4140
Immateriella tillgdngar 8(c) 2375 770
Konvertibla skuldebrev 7(9) 955 -
Forvaltningsfastigheter 8(b) 1124 719
10712 5629
Ovrigt
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 7(d) 720 420
Derivatinstrument som innehas for handel 12(a) 556 425
Finansiella tillgdngar som kan séljas 7(c) 281 172
Andelar i intresseforetag 16(e) 131 113
Forskottsbetalningar 7(a) 150 143
Varulager 8(e) 120 -
Aktierelaterade erséttningar (eget kapitalreglerade) 21(b) 51 22
Ovrigt 182 214
Delsumma 6vrigt 2191 1509
Summa uppskjutna skatteskulder 12 903 7138
IAS12p74 Belopp som kvittats mot uppskjutna skattefordringar enligt
kvittningsreglerna 89 0] -543 -478
Netto uppskjutna skatteskulder 12 360 6 660

Kuvittning av skatt inom koncernen 89

IFRS Vardet AB och dess helagda svenska dotterforetag kan genom mdjlighet till koncernbidrag kvitta
uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder fér dessa enheter i koncernredovisningen. Till
féljd av detta kvittas uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder fér dessa enheter i
koncernredovisningen.

PwC IFRS Véardet AB
2016-12-31




Icke-finansiella tillgangar och skulder

8(d) Uppskjuten skatt, forts

1AS12p81(g)(ii) Konver-
Materiella Immate- Forvalt- tibla
anlaggning riella nings- skulde-
Bruttoforandringar 111 stillgadngar tillgangar fastigheter brev  Ovrigt Summa
Per 1 januari 2015 2150 615 300 - 1291 4356
Redovisat:
IAS12p81(g)(ii) | resultatrékningen 238 155 419 - -160 652
1AS12p81(ab) | Bvrigt totalresultat 1752 - - - 378 2130
Per 31 december 2015 4140 770 719 - 1509 7138
Redovisat:
IAS12p81(g)(ii) | resultatrékningen -379 -255 405 -95 387 63
IAS12p81(ab) | Bvrigt totalresultat 2173 - - - 175 2348
IAS12p81(a) Direkt i eget kapital . . - 1050 - 1050
Okning genom rorelseférvary 324 1860 - - 120 2304
Per 31 december 2016 6 258 2 375 1124 955 2191 10903
8(e) Varulager
2016 2015
Omsattningstillgangar
IAS1p77 3 i
IAszgse(b) Ravaror och material 6 200 4 800
1AS2p36(b) Produkter i arbete 5 600 5400
1AS2p36(b) Fardiga varor redovisade till anskaffningsvéarde 6 663 8 452
IAS2p36(c) Fardiga varor redovisade till verkligt varde minskat med
Nytt exempel forsaljningskostnader 1290 1020
1AS2p36(b) Lagerfastigheter 2400 -
22 153 19672
1AS1p1L7 @) Faststdllande av anskaffningsvdrde for varulager 23

I;é?;pza 25, Anskaffningsvardet for tillgangar i varulager bestams genom att anvanda vagda genomsnittspriser.
Undantaget &r lagerfastigheter dar anskaffningsvardet faststélls individuellt och inkluderar inképspris,
tilkommande utgifter och lanekostnader under utvecklingsperioden. Se not 25(m) fér koncernens
ovriga redovisningsprinciper avseende varulager.

(i)  Redovisade belopp i resultatrdikningen

IAS2p36(d) Under rakenskapsaret 2016 har varukostnader redovisats i resultatrakningen om 55 540 tkr (2015 —
34 244 tkr). De redovisades som kostnader for sélda varor och kostnader for utférda tjanster (forutom
535 tkr av varulagret som forstordes i en brand vilket redovisas som dvriga kostnader — se not 4).

IAS2p36(e) IAS36p126(2)  Nedskrivning av varulagret till nettoforsaljningsvardet uppgar till 950 tkr (2015 — 750 tkr).
Nedskrivningen har redovisats i resultatrakningen som kostnader for salda varor under rakenskapsaret
2016.

Koncernen har aterfort 160 000 kr av en tidigare nedskrivning av varulagret som gjordes i juli 2016.
Aterforingen gjordes d& koncernen sélt varorna som var féremal fér nedskrivningen till ursprungliga
anskaffningsvardet till en aterforsaljare i Argentina. Beloppet som aterfordes ingar i posten Kostnad for
salda varor i resultatrakningen.
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8(f) Tillgangar som innehas for forsiljning 12

2016 2015

Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning
Mark 250 -
250 -

I november 2016 bestdmde ledningen for VALUE IFRS Manufacturing AB att sélja en ledig fastighet
som fran borjan forvarvades for en utokning av fabriken i Storstad. Det finns flera intresserade kopare
och en forsaljning forvantas slutféras innan slutet av juni 2017. Tillgdngen &r en del av totala tillgangar i
segmentet Mobler tillverkning — Sverige enligt not 2.

Se not 15(d) for information om tillgngar och skulder i avyttringsgruppen som klassificerades for
forséljning per 31 december 2015.

@) Icke Gterkommande vdrdering till verkligt virde

Mark som redovisas som tillgdng som innehas for férsaljning &ar redovisad till det lagsta av redovisat
varde och verkligt véarde minskat med forséaljningskostnader vid tidpunkten fér omklassificering. Detta
resulterade i en nedskrivning om 22 tkr som redovisats i resultatrakningen som 6vriga kostnader.
Verkligt vérde har beréknats med hjalp av jamforelser av forséaljningspriser som beskrivs i not 8(i)
nedan. Verkliga vardet ar i niva 2 i verkligt vardehierarkin enligt not 7(h) ovan.

8(g) Forpliktelser avseende erséittningar till anstéllda 3

2016 2015
Kort- Lang- Kort- Lang-
fristiga fristiga Summa fristiga  fristiga Summa

Forpliktelser avseende betald

franvaro (i) 690 2220 2910 470 2270 2740
Syntetisk option (Not 21) - 138 138 - - -
Formansbestamda pensioner (ii) - 3684 3684 - 1900 1900
Sjukvardsformaner efter avslutad

anstallning (iii) - 707 707 - 711 711
Summa forpliktelser avseende

ersattningar till anstallda 690 6749 7439 470 4881 5351

) Forpliktelser avseende betald franvaro 13
Forpliktelser avseende betald franvaro bestar av koncernens skuld for langvarig betald franvaro och
betald semester.

Den kortfristiga delen av denna skuld omfattar total upplupen semesterléneskuld. Hela beloppet for
avsattningen pa 690 tkr (470 tkr) redovisas som kortfristig, eftersom koncernen inte har en ovillkorlig
rétt att skjuta upp regleringen fér ndgon av dessa skyldigheter. Men baserat pa tidigare erfarenheter,
forvantar sig koncernen inte att alla anstallda tar ut hela beloppet av upplupen ledighet eller kréaver
betalning inom de narmaste 12 ménaderna. Foljande belopp speglar ledighet som inte férvéantas tas ut
eller betalas inom de narmaste 12 manaderna. 4

2016 2015
Forpliktelse avseende betald frAnvaro som redovisats som 344 272
kortfristig men som forvantas regleras senare an 12 manader
IFRS Véardet AB
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8(g) Forpliktelser avseende ersittningar till anstillda, forts

(ii)  Formdnsbestamda pensionsplaner 1516

For tjiansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestamda pensionsataganden for alders- och
familjepension genom forsakring | Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering,
UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras genom forsakring i Alecta, ar detta en
formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2016 har bolaget inte haft
tillgang till information for att kunna redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser,
forvaltningstillgdngar och kostnader vilket medfort att planen inte varit mojlig att redovisa som en
formansbestamd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom forsakring i Alecta redovisas darfor
som en avgiftsbestamd plan. Premien for den formansbestamda alders- och familjepensionen ar
individuellt berdknad och &r bland annat beroende av 16n, tidigare intjanad pension och férvantad
aterstdende tjanstgoring. Forvantade avgifter nasta rapportperiod for ITP 2-forsakringar som ar
tecknade i Alecta uppgar till x Mkr (2015: x Mkr). Koncernens andel av de sammanlagda avgifterna till

planen uppgar till xx procent (2015: xx procent).”

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av
forsakringsatagandena beraknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka
inte overensstammer med IAS 19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas variera mellan
125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent eller verstiger
155 procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till
normalintervallet. Vid lag konsolidering kan en atgard vara att hoja det avtalade priset for nyteckning
och utokning av befintliga formaner. Vid hég konsolidering kan en atgard vara att inféra
premiereduktioner. Vid utgdngen av 2016 uppgick Alectas 6verskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till xx procent (2015: xx procent).

Koncernen har formansbestamda pensionsplaner i Sverige och USA, som lyder under i stort sett
likartade regelverk. Samtliga planer ar pensionsplaner baserade pa slutlig 16n, som ger anstéllda som
omfattas av pensionsplanen formaner i form av en garanterad niva pa pensionsutbetalningarna under
livstiden. Nivan p& férmanen beror pa de anstélldas tjanstgoringstid och 16n vid pensionerings-
tidpunkten. | de svenska planerna ar pensionsutbetalningarna normalt uppraknade enligt
konsumentprisindex medan de amerikanska planerna normalt inte inflationsjusteras nar utbetalningar
frdn planen val gors. Med undantag av inflationsrisken i Sverige ar planerna utsatta for i stort sett
likartade risker, som beskrivs nedan. Merparten av utbetalda ersattningar gors fran planer som ar
tryggade med stiftelser, det finns dock &ven ett antal ofonderade planer for vilka féretaget betalar ut
ersattningar vid forfallotidpunkt. Stiftelsernas verksamhet regleras av nationella bestdmmelser och
praxis, vilket aven galler férhallandet mellan koncernen och férvaltare (eller motsvarande) av stiftelsens
forvaltningstillgangar. Ansvaret for Gvervakning av planerna - inklusive investeringsbeslut och tillskott -
ligger gemensamt hos foretaget och stiftelsens styrelse. Stiftelsens styrelse maste besta av
representanter fran foretaget och de anstéllda som omfattas av planen enligt pensionsplanens
reglering.

Koncernen har ocksa ett par avgiftsbestamda planer och koncernféretagen erlagger fasta avgifter
avseende dessa planer. Koncernens legala eller informella férpliktelse fér dessa planer @r begransad till
dessa avgifter. Den kostnad som redovisas i den aktuella perioden i samband med dessa avgifter var

2 425 tkr (2 075 tkr).

® En indikation om foretagets niva av deltagande i planen jamfort med andra deltagande foretag ska lamnas enligt IAS 19 p 148d. Exempelforetget uppfyller
detta upplysningskrav genom att limna upplysning om koncernens andel av de sammanlagda avgifterna till planen.
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Belopp i balansrékningen

1AS19p140(2)().(i). 141 De belopp som redovisas i balansrakningen och forandringar i formansbestamda pensionsplaner under
aret ar foljande:

Verkligt Effekt av
varde pa lagsta
Nuvérdet forvalt- fonderings-
av for- ningstill- kravftill-  Netto-
pliktelsen gangar Summa gangstak summa
1januari 2015 3479 -2 264 1215 120 1335
IAS19p141(a) Kostnader for tjanstgoring under
innevarande ar 319 - 319 319
IAS19p141(d) Kostnader for tjanstgoring under
tidigare ar 179 - 179 179
IAS19p141(b) Rantekostnader(+)/ranteintakter(-) 214 -156 58 5 63
Summa redovisad i
resultatrakningen 712 -56 556 5 561
IAS19p141(c) Omvérderingar

Avkastning pa forvaltningstillgangar

exklusive belopp som ingar i

rantekostnader/intakter - -85 -85 - -85
Vinster(-)/férluster(+) till félid av

forandrade demografiska

antaganden 20 - 20 - 20
Vinster(-)/férluster(+) till félid av
férandrade finansiella antaganden 61 - 61 - 61
Erfarenhetsbaserade vinster(-)/
forluster(+) 641 - 641 - 641
Forandring i tillgangstak, exklusive
belopp som ingér i rantekostnader - - - 80 80
Summa redovisat i 6vrigt
totalresultat 722 -85 637 80 717
IAS19p141(e) Valutakursférandringar -324 22 -302 - -302
IAS19p141() Avgifter fran:
Arbetsgivaren - -411 -411 - -411
Anstéllda som omfattas av planen 30 -30 - - -
IAS19p141(g) Utbetalningar fran planen -127 127 - - =
31 december 2015 4492 -2 797 1695 205 1900
PwC IFRS Vardet AB
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Verkligt Effekt av
varde pa lagsta
Nuvérdet forvalt- fonderings
av for- ningstill- krav/ till-  Netto-
pliktelsen gangarna Summa gangstak summa
1januari 2016 4492 -2 797 1,95 205 1900
IAS19p141(a) Kostnader for tjanstgéring under
innevarande ar 751 - 751 - 751
IAS19p141(d) Vinster(-) och forluster(+) pa
reduceringar och regleringar 65 - 65 65
IAS19p141(b) Réantekostnader(+)/ranteintakter(-) 431 -308 123 9 132
Summa redovisad i
resultatrakningen 1247 -308 939 9 948
IAS19p141(c) Omvérderingar

Avkastning pa forvaltningstillgangar,

exklusive belopp som ingar i

rantekostnader/rénteintakter - -187 -187 - -187
Vinster(-)/férluster(+) till félid av

fordndrade demografiska

antaganden 32 - 32 - 32
Vinster(-)/férluster(+) till félid av
foréndrade finansiella antaganden 121 - 121 - 121
Erfarenhetsbaserade vinster(-)/
forluster(+) -150 - -150 - -150

Forandring i tillgngstak, exklusive

belopp som ingér i rantekostnader . . . 100 g
Summa redovisad i dvrigt
totalresultat 3 -187 -184 100 -84
IAS19p141(e) Valutakursférandringar -61 -25 -86 - -86
IAS19p141(f) Avgifter fran:
Arbetsgivare - -908 -908 - -908
Anstéllda som omfattas av planen 55 -55 - - c
Utbetalningar fran planen:
IAS19p141(g) Utbetalda ersattningar -566 566 - - =
1AS19p141(g) Reg|eringar -280 280 - - o
IAS19p141(h) Overtagna genom rorelseforvarv (se
not 14) 3691 -1777 1914 - 1914
31 december 2016 8581 -5211 3370 314 3684
IAS19p141 En av planerna i Sverige har ett 6verskott som inte redovisats da framtida ekonomiska formaner varken

ar tillgangliga for foretaget i form av reducering av framtida avgifter eller genom &terbetalning.

IAS19p139(c) I anslutning till nedlaggningen av en fabrik, uppstod en reduceringsforlust och en dverenskommelse om
reglering traffades avseende pensionsstiftelsen, vilken tradde i kraft den 31 december 2016, som
innebar att alla pensionsforpliktelser hanforliga till anstallda pa fabriken reglerades. Under féregdende
ar gjorde koncernen mindre tillagg i villkoren for planen, vilket resulterade i kostnader for tjanstgoring
under tidigare ar pa 179 tkr.

IAS19138(e) Nettoskulden som beskrivits ovan hanfor sig till fonderade och ofonderade planer enligt féljande:
2016 2015
Nuvérde av fonderade forpliktelser 6 155 2943
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar -5211 -2 797
Underskott i de fonderade planerna 944 146
Nuvérde av ofonderade forpliktelser 2426 1549
Summa underskott i formansbestamda pensionsplaner (fore
tillgangstak) 3370 1695
PwC IFRS Vardet AB
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Koncernen har ingen formell forpliktelse att reglera underskottet i de fonderade planerna med ett
omedelbart tillskott eller engangsinbetalning. Koncernen har for avsikt att fortsatta att bidra till den
formansbestamda delen av planen med insattning motsvarande 14 % av I6nekostnaden i linje med
aktuariers senaste rekommendationer.

Nedanstaende tabell visar en uppdelning av den formansbestamda forpliktelsens och
forvaltningstillgdngarnas sammansattning per land:

2016 2015
Sverige USA Summa Sverige USA  Summa
Nuvérdet av forpliktelsen 4215 4 366 8 581 1050 3442 4 492
Nuvardet pa
forvaltningstillgangar -2102 -3109 -5211 -394 -2 403 -2 797
2113 1257 3370 656 1039 1695
Effekt av lagsta
fonderingskrav/ tillgangstak 314 - 314 205 - 205
Summa skuld 2427 1257 3684 861 1039 1900

Vid den senaste varderingstidpunkten bestod nuvardet av den formansbestamda forpliktelsen av ca

3 120 tkr (1 371 tkr) hanforligt till aktiva anstéllda, 3 900 tkr (115 tkr hanforligt till anstéllda som lamnat
pensionsplanen innan pensionering och 1 560 tkr (1 006 tkr) hanforligt till personer som omfattas av
planen och som &r pensionerade.

(iii)  Sjukvardsformaner efter avslutad anstdllning

Koncernen har ett antal planer for sjukvardsformaner efter avslutad anstéllning, huvudsakligen i USA.
De flesta av dessa planer ar ofonderade. Redovisningsmetod, antaganden och antal varderingstillfallen
liknar dem som anvands for formansbestamda pensionsplaner, som anges ovan med tillagg av
aktuariella antaganden om den langsiktiga 6kningen av sjukvardskostnader med 8 % per ar (7,6 %) och
forsakringskrav pa 6 % (5,2 %).

Belopp i balansréakningen

Beloppen och forandringarna i den formansbestamda sjukvardsférmansforpliktelsen som har redovisats
i balansrékningen ar som foljer:

Verkligt
varde pa
Nuvéarde av  forvaltnings- Netto-
forpliktelsen tillgangar summa
1januari 2015 708 -207 501
Kostnader for tjanstgéring under innevarande ar 107 - 107
Rantekostnader(+)/ranteintakter(-) 25 -13 12
Summa redovisad i resultatrakningen 132 .13 119
Omvérderingar:
Avkastning pa forvaltningstillgdngarna, undantaget
belopp som ingar i rantekostnader/intakter - -11 -11
Vinster(-)/forluster(+) till foljd av férandrade
demografiska antaganden 3 - 3
Vinster(-)/forluster(+) till foljd av férandrade
finansiella antaganden 7 - 7
Erfarenhetsbaserade vinster(-)/forluster(+) 194 - 194
Summa redovisad i 6vrigt totalresultat 204 -11 193
Valutakursdifferenser -31 2 -29
Betalda avgifter/premier fran arbetsgivare - -73 73
Utbetalda erséttningar fran planer 8 8 -
31 december 2015 1005 -294 711

IFRS Véardet AB
2016-12-31




Icke-finansiella tillgangar och skulder

IAS19p141(a)
IAS19p141(b)

1AS19p141(c)

IAS19p141(e)
IAS19p141(f)
IAS19p141(g)

IAS19p138(e)

IAS19p144

PwC

8(g) Forpliktelser avseende ersittningar till anstillda, forts

Verkligt
varde pa
Nuvéarde av  forvaltnings- Netto-
forpliktelsen tillgangar summa
1januari 2016 1005 -294 711
Kostnader for tjanstgéring under innevarande ar 153 - 153
Rantekostnader(+)/ranteintakter(-) 49 -18 31
Summa redovisad i resultatrékningen 202 -18 184
Omvérderingar:
Avkastning pa forvaltningstillgangarna, undantaget
belopp som ingdr i rantekostnader/intakter - -33 -33
Vinster(-)/forluster(+) till féljd av férandrade
demografiska antaganden 4 - 4
Vinster(-)/forluster(+) till foljd av férandrade
finansiella antaganden 10 - 10
Erfarenhetsbaserade vinster(-)/férluster(+) -16 - -16
Summa redovisad i dvrigt totalresultat ) -33 -35
Valutakursdifferenser 37 -5 32
Betalda avgifter/premier fran arbetsgivare -185 -185
Utbetalda ersattningar fran planer -7 7 -
31 december 2016 1235 -528 707
Nettoskulden som beskrivs ovan hanfor sig till fonderade och ofonderade planer enligt féljande:
2016 2015
Nuvardet av fonderade forpliktelser 650 350
Verkligt varde p& forvaltningstillgangar -528 -294
Underskott i de fonderade planerna 122 56
Nuvérde av ofonderade forpliktelser 585 655
Summa underskott i planer for sjukvardsférmaner efter avslutad
e 707 711
anstallning.
(iv) Formdaner efter avslutad anstdllning (pension och sjukvdard)
Véasentliga uppskattningar: aktuariella antaganden och kanslighet
De vésentligaste aktuariella antagandena var féljande:
2016 2015
Sverige USA Sverige USA
Diskonteringsranta 5,1% 5,2% 5,5% 5,6%
Inflation 3,0% 4,0% 3,5% 4.2%
Lénedkningar 4,0% 4,5% 4,5% 4,0%
Pensionsokningar 3,0% 2,8% 3,1% 2, 7%
Langsiktig o6kning av sjukvardskostnader - 8,0% - 7,6%
Forsakringskrav - 6% - 5,2%

Antaganden betraffande livslangd baseras pa offentlig statistik och erfarenheter fran dodlighets-
undersokningar i varje land, och faststélls i samrad med aktuariell expertis. Dessa antaganden innebar
foljande genomsnittliga aterstdende levnadsar for en person som gar i pension vid 65 ars alder:

2016 2015
Sverige USA Sverige USA
Pensionering vid rapportperiodens slut:
Mén 22 20 22 20
Kvinnor 25 24 25 24
Pensionering 20 ar efter rapportperiodens slut:
Mén 24 23 24 23
Kvinnor 27 26 27 26
IFRS Vardet AB
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Kansligheten i den formansbestamda forpliktelsen for forandringar i de vagda vasentliga antagandena
ar:

Inverkan pa den formansbestamda forpliktelsen

Forandring i )
antagande Okning i antagande Minskning i antagande
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Minskning .
Diskonteringsranta 0,50% 0,3% med 8,2% 6,6% Okning med 9,0% 7,2%
. Minskning
Lénedkning 0,50% 0,7% Okning med 1,8% 2,3% med 1,7% 2,1%
. Minskning
Pensionsdkning 0,25% 0,3% Okning med 4,7% 5,2% med 4,4% 5,1%
Minskning
Férvantad livslangd +/- 1 &r +/-1&r Okning med 2,8% 2,5% med 2,9% 2, 7%
Langsiktig 6kning av ) Minskning
sjukvardskostnader 0,5%  0,4% Okning med 55% 5,2% med 4,8% 4,3%
Forsékringskrav . Minskning
0,5% 0,4% Okning med 6,3% 5,9% med 6,8% 6,4%

Ovanstaende kanslighetsanalyser baseras pa en férandring i ett antagande medan alla andra
antaganden halls konstanta. | praktiken &ar det osannolikt att detta intréffar och férandringar i nagra av
antagandena kan vara korrelerade. Vid berakning av kansligheten i den formansbestamda forpliktelsen
for vasentliga aktuariella antaganden anvands samma metod (nuvardet av den formansbestamda
forpliktelsen med tillampning av den s.k. projected unit credit method vid slutet av rapportperioden)
som vid berékning av pensionsskulden som redovisas i balansréakningen.

De metoder och antagande som kénslighetsanalyserna bygger pa har inte férandrats sedan

féregdende ar.

Belopp i balansrékningen
De véasentliga kategorierna av forvaltningstillgangar ar foljande:

31 december 2016 31 december 2015
Note-  Onote- Note- Onote-
rade rade Summa i % rade rade Summa i%
Egetkapitalinstrument 1824 31% 1216 39%
Informationsteknologi 502 - 502 994 - 994
Energi 557 - 557 - - -
Tillverkning 746 - 746 194 - 194
Ovrigt - 19 19 - 28 28
Réantebarande vardepapper 2161 37% 571 20%
Statsobligationer 916 - 916 321 - 321
Foretagsobligationer (med rating) 900 - 900 99 - 99
Foretagsobligationer (utan rating) 68 277 345 41 110 151
Fastigheter 1047 18% 943 31%
TUSA - 800 800 697 697
| Sverige - 247 247 - 246 246
Forsakringsbrev som ar en
forvaltningstillgang - 419 419 9% - 190 190 6%
Likvida medel och andra likvida medel &n
kassa och bank 177 - 177 3% 94 - 94 3%
Investeringsfond 111 - 111 2% I - 77 2%
Summa 3977 1762 5739 100% 1820 1271 3091 100%

De tillgdngar som anges i tabellen ovan inkluderar stamaktier i moderforetaget till ett verkligt varde om
530 tkr (410 tkr) samt byggnader och mark som disponeras av koncernen till ett verkligt varde pa 550 tkr
(580 tkr).
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Riskexponering

Genom sina férmansbestamda pensionsplaner och sjukvardsplaner efter avslutad anstallning ar
koncernen exponerad mot ett antal risker, de mest vasentliga beskrivs nedan:

Tillgangars Planernas skulder &r berdknade genom anvandning av en diskonteringsranta som

volatilitet utgar fran foretagsobligationer. | linje med tidigare ar faststalls diskonteringsrantan for
de svenska planerna genom referens till marknaden for sékerstéllda bostads-
obligationer. Om forvaltningstillgangarna inte uppnar motsvarande avkastning
kommer ett underskott uppstar. Saval de svenska som de amerikanska planerna
innehaller en vasentlig andel aktier som forvantas overtraffa rantan pa foretags-
obligationerna pa lang sikt, men medftra volatilitet och risk kortsiktigt.

| takt med att planen narmar sig forfall har koncernen for avsikt att minska investe-
ringarnas riskniva genom att tka investeringarna i tillgangar som béttre matchar
skulderna. Det forsta steget i denna process fullgjordes under 2016 genom
forséljning av ett antal aktieinnehav och forvérv av en mix av stats- och foretags-
obligationer. Statsobligationerna bestar enbart av investeringar i svenska och
amerikanska statsobligationer. Fdretagsobligationerna utgdrs av globalt diversi-
fierade vardepapper men med en tonvikt pa svenska och amerikanska vardepapper.

Koncernen anser dock att eftersom skulderna i planen ar langsiktiga ar fortsatta
aktieinvesteringar ett lampligt inslag i koncernens langsiktiga strategi att hantera
planen effektivt. Se nedan for ytterligare information avseende koncernens strategi
for matchning av tillgangar och skulder.

Forandringar i En minskning i rantan pa féretagsobligationer kommer att innebara en dkning av
obligationernas  skulderna i planen, aven om detta delvis kommer att uppvagas av en 6kning i vardet
avkastning pa innehavet av obligationer.

Inflations- Vissa av planens pensionsforpliktelser &r kopplade till inflationen, hdgre inflation

risk leder till hogre skulder (Aven om det i de flesta fall satts ett tak for nivan pa inflationen
for att skydda planen mot exceptionella inflationsdkningar). De flesta
forvaltningstillgdngarna ar antingen opaverkade av (fast ranta pa obligationer) eller
svagt korrelerade med (aktier) inflationen, vilket innebér att en 6kning i inflationen
ocksd kommer 6ka underskottet.

| de amerikanska planerna ar pensionsbetalningarna inte sammankopplade med
inflationen vilket medfér en mindre vésentlig risk.

Livslangds- Merparten av pensionsférpliktelserna innebar att de anstéllda som omfattas av

antaganden planen ska erhalla formanerna livet ut vilket medfor att hojda livslangdsantaganden
resulterar i hdgre pensionsskulder. Detta ar framforallt vasentligt i de svenska
planerna i vilka inflationsékningar medfor hdgre kanslighet for &ndringar i
livslangdsantaganden.

Vid fonderade planer ser koncernen till att placeringarna férvaltas enligt en matchningsstrategi, dar
tillgngar och skulder matchas, for att uppna langsiktiga placeringar som &r i linje med atagandena for
pensionsplanerna. Koncernens mal &r att matcha tillgangar med pensionsforpliktelser genom att
investera i langfristiga rantebarande vardepapper med |6ptider som matchar utbetalningar av
ersattningar nar de forfaller och i lamplig valuta. Bolaget foljer aktivt hur 16ptid och férvantad avkastning
pa investeringarna matchar férvantade utbetalningar till foljd av pensionsférpliktelserna. Koncernen har
inte andrat de processer som anvands for att hantera sina risker fran tidigare perioder. Koncernen
anvander inte derivatinstrument for att hantera sina risker. Placeringarna ar val diversifierade, varfor en
vardenedgang pa en enstaka placering inte har ndgon vasentlig inverkan pa vardet av de totala
forvaltningstillgdngarna. En stor andel av tillgangarna per 2016 bestar av investeringar i aktier, &ven om
koncernen ocksé investerar i fastigheter, obligationer, hedgefonder och likvida medel. Koncernen anser
att aktier langsiktigt erbjuder den basta avkastningen till en acceptabel riskniva. De flesta aktierna finns i
en globalt diversifierad portfolj innehallande aktier i de mest stabila foretagen, med ett mal att ha 60 %
av aktierna i Sverige och Europa, 30 % i USA och resterande del pa tillvaxtmarknader.

IFRS Véardet AB
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(iv)  Finansieringspolicy samt effekt pa framtida kassafloden

Koncernen har beslutat att strdva mot att eliminera pensionsplanens underskott under de kommande
nio aren. Fonderingen prévas arligen och det aktuella beslutade planmaéssiga tillskottet ar 14 % av
pensionsmedforande I6ner i Sverige och 12 % i USA. Nasta tredrsvardering kommer att fardigstallas
per den 31 december 2017. Koncernen anser att storleken pa de tillskott som faststallts vid det
senaste varderingstillfallet &r tillracklig for att eliminera underskottet under den 6verenskomna perioden
och tillskotten som gors enligt plan beréknas inte 6ka vasentligt.

For rakenskapsaret 2017 forvantas avgifter till planer for ersattningar efter avslutad anstallning uppga
till 1 150 tkr.

Vagd genomsnittlig 16ptid for pensionsforpliktelsen uppgar till 25.2 ar. ( 25.8 ar). Loptidsanalys
avseende férvantade odiskonterade betalningar for pensions- och sjukvardsférmaner efter avslutad
anstallining framgar nedan:

Inom Mellan Mellan Mer an

1é&r 1-2 ar 2-5 ar 5&r Summa
31 december 2016
Pensionsforméaner 628 927 2,004 21 947 25 506
Sjukvardsformaner efter avslutad
ansta”ning 127 174 614 4775 5690
Summa 755 1101 2618 26 722 31196
31 december 2015
Pensionsforméaner 314 450 1,103 12 923 14 790
Sjukvardsformaner efter avslutad
anstallning 69 88 388 2591 3136
Summa 383 538 1,491 15514 17 926
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2016 2015
Kortfristiga Langfristiga Summa  Kortfristiga L&ngfristiga Summa

Aterstéllandekostnader

0] 225 1573 1798 - 1382 1382

Omstruktuerings-

kostnader (i) 900 - 900 - - -

Garantikostnader (i) 635 - 635 920 - 920

Volymrabatter och

returer 414 - 414 197 - 197

Rattsliga ansprak (i) 460 - 460 320 - 320

Eventualforpliktelse

(not 14) 477 - 477 - - -
3111 1573 4 684 1437 1382 2819

@ Information om avsdttningar och viktiga antaganden

Aterstallandekostnader

VALUE IFRS Retail AB &r skyldiga att aterstalla hyrda butikslokaler till deras ursprungliga skick vid
slutet av hyresavtalet. En avsattning redovisas for nuvardet av de bedémda aterstallandekostnaderna.
Dessa kostnader har aktiverats som del av anskaffningsvardet for forbattringsutgift pa annans fastighet
och skrivs av under leasingperioden eller nyttiandeperioden for tillgdngarna, om denna &r kortare.

Omstruktureringskostnader

Neddragningarna i mébeltillverkningssegmentet (se not 8(c) ovan) resulterade i att 155 arbetstillfallen
fallit bort vid tva fabriker. En uppgorelse ndddes med den lokala fackforeningen i oktober 2016.
Uppgorelsen faststallde antalet anstéllda som berérs och villkoren i det avgangspaketet som koncernen
erbjuder, inklusive de belopp som ska betalas till fristélld personal. De totala personalrelaterade
omstruktureringskostnaderna beddéms uppga till 1 050 tkr. Andra direkta kostnader till féljd av
omstruktureringen, inklusive hyresuppsagning, uppgar till 327 tkr. Dessa kostnader har redovisats i
resultatrakningen under rakenskapsaret. Den utestdende avsattningen om 900 tkr forvantas bli nyttjad
under de kommande 12 manaderna.

Garantikostnader

Avsattning har gjorts for bedémda garantikostnader for varor som har salts dar garanti fortfarande
forelag per slutet av rakenskapséret. Garantierna forvantas regleras under nastkommande
rakenskapsar.

Koncernen lamnar i normalfallet 12 manaders garanti for salda datorer. Ledningen bedomer
avsattningen baserat pa historiska utfall, likval som pa utvecklingstrender som skulle peka pa att
framtida utfall kommer avvika fran historiska belopp. Uppskattningarna ar gjorda med samma metoder
som de som anvandes foregdende rakenskapsar. Faktorer som skulle kunna paverka bedomda
garantikostnader ar koncernens produktivitet och kvalitetsarbete, likval som material och
arbetskostnader. Per 31 december 2016 uppgick garantiavsattningen till 330 tkr (2015 — 450 tkr). Om
garantikostnaderna skulle avvika med 10 % fran ledningens bedémning skulle garantiavsattningen
vara 33 tkr hogre eller lagre (2015 — 45 tkr hogre/lagre).

Volymrabatter och returer

Nar en kund har ratt att Iamna tillbaka en produkt inom en viss tid, redovisar koncernen en avsattning
for returrétten (269 000 kr per 31 december 2016 och 72 000 kr per 31 december 2015). Véarderingen ar
gjord netto baserad pa rérelsemarginalen. Intakten justeras for den férvantade storleken pa returerna
och forsaljningskostnaderna justeras med vardet av de aterlamnade varorna. Koncernen redovisar
aven en avsattning for volymrabatter (145 000 kr per 31 december 2016 och 125 000 kr per 31
december 2015); se forklaringen i not 3(b) for ytterligare information.

Rattsliga ansprak

| oktober 2016 kom ett ofordelaktigt domslut mot koncernen avseende ett rattsligt ansprak fran en kund
i segmentet IT-konsulttjanster. Domslutet kraver att koncernen betalar 460 tkr till kdranden. En
avsattning har redovisats foér detta belopp. Ledningen har dock beslutat att dverklaga domslutet, efter
att ha radfragat jurister. Ingen betalning har skett till karanden i avvaktan pa resultatet av 6verklagan.
Ett avgbrande i &rendet férvantas komma i augusti 2017.

Se not 25(x) for koncernens 6vriga redovisningsprinciper avseende avsattningar.
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8(h) Avsittningar, forts

(ii)  Forandringar av avsdttningar
Bruttoférandringarna for varje avsattning under rakenskapsaret, utom pensionsavsattningar, ar féljande:

2016

Redovisat belopp vid
ingangen av
rakenskapséret
Okning genom
rorelseforvarv
Tillkommande: Redovisat i
anskaffningskostnader for
maskiner och inventarier
Redovisat i
resultatrakningen:
tillkommande
avsattningar

aterférda outnyttjade
belopp

upplésning av
diskonteringseffekt
Utnyttjat under aret

Redovisat belopp vid slutet
av rakenskapsaret

8(i) Berikning av verkligt virde 1719

Ater- Omstruk- Garanti- Even-
stallande- turerings- kost-  tualfor-
kostnader kostnader nader pliktelse Ovrigt  Summa
1382 - 920 517 2819
- - - 450 - 450
350 - - - - 350
- 1377 268 - 611 2 256
- - -330 - -56 -386
66 - - 27 - 93
- -477 -223 - -198 -898
1798 900 635 477 874 4684

1) Hierarki for verkligt virde
Noten beskriver de uppskattningar och bedomningar som gjorts da verkligt varde beraknats for icke-

finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde i de finansiella rapporterna. For att visa

tillforlitligheten i de indata som anvénts vid berakningen av verkligt varde, har koncernen klassificerat
sina icke finansiella tillgdngar och skulder i de tre nivaer som foreskrivs i standarderna. En forklaring av

varje niva finns i not 7(h).
Per 31 december 2016

Forvaltningsfastigheter

Kontorsfastigheter — Vastra

Hamnstaden 17

Byggnader och mark 17

Produktionsanléaggning — Sverige

Produktionsanléaggning — Kina

Mark som innehas for forsaljning

Summa icke-finansiella tillgangar

Per 31 december 2015

Forvaltningsfastigheter

Kontorsfastigheter — Véastra

Hamnstaden
Byggnader och mark

Produktionsanlaggning — Sverige

Produktionsanlaggning — Kina

Summa icke-finansiella tillgangar

Not

8(b)

8(2)

8(f)

Not

8(b)

8(a)

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
- - 13 300 13 300

- - 47 200 47 200

17 750 17 750

- 250 - 250

- 250 78 250 78 500

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
- 5135 4915 10 050

- - 32 487 32 487

15 153 15 153

- 5135 52 555 57 690

Koncernen har som princip att redovisa omklassificeringar till eller fran verkligt vardehierarkins nivaer i

slutet av varje rapportperiod.
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8(i) Berikning av verkligt virde, forts

Det har inte skett nagra 6verféringar mellan Niva 1 och Niv& 2 under aret. For 6verforingar till och fran
Niva 3, se (iv) nedan.

(ii)  Varderingstekniker som anvdnts vid varderingen till verkligt virde i Niva 2 och Niva 3

Minst en gang per ar anlitar koncernen externa, oberoende fastighetsvarderare som varderar
koncernens férvaltningsfastigheter. Mark och byggnader hanférliga till produktionsanlaggningar
(klassificerade som materiella anlaggningstillgngar) varderas pd samma satt minst vart tredje ar.

Vid slutet av varje rapportperiod uppdaterar ledningen sin beddmning av det verkliga vardet for varje
fastighet och tar da hansyn till de senaste oberoende varderingarna. Ledningen faststaller
fastigheternas varde inom ett intervall av rimliga verkligt varde bedémningar.

Det basta beviset for en fastighets verkliga varde ar aktuella priser pa jamforbara fastigheter pa en
aktiv marknad. | de fall sddan information inte finns tillganglig, beaktar ledningen annan information,
sasom:

e aktuella priser pa en aktiv marknad avseende andra typer av fastigheter eller priser i nyligen
genomforde transaktioner for jamforbara fastigheter pa en mindre aktiv marknad, justerade for att
aterspegla dessa skillnader

e prognostiserade diskonterade kassafloden under kalkylperioden baserade pa tillforlitliga
uppskattningar av framtida kassafldden samt uppskattat restvéarde

¢ vid nettokapitaliseringsmetoden: marknadsmassigt driftsnetto och avkastningskrav harledda fran
analyser av marknadsdata.

Samtliga fastigheter ingar i Niva 3 i verkligt vardehierarkin, forutom mark som innehas for forsaljning.
Verkliga varden som hanfors till Niva 2 avseende mark som innehas for férsaljning har beraknats med
hjalp av jamférelser av forsaljningspriser. Mest betydande indata i denna véardering &r pris per
kvadratmeter.

(iii)  Verkligt vardevdrdering som bygger pa betydande icke observerbara indata (Niva 3)

Tabellen nedan visar forandringarna i Niva 3 for aterkommande verkligt vardevarderingar under
rakenskapséaren 2015 och 2016.

Produktions-

Kontors- anlaggningar
fastigheter Sverige Kina Summa
Ingdende balans 1 januari 2015 3470 27 043 12 357 42 870
Inkop 810 2584 1780 5174
Forséljningar -112 -424 -536
Omklassificering till lager -250 - - -250
Belopp som redovisats i resultatrédkningen
Av- och nedskrivningar - -1 100 -440 -1 540
Vinster som redovisats i 6vriga intakter * 997 - - 997
Vinster som redovisats i 6vrigt totalresultat - 4 384 1456 5 840
Utgadende balans 31 december 2015 4915 32 487 15153 52 555
Overforingar fran Niva 2 5135 - 5135
Inkop 1900 10 585 2247 14732
Forséljningar - -550 - -550
Belopp som redovisats i resultatrédkningen
Av- och nedskrivningar - -1 360 -855 -2 215
Vinster som redovisats i 6vriga intakter * 1350 - - 1350
Vinster som redovisats i dvrigt totalresultat - 6 038 1205 7243
Utgaende balans 31 december 2016 13 300 47 200 17 750 78 250
* orealiserade vinster eller forluster som redovisats i
resultatrakningen hanférliga till tillgdngar som innehas i slutet
av rapportperioden (ingdr i vinster/forluster som redovisats i
dvriga intakter ovan)
2016 1350 - - 1350
2015 997 - - 997
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8(i) Berikning av verkligt viirde, forts

(iv)  Overforingar mellan Nivé 2 och Nivd 3 samt fordndringar i véirderingstekniker

Koncernen inledde under aret ombyggnation av en kontorsfastighet i Sverige. Ombyggnationen

kommer att avsevart utdka den uthyrningsbara ytan i fastigheten och férvantas slutféras under bérjan
av 2017. Fére ombyggnationen varderades denna fastighet genom jamforelse med forséljningspriser,
vilket medférde att verkliga vardet var i Niva 2. Under ombyggnadstiden méaste koncernen tillampa sin
varderingsteknik for pAgdende nyanlaggningar, vilken bygger pa betydande icke observerbara indata.

Foljaktligen har det verkliga vardet omklassificerats till Niva 3.

Den &ndrade varderingstekniken anvander jamforelser med forsaljningspriser for att berdkna det
verkliga vardet pa den fardigstallda tillgangen. Foljande avdrag gjordes sedan fran det verkliga vardet
pa den fardigstallda tillgangen:

e berdknade byggkostnader och andra kosthader som en marknadsaktor skulle ha for att slutféra
arbetet, och

e beddmd vinstmarginal som en marknadsaktor skulle begara for att inneha och fardigstélla

tillgngen, baserat pa tillgdngens status per 31 december 2016.

Utover det som beskrivs ovan, har det inte gjorts nagra andringar i varderingstekniker under aret.

)

Upplysningar om berdkning av verkligt virde med hjdlp av icke observerbara indata

Tabellen nedan summerar den kvantitativa informationen om betydande icke observerbara indata som
anvants i aterkommande verkligt vardevarderingar i Niva 3. Se (ii) ovan for en beskrivning av de
tillampade varderingsteknikerna.

Verkligt varde
per Intervall for icke Samband mellan
31 31 observerbara indata icke
decem- | decem- Icke (viktade medeltal) observerbara
Beskriv- ber ber | observerbara indata och
ning 2016 2015 indata * 2016 2015 | verkligt varde
7765| 4915 Diskonterings- 4% - 5% 3% - 4% | Ju hogre
ranta (4.8%) (3.6%) | diskonteringsranta
Kalkylranta for 6% - 7% 5,5%- 6% | O Kalkylranta for
restvarde (6.6%) (5.8%) r? stvarde, desto
lagre verkligt
Kontors- varde
fastigheter Direktav- 4% - 45% | 4% - 4,5% | Ju hogre
(f_o rvalt- . kastningskrav (4,4%) (4,2%) | direktavkastningsk
ningsfastig- rav och férvantad
heter) Forvantad 9% -10% | 8% -10% | . -ocorad desto
vakansgrad (9,2%) (8,7%) | .. grad,
lagre verkligt
varde
Tillvaxt 3%-3,6%| 2% -2,5% |Juhogre
hyresintakter (3,2%) (2,2%) | hyreshojningstakt,
desto hogre
verkligt varde
5535 E/T - | Berdknade 3230000 — E/T | Ju hégre beréknad
Pagaende Niva 2 | kostnader for 3510 000 kr kostnad, desto
ombyggnad verkligt | fardigstallande | (3 395 000 kr) lagre verkligt
av kontors- varde varde
fastighet Bedémd 12,5% av E/T | Ju hégre begéard
vinstmarginal fastighets- vinstmarginal,
som begars for véardet desto lagre
att inneha och verkligt varde
fardigstalla
fastigheten
Produktions- | 47 200 | 32 487 | Diskonterings- 6% - 7% 8% - 9% | Ju hogre
anlaggning ranta (6,7%) (7,7%) | diskonteringsranta
Sverige Kalkylranta for 8% - 9% | 9,59 - 1006 | OSh kalkylranta for
restvarde (8,2%) (9,7%) restvarae, cesto
lagre verkligt
varde
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Verkligt varde
per Intervall for icke Samband mellan
31 31 observerbara indata icke
decem | decem- Icke (viktade medeltal) observerbara
Beskriv- -ber ber | observerbara indata och
ning 2016 2015 indata * 2016 2015 | verkligt varde
Produktions- | 17 750 | 15 153 | Diskonterings- 10% - 12% 9% - 10% | Ju hogre
anlaggning ranta (11%) (9,4%) | diskonteringsranta
Kina Kallylranta for | 14%- 15% | 13%- 149 | Ocn kalkylranta for
restvarde (14,3%) (13,20) | S5TVarden, desto
’ ' lagre verkligt
varde
* Det féreligger inga vasentliga inbérdes samband mellan icke observerbara indata som kan paverka varderingen till verkligt varde.

(vi)  Koncernens vdrdering

Per 31 december 2016 faststalldes verkligt varde pa forvaltningsfastighetera av ABC Property
Surveyors AB. For byggnader och mark som klassificeras som materiella anlaggningstillgngar har
ledningen uppréttat en vardering per 31 december 2016. Den senaste externa varderingen av dessa
tillgngar gjordes per 31 december 2015.

Indata som koncernen anvant i niva 3 harleds och utvarderas pa foljande satt:

o Kontorsfastigheter (férvaltningsfastigheter) — diskonteringsréntor, kalkylrénta for restvarde,
forvantad vakansniva och hyreshéjningar uppskattas av ABC Property Surveyors AB eller av
ledningen baserad pa jamforbara transaktioner och branschinformation.

e Pagaende ombyggnad av kontorsfastighet — berdknade kostnader for fardigstallande och bedémd
vinstmarginal uppskattas av ABC Property Surveyors AB baserat pa marknadsvillkor per 31
december 2016. Uppskattningarna éverensstammer med internt framtagna budgetar som baseras
pa ledningens erfarenhet och kunskap om marknadsvillkoren.

Diskussioner om utforandet av och resultatet fran varderingsprocessen halls mellan finanschefen,
revisionskommittén och varderingsteamet tva ganger per ar. Omklassificeringar mellan niva 2 och 3
faststalls dven da. Diskussionen utmynnar i att teamet lamnar en rapport som forklarar anledningen till
férandringarna i verkligt varde.

Icke-finansiella tillgadngar och skulder

Upplysningar om icke-finansiella tillgangar och skulder i samma not

1. Lasare av finansiella rapporter har indikerat att de snabbt skulle vilja ha atkomst till information
om foretagets finansiella tillgangar och skulder utan att bladdra igenom en méngd olika noter i
den finansiella rapporten. Detta exempel &r darfor upplagt s att finansiella och icke-finansiella
poster belyses separat i noterna. Detta &r dock inget obligatoriskt krav i ndgon standard.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och bedémningar

2. For att underlatta lasningen av den finansiella rapporten ar detta exempel upplagt s att
relevanta redovisningsprinciper samt vasentliga uppskattningar och beddémningar presenteras i
den not som innehaller specifikationer till posterna i resultat- och balansrakningarna, i stallet for
att dela upp informationen i olika noter. Detta &r heller inget obligatoriskt krav.

3. Se not 25 for generella kommentarer om redovisningsprinciperna och not 11 for kommentarer
om upplysningskraven for vasentliga uppskattningar och bedémningar.
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Tillgdngsslag av materiella anlaggningstillgangar
4. Med materiella anlaggningstillgangar inom ett tillgdngsslag avses en grupp tillgangar som har
samma beskaffenhet och anvandning i ett féretags verksamhet. Punkt 37 i IAS 16 ger foljande
exempel:
(&) mark
(b) mark och byggnader
(c) maskiner
(d) fartyg
(e) flygplan
() motorfordon
(g) mobler och fast inredning
(h) kontorsutrustning

5. Tillgangsslagen varierar fran foretag till foretag, beroende pa dess verksamhet. Antalet
tillgangsslag som sarredovisas beror dven pa vasentlighet. Posterna maskiner och inventarier i
ett foretag varierar dock ofta stort i anvandning och beskaffenhet. Det &ar darfoér vanligtvis inte
tillrackligt att IAmna den nodvandiga informationen enligt IAS 16 enbart for tva tillgangsslag —
mark och byggnader respektive maskiner och inventarier. Foretaget bor i stallet lamna en mer
detaljerad specifikation eller lamna en detaljerad text som beskriver omstandigheten att
foretaget endast har ett vasentligt tillgangsslag av maskiner och inventarier.

Nedskrivningar
Provning av nedskrivningsbehov — uppskattningar som anvands for berékningen

6. Ett foretag uppmuntras att lamna upplysningar om de antaganden som ligger till grund for
berékning av tillgdngarnas (de kassagenererande enheternas) atervinningsvarden under
perioden. Dock kraver punkt 134 att ett féretag lAmnar information om de uppskattningar som
anvands for att berakna atervinningsvardet for en kassagenererande enhet nar goodwill eller
en immateriell tillgdng med obestambar nyttjandeperiod innefattas i det redovisade vardet for
enheten.

Tidigare berakningar av atervinningsvardet

7. Den senast gjorda berakningen av atervinningsvardet som gjorts under en tidigare period for
en kassagenererande enhet (grupp av enheter) kan, i enlighet med punkt 24 eller 99 i IAS 36,
utnyttjas under framtida perioder och anvandas nar nedskrivningsbehovet fér den enheten
(gruppen av enheter) prévas under den aktuella perioden, forutsatt att vissa angivna kriterier
uppfylls. Nar s ar fallet avser den information for enheten (gruppen av enheter) som omfattas
av upplysningskraven i punkterna 134 och 135 i IAS 36 den tidigare gjorda berakningen av
atervinningsvardet.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
Nettoredovisning
8. Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder ska nettoredovisas endast d&

(a) det foreligger en legal ratt att kvitta aktuella skattefordringar mot aktuella skatteskulder,
och

(b) de uppskjutna skattefordringarna och de uppskjutna skatteskulderna hanfor sig till skatter
debiterade av samma skattemyndighet och avser antingen
(i) samma skattesubjekt, eller

(ii) olika skattesubjekt som avser att antingen kvitta aktuella skatteskulder och
skattefordringar genom nettobetalning eller erhdlla betalning for fordringar och reglera
skulder samtidigt for varje framtida period da det forvantas foreligga betydande
uppskjutna skatteskulder eller skattefordringar att reglera eller atervinna.

9. | andra fall &n d& koncernféretag beskattas som en gemensam enhet, bedoms sannolikheten
som liten att nettoredovisning inom koncernen kan tillampas. Detta forklaras i not 8(d).

Upplysning om avstdmning av varje slag av temporér skillnad

10. Enligt IAS 12 ska foljande upplysningar [amnas for varje slag av temporéar skillnad samt for
varje slag av underskottsavdrag och andra framtida skatteavdrag:
(8) uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder som redovisats i rapporten dver
finansiell stéllning under varje period som avses,

(b) uppskjutna skatteintékter eller skattekostnader som redovisas i resultatet, om detta ej
tydligt framgar av férandringarna i balansposterna.
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11.

Denna information kan lamnas pa olika satt. IFRS Vardet AB har valt att lamna informationen i
form av en avstamning av varje slag av temporéar skillnad. Andra utformningar av noten ar lika
lampliga sa lange all nédvandig information finns med.

Tillgdngar som innehas for forsaljning

12.

Det finns inget krav i varken IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och
avvecklade verksamheter eller i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter att redovisa
tillgangar i en avyttringsgrupp separerat fran enskilda tillgadngar som innehas for forsaljning.
IFRS Vardet AB har darfor redovisat tillgangar i en avyttringsgrupp tillsammans med enskilda
tillgdngar som innehas for forsaljning i samma post i balansrakningen, men lamnat de
tillhérande upplysningarna i separata noter.

Ersattningar till anstéllda

13.

IAS 37 ska generellt inte tillampas géllande ersattningar till anstéllda da de omfattas av IAS 19
Ersattningar till anstéllda. Skulder géllande erséattningar till anstéllda kan dock klassificeras
som avséttningar i balansrékningen i de fall de &r ovissa vad géller forfallotidpunkt eller belopp.
Alternativt kan de dven redovisas som antingen 6vriga skulder (i de fall d& de &r sékra vad
galler forfallotidpunkt eller belopp) eller, som vi gjort i denna publikation, pa en egen rad i
balansréakningen. Om de redovisade beloppen avseende ersattningar till anstallda ar
vasentliga, bor féretaget, oavsett hur beloppen ar redovisade, 6vervaga att [lamna de
upplysningar som kravs enligt IAS 37.

Klassificering av ersattningar till anstallda som langfristiga

14.

Oavsett om ersattningar till anstallda varderas som kort- eller langfristiga taganden, kan de
endast klassificeras som langfristiga skulder i balansrakningen om det inte finns nagon
omstandighet som kan leda till att féretaget maste reglera skulden inom de kommande 12
manaderna. Detta betyder till exempel att i de fall anstallda har ratt att ta ut semesterdagar
inom de kommande 12 mé&naderna, maste atagandet redovisas som en kortfristig skuld dven
om de anstéllda inte férvantas utnyttja ledigheten.

Formansbestamda pensionsplaner

15.

16.

Ett genomgripande syfte i IAS 19 ar att upplysningarna for formansbestamda planer maste:
(a) forklara det som kannetecknar dess formansbestdmda planer och riskerna med dem

(b) identifiera och forklara beloppen i foretagets finansiella rapporter som uppkommer fran
dess faststallda formansbestamda planer

(c) beskriva hur dess formansbestamda planer kan paverka belopp, tidpunkt och risker for
foretagets framtida kassafloden.

For att uppfylla malen maste foretaget i varje enskilt fall bedéma den detaljniva som kravs for

att uppfylla informationskraven. Ytterligare upplysningar eller disaggregering kan behévas i
vissa fall. Vasentlighetskriterierna géller dock for alla upplysningar som krévs i IAS 19.

Berakning av verkligt varde

17.

18.

19.

Fastigheter ar ofta unika och handlas inte regelbundet. Som en konsekvens av detta, saknas
observerbara marknadsuppgifter for identiska tillgangar. Berékningen av verkligt varde for
fastigheter kategoriseras darfor ofta som niva 2 eller niva 3 i hierarkin for verkligt varde. Om
det ar lampligt att hanfora det verkliga vardet till niv& 2 beror pa omstandigheter och fakta i
varje specifikt fall. Indata p& niva 2 skulle vara priset per kvadratmeter for byggnaden som
harleds fran observerbara marknadsuppgifter, eller avkastning pa fastigheter harledd fran
priser p& liknande transaktioner. D& vasentliga justeringar gérs pa marknadsuppgifter eller d&
varderingen baseras pa betydande icke observerbara indata, kategoriseras varderingen som
niva 3. Om tillgdngarna finns p& en underutvecklad marknad, &r dven detta en indikation pa att
tillgdngen klassificeras till niva 3. Tillgangar i nivad 2 kan behéva omklassificeras i kommande
perioder om inga ytterligare forsaljningar av liknande fastigheter genomforts pa den lokala
marknaden.

DA IFRS Vardet AB ar ett typiskt diversifierat tillverkande foretag, har foretaget endast en
begransad mangd tillgangar och skulder varderade till verkligt varde. For exempel pa
upplysningar avseende biologiska tillgangar, se Bilaga C.

For ytterligare information om upplysningskraven géllande IFRS 13 héanvisas till Kapitel 5 Fair
value: applying IFRS 13 to Property, plant and equipment, Investment property and Intangible
assets i PwC Manual of Accounting.

IFRS Véardet AB
2016-12-31



file:///C:/Users/29118/AppData/Local/Temp/notesF3B52A/Not%208%20komm%20%20TR%20MO%20KL%20MO%20151005.docx%23Appendix_C
https://inform.pwc.com/inform2/show?action=informContent&id=1250213809104114#ic_1250213809104114
https://inform.pwc.com/inform2/show?action=informContent&id=1211213909104387#ic_1211213909104387
https://inform.pwc.com/inform2/show?action=informContent&id=1256213809104238#ic_1256213809104238
https://inform.pwc.com/inform2/show?action=informContent&id=1256213809104238#ic_1256213809104238

Icke-finansiella tillgangar och skulder

IAS40p75(c)

IAS40p77

IAS40p75(f)

IAS17p56(b)

IAS40p75(b)

IAS40p78

IAS40p79

IAS38p122(a)

1AS38p122(b)

1AS38p122(c)

1AS38p122(d)

IAS38p122(e)

IAS38p124

PwC

Icke-finansiella tillgangar och skulder

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som déarfor inte visas i exemplet

20. Foljande upplysningskrav forklaras inte i detta exempel da de inte ar tillampliga for IFRS

Vardet AB:
Forvaltningsfastigheter

Fragestallning som inte illustreras

Relevanta upplysningar eller referenser

Gransdragning mellan rorelse-
fastighet och férvaltningsfastighet

Upplys om vilka kriterier som foretaget anvander
for att skilja forvaltningsfastigheter fran
rorelsefastigheter och fastigheter som ar
avsedda att séljas i den I6pande verksamheten.

Betydande justering av en erhallen
vardering

Redovisa en avstamning mellan den erhallna
varderingen och den justerade varderingen som
redovisas.

Forséljning av en forvaltnings-
fastighet fran en grupp av tillgangar
dar metoden med anskaffningsvarde
anvands till en grupp dar metoden
med verkligt varde anvéands (IAS 40
punkt 32C)

Upplys om den ackumulerade foréandringen i
verkligt varde som redovisas i resultatet.

Variabla avgifter som ingar i
periodens resultat

Upplys om belopp.

Fastigheter som innehas genom
operationella leasingavtal och som
klassificeras och redovisas som
forvaltningsfastigheter

Upplys om omstandigheterna som lett till
klassificeringen samt om verkligt varde anvands.

Verkliga vardet pa forvaltningsfastig-
heten kan inte I6pande varderas pa
ett tillforlitligt satt

Upplys om de belopp som ar hanférliga till
denna forvaltningsfastighet och lamna ytterligare
information om fastigheten.

Foretaget tillampar den véarderings-
ansats som bygger pa anskaffnings-
varde pa forvaltningsfastigheter

Lamna ytterligare information, sdsom
avskrivningsmetoder, nyttjandeperioder osv.

Immateriella tillgangar

Fragestallning som inte illustreras

Relevanta upplysningar eller referenser

Immateriella tillgadngar med
obestambar nyttjandeperiod

Upplys om tillgdngens redovisade varde och de
faktorer som stddjer bedémningen att
nyttjandeperioden ar obestambar.

Enskilt vasentliga immateriella
tillgangar

Beskriv tillgangarna och upplys om tillgangarnas
redovisade varde och kvarstaende
avskrivningstid.

Immateriella tillgangar som forvarvas
med ett statligt bidrag

Upplys om tillgadngarnas verkliga varde vid
forvarvstidpunkten, deras redovisade véarde och
huruvida de varderas enligt
anskaffningsvardemetoden eller
omvarderingsmetoden efter forsta
redovisningstillfallet.

Immateriella tillgangar med &dgande-
rattsforbehall och immateriella
tillgangar stallda som sékerhet for
forpliktelser

Upplys om férekomsten samt redovisade
varden.

Avtalsenliga ataganden om forvarv av
immateriella tillgangar

Upplys om beloppet.

Immateriella tillgangar som redovisas
till omvarderade belopp

Lamna ytterligare upplysningar i enlighet med
IAS 38 punkt 124.

IFRS Vardet AB
2016-12-31




Icke-finansiella tillgangar och skulder

1AS36p126(b)-(d), 129

IAS36p131

IAS36p133

IAS36p134

IAS36p134(d),(e)

IAS36p135

1AS2p36(c).(9).(h)

IAS19p140(b)

IAS19p148,(149)

IAS37p92

IFRS13p93(i)

PwC

Icke-finansiella tillgangar och skulder

Nedskrivningar och goodwill

Fragestallning som inte illustreras

Relevanta upplysningar eller referenser

Nedskrivningar avseende tillgangar
som omvarderas och som redovisas i
Ovrigt totalresultat och aterféringar av
nedskrivningar

Upplys om beloppet for de nedskrivningar som
redovisas i 6vrigt totalresultat under perioden
(per segment i tillampliga fall).

Upplys om beloppet for de aterféringar av
nedskrivningar som redovisats i resultatet eller i
Ovrigt totalresultat (per segment i tillampliga fall).

Enskilda nedskrivningar eller
aterforingar av nedskrivningar &r inte
vasentliga

Lamna upplysningar for aggregerade belopp
avseende nedskrivningar och aterféringar av
nedskrivningar.

Goodwill som ej fordelats pa en
kassagenerande enhet

Lamna upplysning om beloppet for denna
ofdrdelade goodwill tillsammans med orsakerna
till varfor detta belopp ar oférdelat (se exempel
nedan).

Uppskattningar som anvands for att
beréakna atervinningsvardet for
immateriella tillgangar med
obestambar ekonomisk livslangd

Lamna liknande upplysningar som de
upplysningar avseende goodwill som beskrivits i
detta exempel.

Goodwill och immateriella tillgangar
med obestambar ekonomisk livs-
langd: atervinningsvardet baseras pa
verkligt varde efter avdrag for
kostnader vid forsaljning/utrangering

Lamna ytterligare upplysningar i enlighet med
IAS 36 punkt 134. Se exempel nedan.

Goodwill och immateriella tillgangar
med obestdmbar ekonomisk livslangd
som fordelats pa flera kassagene-
reande enheter dar det férdelade
beloppet inte ar betydande

Upplys om prévning av nedskrivningsbehov
baserad pa det sammanlagda redovisade
vardet.

Ovriga icke-finansiella tillgdngar och skulder

Fragestallning som inte illustreras

Relevanta upplysningar eller referenser

Varulager

Upplys om varor som stalls som sékerhet for 1an
eller andra skulder.

Formansbestamda planer: rattigheter
till ersattning

Avstamning av ingdende balans till utgdende
saldo samt beskrivning av férhallandet mellan
rattigheten till erséttning och forpliktelsen.

Formansbestamda planer som omfat-
tar flera arbetsgivare och planer som
delar riskerna mellan féretag under
samma bestdmmande inflytande

Lamna ytterligare upplysningar i enlighet med
IAS 19 punkt 148 och 149.

Avsattningar: information har ute-
lamnats da den vantas ha en menlig
inverkan pa foretagets forhandlings-
lage i en tvist

Upplys om tvistens allmanna karaktér
tilsammans med det faktum att uppgifterna inte
lamnats och skalet hartill.

Icke-finansiella tillgangar som varde-
ras till verkligt vérde: maximala och
basta anvéndningen ar en annan an
dess nuvarande anvandning

Upplys om detta och skalet till att den icke-
finansiella tillgdngen anvands pa ett annat satt
an det maximala och bésta.

IFRS Vardet AB
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Icke-finansiella tillgangar och skulder

1AS38p122(a)

IAS36p133

IAS36p134(c)

IAS36p134(e)(i),(ii)

PwC

Icke-finansiella tillgangar och skulder

21. Foljande exempel pa ytterligare upplysningar kan anvandas i tillampliga fall:

Immateriella tillgangar med obestambar nyttjandeperiod

Varumarket som anvands for att identifiera och sarskilja (produktnamn; redovisat varde

2 345 tkr) har en kvarvarande nyttjandeperiod pa fem ar men varumarkesrattigheten kan
forlangas mot en lagre kostnad och varuméarket ar véletablerat. Koncernen avser att
forlanga varumarkesrattigheten kontinuerligt och tillganglig information stéder koncernens
antagande att kunna gora detta i framtiden. En analys av studier om produkters livscykler
samt marknads- och konkurrenstrender visar att produkten kommer att generera kassa-
floden for koncernen under en obestambar period. Varumarket redovisas darfor till an-
skaffningsvarde utan avskrivningar, men prévas for nedskrivning i enlighet med not 25(j).

Goodwill som ej fordelats pa en kassagenerande enhet

Precis innan arsslutet forvarvade foretaget XYZ AB. | samband med forvarvet
redovisades goodwill till ett belopp av xx kr som annu inte férdelats p& kassagenererande
enheter. XYZ ABs verksamhet kommer att integreras i de kassagenererande enheterna i

Syd- och Nordamerika, men ledningen har &nnu inte slutfort férdelningen av
goodwillbeloppet mellan de relevanta kassaflédesgenererande enheterna.

Atervinningsvardet berdknas utifran verkligt varde med avdrag fér kostnader fér férsaljning

Ledningen har faststallt atervinningsvardet for XYZs kassagenererande enheter utifran
verkligt varde for de underliggande tillgangarna med avdrag for kostnader for forsaljning.
Varderingen hanfors till niva 3 i hierarkin for verkligt varde da icke observerbara indata
anvants i varderingen. Inget nedskrivningsbehov féreligger.

Dessa antaganden har anvants for att analysera det verkliga vardet med avdrag for
forsaljningskostnader i den kassagenererande enheten:

Varde som héan-
forts till ett viktigt
antagande
Icke observer- Metod for att ta fram vasentliga
KGE | baraindata 2016 2015 antaganden
XYZ Kostnad for 250 320 Uppskattningar baseras pa foretagets
forsaljning eller tidigare erfarenheter av forsaljning och
avyttring (tkr) avyttring av tillgdngar samt pa
branschjamforelser.
Forsaljnings- 2,7 3,3 Genomsnittliga bedomda arliga
volym (%) tillvaxten 6ver den femariga prognos-
perioden, baserad pa tidigare resultat
och ledningens forvantningar pa
marknadsutvecklingen.
Forsaljnings- 1,4 1,9 Genomsnittliga arliga tillvaxten over
pris (%) den femariga prognosperioden,
baserad pa rddande branschtrender
och langsiktiga inflationsprognoser for
varje geografiskt omrade.
Kostnads- 2900 2500 Uppskattade kostnadsbesparingar
besparingar baseras pa ledningens bedoémningar
fran framtida och tidigare erfarenheter fran liknande
omstrukture- omstruktureringar.
ringar (tkr)
Prognosperiod 5ar 5ar Prognoser som téacker en
for kassaflode femarsperiod och som godkénts av
foretagsledningen och styrelsen
Diskonterings- 11,7 11,4 Aterspeglar specifika risker hanforliga
rénta efter skatt till rérelsesegmenten och landerna i
(%) vilka de ar verksamma.
Langfristig 2,7 2,6 Kassafloden bortom femarsperioden
tillvéxttakt extrapoleras med hjalp av en bedémd
(%) tillvéxttakt. Tillvaxttakten 6verensstam-
mer med branschspecifika prognoser.
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PwC Manual of Accounting

For ytterligare information, se féljande kapitel i PwC Manual of Accounting:

(©
(d)

(e)
®
(9
(h)
@)
@
(k)

Kapitel 20 Inventories: Disclosure

Kapitel 26 Disposals of subsidiaries, businesses and non-current assets: Assets held for
sale - disclosure

Kapitel 16 Property, plant and equipment: Disclosures

Kapitel 17 Investment Property: Disclosure

Kapitel 13 Taxation: Disclosures in the notes

Kapitel 18 Impairment of assets: Disclosure

Kapitel 21 Provisions and contingencies: Disclosure requirements - provisions
Kapitel 11 Employee benefits: Disclosure

Kapitel 5 Fair value: applying IFRS 13 to Property, plant and equipment, Investment
property, Intangible assets and impairment testing
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Eget kapital

IAS1p106(d)

IAS1p79(a)(ii)
1AS1p79(a)(ii)

IAS1p79(a)(ii)

IAS1p106(d)

1AS1p79(a)(iv)

IAS1p79(a)(iv)

IAS32p35, 39

1AS12p81(a)

1AS1p79(a)(iv)

Frivillig upplysning

9 Eget kapital=

9(a) Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital *

2016 2015Antal 2016 2015
Not  Antal aktier aktier tkr tkr
Stamaktier (iii)
Fullt betalda 63 016 156 58 461 075 83 054 58 953
Icke fullt betalda aktier
(2,88 kr per aktie) - 1250 000 - 3600
Obetalda - - - -100
@ 63 016 156 59 711 075 83 054 62 453
Fullt betalda ej inlésbara
preferensaktier (i) - 500 000 - 1523
Summa aktiekapital och
ovrigt tillskjutet kapital 63 016 156 60 211 075 83 054 63 976
)] Fordandringar av stamaktier:
Ovrigt
Antal aktier Aktie- tillskjutet
Not (tusental) kapital kapital Summa
Avstamning
Per 1 januari 2015 59 468 59 468 1628 61 096
Aktieplan for anstallda 21 143 143 655 798
Emitterade aktier som del av planen for
&terinvestering av utdelning (iv) 100 100 559 559
Per 31 december 2015 59 711 59 711 2742 62 453
Emitterade aktier som del av planen for
aterinvestering av utdelning (iv) 94 94 471 565
Slutlig betalning om 1,12 kr per aktie fér
1 250 000 icke fullt betalda aktier (iii) - - 1,400 1,400
Erhallen betalning av tidigare obetalade
aktier (iii) - - 100 100
Inlésen av optioner — erhallen betalning (v) 228 228 975 1,203
Forvarv av dotterforetag 14 1698 1698 8 067 9 765
Nyemission som riktats till nuvarande
aktieagare (VI) 1285 1285 6 423 7708
63 016 63 016 20178 83194
Avgar: Transaktionskostnader avseende
nyemission som riktats till nuvarande
aktieagare - - -200 -200
Uppskjuten skatt avseende poster
redovisade direkt mot eget kapital - - 60 60
Per 31 december 2016 63 016 63 016 20 038 83 054

Kapital som erhallits genom den riktade nyemissionen och genom inbetalning for icke fullt betalda
aktier har anvants till att terbetala 1&n som upptogs for att finansiera etablerandet av divisionen
Mobler detaljhandel, utoka tillverkningen i Smastad, samt férvarva aktier i VALUE IFRS Electronics
Group. Ovrigt kapital anskaffat genom emissioner har anvants i rérelsen generellt.

® Svenska foretag presenterar vanligen eget kapital fordelat pa annat sitt, se kommentarerna till balansrikningen punkt 9.
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Eget kapital

IAS1p106(d)

IAS1p106(d)

IAS1p79(a)(iv)
IAS1p79(a)(iv)

IAS12p81(a)

IAS1p79(a)(iv)

IAS1p79(a)(ii).(v)

1AS1p79(a)(i)

IAS1p79(a)(ii)

IAS1p79(a)(vii)

I1AS1p79(a)(vii)

1AS1p106(d)(iii),
112(c)

IAS1p106(d)(iii)

IFRS7p7
IAS1p79(a)(v)

9(a) Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital, forts®

(ii)  Forandringar i kapitalet avseende ej inlosbara preferensaktier:

Ovrigt
Antal aktier Aktie- tillskjutet
Notes (tusental)  kapital kapital Summa
Avstamning
Per 1 januari 2015 och 31 december 2015 500 500 1023 1523
Aterkép och annullering av aktier (vii) -500 -500 -850 -1 350
Transaktionskostnader vid aterkép (vii) - - -45 -45
Inkomstskatt redovisad direkt mot eget
kapital (vii) - - 15 15
Overféring till balanserad vinst (vii) - - -143 -143
Per 31 december 2016 - - - -

(iti)  Stamaktier

Stamaktier har ett nominellt vdrde om 1 krona. De ger innehavaren rétt till utdelning, samt till del i vinst
vid likvidation i proportion till antal aktier och betalda belopp pa innehavda aktier. Dessa aktier ar
efterstallda de utestdende preferensaktierna, vilka klassificeras som skuld i balansrakningen (se not

7(9)).

Vid handupprackning har aktieinnehavare som narvarar, antingen genom personlig narvaro eller genom
fullmakt, ratt till en rost, och vid omrdstning har varje aktie ratt till en rost.

Foretaget har inte ndgon begransning av beslutat aktiekapital.

Den 31 december 2015 hade 1 250 000 stamaktier betalats till ett belopp om 2,88 kr, for vilka ytterligare
1,12 kr &nnu var obetalt. Utestdende belopp, samt belopp for obetalda aktier om sammanlagt 100 tkr
betalades in till foretaget den 3 november 2016.

(iv)  Plan for aterinvestering av utdelning

Foretaget har etablerat en plan for aterinvestering av utdelning varigenom innehavare av stamaktier
kan vélja att investera hela eller delar av sin utdelning i nya stamaktier, istallet for att erhalla
utdelningen kontant. Aktier som emitteras genom denna plan gor det med 2,5 % rabatt pa
marknadspriset.

(v)  Optioner

Information om IFRS Vérdets aktieoptionsplan, inklusive ytterligare detaljer om emitterade, utnyttjade
och forfallna optioner under rakenskapsaret, samt utestdende optioner vid rakenskapsarets slut,
aterfinns i not 21.

(vi) Nyemission som riktats till nuvarande aktiedgare

Den 10 oktober 2016 erbjéd féretaget sina nuvarande aktiedgare att teckna sig fér en nyemission av

1 284 916 stamaktier till teckningskursen 6,00 kronor per aktie. For varje innehav av 10 fullt eller delvis
betalda aktier fick teckning ske for 1 aktie vid nyemissionen som skulle emitteras, och ha réatt till
utdelning efter den 4 december 2016. Nyemissionen blev fulltecknad.

(vit) Aterké’p av aktier

| oktober/november 2016 aterkdpte foretaget och Ioste in samtliga 500 000 7-procentiga ej inlésbara
preferensaktier pa marknaden for att forenkla foretagets kapitalstruktur. Forfarandet godkandes av
aktieagarna vid forra arets ordinarie bolagsstamma. Aktierna aterkoptes till ett genomsnittligt pris om
2,70 kr, och priserna varierade mellan 2,65 kr och 2,73 kr. Totala kostnaden om 1 380 tkronor, inklusive
30 tkronor i transaktionskostnader efter skatt, har minskat aktiekapitalet och dvrigt tillskjutet kapital.
Eftersom samtliga dessa aktier har aterkdpts och I6sts in, har aterstdende belopp om 143 tkr 6verforts
till balanserad vinst. Total reducering av inbetalt kapital uppgar till 1 523 tkr.

De ej inlésbara preferensaktierna hade ratt till utdelning om 7 % per ar om tillrackliga medel fanns (icke-
ackumulerat). De skulle ha haft samma rétt till likvid som stamaktierna i handelse av likvidation av
foretaget.

® Svenska foretag presenterar vanligen eget kapital fordelat pa annat sitt, se kommentarerna till balansrikningen punkt 9.
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Eget kapital

AS1PL00(D) 9(b) Ovrigt kapital®
2016 2015
Not Aktier Aktier 2016 2015
IAS32p28 Vardet av konverteringsratt .
for konvertibelt skuldebrev @ 3500 -
IAS12p81(a) Uppskjuten skatt -1 050 -
IAS1p79 i i 2 ..
nasonag Egna aktier (ii) -120 641 -99 280 -676 -550
1774 -550
1) Konverteringsrdtt avseende konvertibla skuldebrev
IAS1p79(a)(v) Belopp som visas i 6vrigt kapital avser vardet av konverteringsratt pa de sjuprocentiga konvertibla
skuldebreven, som beskrivs ytterligare i not 7(g).
(i)  Egna aktier 2
IAS1p79(a)(vi) Egna aktier &r aktier i IFRS Véardet AB som ags av IFRS Vardet personalstiftelse i syfte att utfarda aktier
under IFRS Vardets aktieplan for anstéllda samt ledningens korta incitamentsprogram (STI) (se not 21
for ytterligare information). Aktier som utfardas till anstéllda redovisas enligt forst-in-forst-ut-metoden.
Avstamning Antal aktier Belopp
IAS1p79(a)(iv) Per 1 januari 2015 -46 916 -251
Aktier forvarvade av stiftelsen -52 364 -299
Per 31 december 2015 -99 280 -550
Aktier forvarvade av stiftelsen -207 636 -1217
Tilldelade aktier under ledningens korta incitamentsprogram (STI) 40 373 216
Tilldelade aktier enligt aktieplan for anstallda 145902 875
IAS1p79(a)(iv) Per 31 december 2016 -120 641 -676
® Svenska foretag presenterar vanligen eget kapital fordelat pa annat sitt, se kommentarerna till balansrakningen punkt 9.
PwC IFRS Vardet AB

2016-12-31
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Eget kapital

IAS1p106(c) 9(c) Reserver 3-5
IAS1p106A Tabellen nedan visar en uppdelning av balansposten Reserver” samt hur respektive komponent har
forandrats under aret. En beskrivning av varje komponents syfte och karaktar aterfinns nedanfor
tabellen.
Transak-
IAS16p77(f) tioner med
1AS21p52(b) Omvar- innehav
derings- | Finansiella Aktie- utan
reserv | tillgdngar Kassa- | relaterade bestam-
materiella som kan flédes- ersatt- | mande in- Valuta- | Summa
Not | tillgngar saljas | sakringar ningar~ | flytande” | omrakning | reserver
Per 1 januari 2015 3220 1173 -203 1289 - 1916 7395
IAS16p77(f) . 8(a),7(c)
';;?;7"20("‘)(")' Omvardering — brutto 12(a) 5840 -1378 1785 - - - 6 247
1AS12p81(ab), :
AS160 (@b) Uppskjuten skatt 8(d) 1752 413 535 - - -| 1874
IAS16p77(f) Omvardering hanforlig
till innehav utan
bestdmmande inflytande
— brutto -178 - - - - - -178
I1AS12p81(ab), ]
| Asmgo (@b) Uppskjuten skatt 8(d) 54 - - - - - 54
1AS16p41 Overforing av
avskrivning — brutto 9(d) -334 - - - - - -334
I1AS12p81(ab), : R R
IAS1p90 Uppskjuten skatt 8(d) 100 - - - 100
1AS28p10 Omvérdering i
intresseforetag 16(e) 100 - - - — - 100
I1AS12p81(ab), : - - R R
IAS1p90 Uppskjuten skatt 8(d) -30 - - 30
1AS1p92, 95 Omklassificering till
IFRS7p23(d) resultatrakningen — 12(a)
brutto 7(c) - 548 -195 - - - 353
1AS12p81 :
natang EO Uppskjuten skatt 8(d) - -164 59 - - - -105
Overforing till varulager
IFRS7p23(e) - brutto 12(a) - - 52 - - . 52
I1AS12p81(ab), :
| ASlpSO (ab) Uppskjuten skatt 8(d) - - -16 - - - -16
1AS28p10 Valutaomrakning
intresseforetag 16(e) - - - - - 15 15
I1AS12p81(ab), :
| ASlpSO (ab) Uppskjuten skatt - - - - - -5 -5
1AS21p52(b) Ovriga
valutakursdifferenser - - - - - 243 243
Valutakursdifferenser
hanforliga till innehav
utan bestammande
inflytande - - - - - -133 -133
Ovrigt totalresultat 3800 -581 1150 - - 120 4489
Transaktioner med
agare i deras egenskap
av agare
Kostnader for
aktierelaterade
erséttningar 21 - - - 555 R - 555
Per 31 december 2015 7020 592 947 1844 - 2036 12 439

® Svenska foretag presenterar vanligen eget kapital fordelat pa annat sitt, se kommentarerna till balansrakningen punkt 9.

PwC IFRS Véardet AB
2016-12-31
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Eget kapital

IAS1p106(d)

IAS16p77(f)
1AS21p52(b)

I1AS16p77(f)

IFRS7p20(a)(ii),

23(e)

IAS12p81(ab),
IAS1p90

I1AS16p77(f)

IAS12p81(ab),
IAS1p90

1AS16p4l

IAS12p81(ab),
IAS1p90

IAS28p10

IAS12p81(ab),
IAS1p90

IAS1p92, 95
IFRS7p23(d)

IAS12p81(ab),
IAS1p90

IFRS7p23(e)

IAS12p81(ab),
IAS1p90

1AS28p10

IAS12p81(ab),
IAS1p90

1AS21p52(b)

IAS1p92, 95
1AS21p52(b)

1AS21p52(b)

IFRS10p23

9(c) Reserver, forts®

Transak-
tioner med
Omvar- innehav
derings- | Finansiella Aktie- utan
reserv | tillgdngar Kassa- | relaterade bestam-
materiella som kan flodes- ersatt- mande Valuta- | Summa
Not tillgdngar séljas | sakringar ningar” | inflytande® | omrakning | reserver
Per 31 december 2015 7 020 592 947 1844 - 2036 12 439
8(a),7(c)
Omvérdering — brutto 12(a) 7243 880 7 - - - 8200
Uppskjuten skatt 8(d) -2173 -264 -23 - - - -2 460
Omvérdering hanforlig
till innehav utan
bestammande inflytande
— brutto -211 - - - - - -211
Uppskjuten skatt 8(d) 63 - - - - - 63
Overforing av
avskrivning — brutto 9(d) -320 - - - - - -320
Uppskjuten skatt 8(d) 96 - - - - - 96
Omvérdering i joint
venture 16(e) 300 - - - - - 300
Uppskjuten skatt 8(d) -90 - - - - - -90
Omeklassificering till
resultatrakningen — 12(a)
brutto 7(c) - -646 -155 - - - -801
Uppskjuten skatt 8(d) - 194 47 - - - 241
Overforing till varulager
— brutto 12(a) - - 161 - - - 161
Uppskjuten skatt 8(d) - - -48 - - - -48
Valutaomrakning
intressefdretag 16(e) - - - - - 20 20
Uppskjuten skatt - - - - - (6) (6)
Ovriga
valutakursdifferenser - - - - - (617) (617)
Omklassificering till
resultatrakningen vid
avyttring av avvecklad
verksamhet 15 - - - - - 170 170
Séakring av
nettoinvestering - - - - - 190 190
Valutakursdifferenser
héanforliga till innehav
utan bestammande
inflytande - - - - - 247 247
Ovrigt totalresultat 4908 164 59 - - 4 5135
Transaktioner med
agare i deras egenskap
av adgare
Kostnader for
aktierelaterade
ersattningar 21 - - - 2018 - - 2018
Overlatelse av egna
aktier till anstallda 9(b) - - - -1 091 - - -1 091
Transaktioner med
innehav utan
bestammande
inflytande 16(d) - - - - -333 - -333
Per 31 december 2016 11 928 756 1006 2771 -333 2040 18 168
® Enligt svensk sed presenteras eget kapital fordelat pa annat sitt, se kommentarerna till balansrakningen punkt 9.
IFRS Vérdet AB

PwC

2016-12-31
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Eget kapital

IAS1p106(d)

IAS16p77(f)

IAS1p106(d)

IAS1p106(d)

1AS1p106(d)(ii)

9(c) Reserver, forts®

(i)  Komponenternas syfte och karaktar 67

Omvarderingsreserv — materiella anlaggningstillgangar
Omvarderingsreserv for materiella anlaggningstillgdngar anvands for att registrera 6kningar och
minskningar vid omvarderingar av anlaggningstillgangar.

Vid forsaljning av en tillgdng kommer saldot i reserven tillhérande tillgangen att omforas till balanserade
vinstmedel, se redovisningsprinciperna not 25(r) for ytterligare information.

Finansiella tillgdngar som kan saljas

Forandringar i verkligt varde samt valutakursdifferenser som uppstar vid omvardering av investeringar
som klassificerats som finansiella tillgangar som kan séljas (t.ex. aktier) redovisas i 6vrigt totalresultat
och ackumuleras i en separat reserv inom eget kapital. Belopp omklassificeras till resultatrékningen néar
den berorda tillgangen séljs eller skrivs ned, se redovisningsprinciperna not 25(o) for ytterligare
information.

Kassaflodessakringar

Sakringsreserven anvands for att redovisa vinster och forluster pa identifierade derivat som kvalificerar
att anvandas for sékringsredovisning, och som redovisas i évrigt totalresultat enligt beskrivning i

not 25(p). Belopp omklassificeras till resultatrékningen nér den underliggande sakrade transaktionen
paverkar resultatet.

Aktierelaterade ersattningar~

Reserven avseende aktierelaterade ersattningar har anvants for att redovisa foljande:

e det verkliga vardet pa tilldelningsdagen for tilldelade, men ej inlosta, optioner

o det verkliga vardet pa tilldelningsdagen for tilldelade aktier

e det verkliga vardet pa tilldelningsdagen avseende tilldelade aktieratter som &nnu ej intjanats
e tilldelning av aktier som innehas av IFRS Vardets personalstiftelse till anstéllda.

Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande®

Denna reserv anvands for att redovisa effekten, beskriven i not 25(b)(v), av transaktioner med innehav
utan bestammande inflytande som inte resulterar i att det bestdmmande inflytandet forloras.

Valutaomrakning

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av utlandska dotterforetag redovisas i évrigt total-
resultat enligt beskrivning i not 25(d) och ackumuleras i en separat komponent i reserver inom eget
kapital. Det ackumulerade beloppet omklassificeras till resultatrdkningen nér nettoinvesteringen

avyttras.

9(d) Balanserad vinst®
Forandringar i balanserad vinst foljer nedan:

2015
Not 2016 Omréknat *
Per 1 januari 35588 21214
Arets resultat 33957 25 906
Poster i ¢vrigt totalresultat som redovisats direkt
mot balanserad vinst
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen,
efter skatt 8(9) 83 -637
Utdelning 13(b) -22 837 -11 029
Overforing fran aktiekapital vid aterkop av
preferensaktier 9(a) 143 -
Overféring av avskrivning, efter skatt 9(c) 224 234
Per 31 december 47 258 35 688
* Beloppen &r efter omrékning pa grund av réttelse av fel (se not 11(b)).

® Svenska foretag presenterar vanligen eget kapital fordelat pa annat sitt, se kommentarerna till balansrakningen punkt 9.

PwC

IFRS Véardet AB
2016-12-31
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Eget kapital

IAS1p79(a)

IAS32p33

IAS1p106(d)

IAS1p92, 94

1AS1p7, 95

IAS1p79(b)

IAS16p77(f)

IAS38p124(b)

PwC

Eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital

1.

IAS 1 kraver upplysning om nominellt varde pa aktier, men foreskriver ingen sarskild
presentationsform for 6vrigt tillskjutet kapital. IFRS Véardet AB upplyser om &vrigt tillskjutet
kapital i notupplysningarna.

Egna aktier

2.

IAS 32 faststaller att egna aktier ska dras av fran det egna kapitalet, och att ingen vinst eller
forlust ska redovisas avseende kop, forsaljning, utgivande eller annullering av sadana aktier.
Standarden specificerar emellertid inte var i det egna kapitalet som egna aktier bér redovisas.
IFRS Vérdet AB har valt att presentera aktierna som Ovrigt kapital, men det &r ocksa mojligt att
presentera dessa som en separat post i balansrakningen, som ett avdrag fran balanserad vinst
eller som en separat komponent i posten Reserver

Reserver

3.

Ett foretag ska for varje slag av dvrigt totalresultat presentera, antingen i férandringar i eget
kapital eller i notupplysningarna, en avstamning av redovisat varde vid periodens borjan och
slut, med separat upplysning om férandringar beroende pa 6vrigt totalresultat och transaktioner
med &garna. Se &ven kommentarerna i punkt 2 och 3 till rapport 6ver férandringar i eget
kapital.

Omklassificeringsjusteringar avseende 6vrigt totalresultat ska ocksa upplysas om, antingen i
rapporten dver dvrigt totalresultat eller i notupplysningarna. IFRS Vardet AB har valt att lamna
ovan ndmnda upplysningar i not.

Omklassificeringsjusteringar ar belopp som omklassificerats fran 6vrigt totalresultat till
resultatrakningen under perioden. De uppstar, exempelvis, vid forsaljning av en
utlandsverksamhet, vid borttagande fran balansrékningen eller nedskrivning av en finansiell
tillgdng som kan saljas samt nar en sakrad prognosticerad transaktion paverkar resultatet.

Syfte och karaktar

6.

7.

En beskrivning av syftet med och karaktéren hos varje reserv under eget kapital ska lamnas
antingen i balansrakningen eller i noterna.

Vid beskrivning av syfte och karaktar avseende reserverna ar det [ampligt att ta upp eventuella
inskréankningar i anvandandet av medlen, eller andra viktiga karaktaristika. Avseende:

(a) omvarderingsreserv for materiella anlaggningstillgangar: upplysning ska lamnas om
eventuella begransningar i méjligheten att dela ut saldot till aktiedgare

(b) det belopp i en omvéarderingsreserv som ar hanforligt till de immateriella tillgdngarna; det
finns ett specifikt krav att upplysa om balansen vid periodens bérjan och slut, med
angivande av periodens foréndringar och eventuella begransningar i méjligheten att dela
ut 6verskott till aktiedgare.

Overforingar frn reserv for aktierelaterade ersattningar till aktiekapital vid inlésen av optioner

8.

Redovisningsstandarderna skiljer inte mellan olika komponenter av eget kapital. Trots att IFRS
2 Aktierelaterade ersattningar tillater dverforing av belopp frdn en komponent inom eget kapital
till en annan vid inlésen av optioner, finns det inget krav att gora detta. IFRS Vardet AB har
etablerat en reserv for aktierelaterade ersattningar men for inte Gver belopp fran denna reserv
vid inldsen eller forfall av optioner. Beloppet kan emellertid &ven redovisas direkt mot
balanserad vinst eller mot aktiekapitalet. Val av metod kan bero pa skattelagstiftning och
bolagslagstiftning i det land man verkar. Féretag med vasentliga aktierelaterade ersattningar
bor férklara sin tillampade princip.

IFRS Véardet AB
2016-12-31
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Eget kapital

IAS1p80

IAS1p136A, 80A

1AS1p138(d)

IFRIC19p11

PwC

Eget kapital

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet

9. Foljande upplysningskrav ar inte illustrerade i detta exempel da de inte ar tillampliga for IFRS

Vardet AB:

Ej illustrerad fragestallning

Relevant upplysning eller referens

Foretag utan aktiekapital

Upplysningar kravs i enlighet med IAS 1
punkt 79(a)

Inlésbara finansiella instrument

Diverse upplysningar kravs, se IAS 1 (136A)
och (80A) for ytterligare information.

Foretag med begransad livslangd

Upplys om foretagets livslangd.

Foretag som har emitterat
egetkapitalinstrument fér utslackning av
finansiella skulder

Sarredovisning ska ske av resultatavraknad
vinst eller férlust som en separat post i
rapporten dver totalresultatet eller i
bokslutskommentarer och noter

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningar som kravs avseende foretagets egna kapital hanvisas till
kapitel 23 Share capital and reserves: Disclosure requirements i PwC Manual of Accounting.
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10 Kassaflode

10(a) Kassaflode fran den l6pande verksamheten *

Resultat fére skatt fran

Kvarvarande verksamhet
Avvecklad verksamhet

Resultat fore skatt inklusive avvecklad verksamhet
Justeringar for

Avskrivningar

Nedskrivning av goodwill

Nedskrivning av tillgangar som forstorts vid brand
Aktierelaterade ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstéllning
Vinst(-)/forlust(+) vid forsaljning av anlaggningstillgangar
Vinst vid avyttring av maskinteknisk division

Verkligt varde-féréandringar avseende forvaltningsfastigheter
Verkligt varde-foréandringar avseende derivat

Vinst(-)/forlust(+) vid forsaljning av finansiella tillgangar som kan
sdljas

Verkligt véarde-vinster vinster(-)/férluster(+) avseende finansiella
tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen

Vinstandel fran intressef6retag och joint ventures
Justering av tillaggskopeskilling - att betalas
Justering av tillaggskopeskilling - att erhalla

Erhallen utdelning och ranta hanforlig till
investeringsverksamheten

Finansiella poster - netto
Valutakursdifferenser netto

Forandringar i rorelsekapitalet, efter effekter av rérelseférvary samt
forséljning av maskinteknisk division:

Okning(-) av kundfordringar
Okning(-) av varulager

Minskning(+)/6kning(-) av finansiella tillgadngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Minskning(+)/6kning(-) av dvriga rorelsetillgangar
Okning av leverantdrsskulder

Minskning(-) av dvriga rorelseskulder

Okning av évriga avsattningar

Kassaflode fran verksamheten

Not

15

5(c)

15
8(b)

7(c)

7(d)
16(e)
14
15

5(d)

2016 2015
52 853 39 313
1151 570
54 004 39 883
10985 8 880
2410 -
1210 -
2156 1353
-15 -135
-1620 530
-760 -
-1 350 -1 397
-11 621
-646 548
-835 690
-340 -355
-135 -
-130 -
-3 3515 -4 501
5557 5,319
604 479
-5383 -5 382
-1135 -2 119
465 -1 235
-150 5450
2233 385
357 85
1432 571
65 388 49 670
IFRS Véardet AB

2016-12-31




IAS7p43

Frivillig upplysning

IAS7Rp44a-44e

Jamforelsetal frivilligt
forsta aret

10(b) Investeringar och finansieringsverksamhet som inte medfor betalningar23

2016 2015
Forvarv av maskiner och andra tekniska anlaggningar genom
finansiellt leasingavtal (not 7(g)) - 3000
Erhallen férman i form av butiksinredning vid tecknande av
leasingkontrakt (not 18) - 950

Uppskjuten delbetalning avseende forsaljningen av den maskintekniska divisionen visas i not 15,
utdelning som aterinvesterats i aktier som del av planen for aterinvestering av utdelning visas i not
13(b) och optioner och aktier som tilldelats anstéllda enligt IFRS Véardets aktieoptionsprogram och
aktieplan for anstéllda utan kontant ersattning visas i not 21.

10(c) Avstimning av nettoskuld 45
Nedan analyseras nettoskulden och férandringar av nettoskulden for de presenterade perioderna.

Nettoskuld 2016 2015
Likvida medel 55,310 34,843
Kortfristiga placeringar * 11,300 10,915
Laneskulder — férfaller inom ett &r (inklusive checkrakningskredit) (8,980) (8,555)
Laneskulder — forfaller efter ett ar (91,464) (79,525)
Nettoskuld (33,834) (42,322)
Likvida medel och Kortfristiga placeringar 66,610 45,758
Bruttoskuld — bunden ranta (43,689) (22,150)
Bruttoskuld — rorlig ranta (56,755) (65,930)
Nettoskuld (33,834) (44,322)
* Kortfristiga placeringar handlas p& en aktiv marknad, och avser koncernens finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt varde via

resultatrakningen.

Ovriga tillgngar Skulder hanférliga till finansieringsverksamheten
o Finan- Finan- Lane-
Likvida siella siella  skulder Lane-
medel/ Kort- leasing- leasing- som  skulder
_check-  fristiga avtal som avtal som  férfaller som
raknings- place- forfaller  forfaller inom  forfaller
kredit® ringar (i) inom 1&r efter 1 &r lar efterlar Summa
Nettoskuld per
1januari 2015 23973 10 370 - - 4249 -76250 -46 156
Kassaflode 8 404 1235 - - -1496 535 8678
Forvarv — finansiella
leasingavtal och
erhéllen leasingforman - - -755 -3195 - - -3950
Valutakursdifferenser 216 - - - - -420 -204
Ovriga ej
kassaflodespéverkande
poster - -690 - - - - -690
Nettoskuld per
31 december 2015 32593 10915 -755 -3195 5745 -76135 -42322
Kassaflode 20 315 -465 805 - -5  -12564 8 086
Valutakursdifferenser -248 15 - - - -31 -264
Ovriga ej
kassaflodespaverkande
poster - 835 -805 556 - 80 666
Nettoskuld per
31 december 2016 52 660 11 300 -755 -2639 5750 -88650 -33834

® Svenska foretag behandlar vanligen inte utnyttjad checkrikningskredit som en reduktion av likvida medel, se kommentarerna till kassaflédesanalysen

punkt 6.

PwC
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Kassaflode

Avstamning av kassaflode fran den I6pande verksamheten

1. Foretag som uppréttar sin kassaflddesanalys enligt direkt metod behdver inte visa en
avstamning av arets resultat till kassaflode fran den l6pande verksamheten. Bilaga B visar
kassaflodesanalys for IFRS Vardet AB enligt direkt metod.

Investerings och finansieringsverksamhet som inte medfdér betalningar — upplysningskrav

IAS7p43 2. Foretag ska upplysa om investerings- och finansieringstransaktioner som inte medfér in- och
utbetalningar pa sa satt att all relevant information framkommer om transaktionerna.

IAS7p44 3. Andra exempel pa transaktioner eller handelser som kraver upplysningar enligt punkt 44 i
IAS 7 inkluderar:

(a) Forvarv av tillgangar genom att antingen en till tillgangen direkt relaterad skuld 6vertas,
eller genom att ett finansiellt leasingavtal ingas

(b) forvarv av ett foretag genom apportemission
(c) konvertering av skuld till eget kapital.
Avstamning av nettoskuld

IAS7p50 4. Frén och med 1 januari 2017 maste foretag forklara férandringar i skulder for vilka
kassafléden har varit eller kommer att klassificeras inom finansieringsverksamheten i
kassaflédesanalysen. IFRS Véardet AB har beslutat sig for att tillampa detta tillagg till IAS 7 i
fortid. Upplysningen i not 10(c) ar dock utforligare &n vad IAS 7 kréver, genom att den aven
inkluderar tillgdngar som koncernen inte anser ingd i nettoskulden.

IASTRp44E 5. IASB har bekréftat synen att avstdémning av nettoskulden ar vardefull nér féretagethanterar
skulder p& nettobasis. IASB:s styrelse ville dock inte férdroja projektet genom att diskutera hur
nettoskulden ska definieras och vad som ska inkluderas i nettoskulden. Darfor inkluderar det
obligatoriska kravet endast poster i balansrékningen dar kassaflddena klassificeras inom
finansieringsverksamheten. | de fall dar foretag inkluderar andra poster i avstimningen, maste
de separera férandringarna i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten.

IAS7Rp44D,BC 6. IAS 7 slar inte fast hur informationen i den nya punkten 44 A ska presenteras. Foretag
19 behover inte lamna en avstamning av ingdende och utgéende balanser, utan kan lamna
informationen p& andra satt.

IAS7Rp60 7. Forsta aret reglerna tillampas, behover foretag inte lamna jamforelsesiffror. Da IFRS Vardet
AB redan lamnat en avstadmning av nettoskuld tidigare rakenskapsar, finns informationen till
jamforelsedret tillganglig.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningar avseende kassafléde hanvisas till kapitel 30 Statement
of cash flows: Notes to the cash flow statement i PwC Manual of Accounting.

PwC IFRS Véardet AB
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Risker

Denna del av noterna behandlar koncernens exponering for olika risker och visar hur dessa skulle kunna
paverka koncernens stallning och resultat.

11 Viktiga uppskattningar, bedémningar och fel 108
12 Finansiell riskhantering 111
13 Hantering av kapital 124

PwC 107



Viktiga uppskattningar, bedomningar och fel

IAS1p122, 125

IAS8p49(a)

1AS8p49(b)(i),(c)

PwC

11 Viktiga uppskattningar, bedomningar och fel

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, per definition, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. Ledningen gér aven beddmningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper.

Denna not ger en 6versikt dver de omraden som ofta inneb&r en hogre grad av komplexitet vid
bedomningar och 6ver poster dar en justering pa grund av felaktiga uppskattningar och bedémningar i
manga fall kan bli vasentlig. Detaljerad information om dessa uppskattningar och bedémningar finns i
noterna 1 till 10 tillsammans med information om berékningsgrunderna for varje paverkad post i de
finansiella rapporterna. Denna not forklarar aven de fall dar det, som ett resultat av ett fel eller en
andrad uppskattning eller bedémning, gjorts justeringar i den aktuella perioden.

11(a) Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal -5

De uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar ar:

e Periodens aktuella skatteskuld och aktuella skattekostnad - not 6(b)

e Verkligt varde for vissa finansiella tillgangar som kan saljas — not 7(c)

o Verkligt varde for byggnader, mark och forvaltningsfastigheter — not 8(a) och 8(b)
e  Nedskrivningsbehov for goodwill — not 8(c)

¢ Nyttjandeperiod for immateriella anlaggningstillgangar — not 8(c)

e Formansbestamda pensionsforpliktelser — not 8(g)

e  Avséttningar for garantiataganden — not 8(h)

o Verkligt varde for eventualforpliktelser och villkorad kdpeskilling vid ett rérelseférvarv — not 14
e Intéktsredovisning — not 3

e Redovisning av uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag — not 8(d)

e Nedskrivningsbehov for finansiella tillgangar som kan séljas — not 7(c)

e Konsolidering av foretag samt klassificering av samarbetsarrangemang — not 16.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

11(b) Riittelse av fel gillande redovisning av leasingkontrakt

| september 2016 gjorde ett dotterféretag en detaljerad éversyn av sina leasingkontrakt och upptéckte
att villkoren for ett leasingkontrakt fér inventarier hade blivit feltolkat. Som en konsekvens av detta hade
kontraktet blivit felaktigt redovisat som ett finansiellt leasingkontrakt nér det skulle ha varit ett
operationellt leasingkontrakt.

Felet har rattats genom att samtliga paverkade poster raknats om retroaktivt.

31

31 december 31 1 januari
Balansrékning december Okning/ 2015 efter december Okning/ 2015 efter
(utdrag) 2015 Minskning rattelse 2014 Minskning rattelse
Materiella
anlaggningstillgangar 106 380 -1 300 105 080 94 495 -1350 93 145
Uppskjutna 5087 -108 4979 3766 -85 3681
skattefordringar
Langfristig upplaning -80 814 1289 -79 525 -77 580 1330 -76 250
Kortfristig upplaning -8 793 238 -8 555 -8 104 235 -7 869
Nettotillgangar 117 123 119 117 242 95 837 80 95 917
Balanserad vinst -35 569 -119 -35 688 -21134 -80 -21 214
Summa eget kapital -117 123 -119 -117 242 -95 837 -80 -95 917

IFRS Vardet AB
2016-12-31




Viktiga uppskattningar, bedémningar och fel

IAS8p49(b)(ii)

1AS8p39
IAS16p76

PwC

11(b) Riittelse av fel giillande redovisning av leasingkontrakt, forts

Resultatrakning (utdrag)
Kostnader for salda varor
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Resultat fran avvecklad verksamhet
Arets resultat

Resultat hanforligt till:
IFRS Vérdet ABs aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande

Rapport dver totalresultat (utdrag)
Arets resultat

Ovrigt totalresultat for aret

Summa totalresultat for aret

Summa totalresultat for aret hanforligt till:
IFRS Vérdet ABs aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Okning/ 2015 (efter

2015 Minskning rattelse)
-47 555 -25 -47 580
-6 196 76 -6 272
39 262 51 39 313
-11 475 -12 -11 487
399 - 399

28 186 39 28 225
25 867 39 25 906
2319 - 2319
28 186 39 28 225
28 186 39 28 225
4 343 - 4 343
32529 39 32 568
29 953 39 29 992
2576 - 2576
32529 39 32 568

Resultat per aktie fore utspadning och resultat per aktie efter utspadning har réknats om.
Rattelsebeloppet for resultat per aktie bade fore och efter utspadning &r 0,1 kr per aktie.

Rattelsen paverkade dven nagra av beloppen i not 5(b) och not 18. Avskrivningarna for tidigare ar

minskade med 250 tkr och periodens kostnadsforda leasingavgifter 6kade med 275 tkr.

11(c) Andrad uppskattning avseende nyttjandeperioder for materiella

anliggningstillgangar

Under aret har ett dotterforetag gjort en andrad uppskattning avseende de bedémda nyttjande-
perioderna for vissa materiella anlaggningstillgangar som anvands i tillverkningen av mobler. Netto-
effekten av dessa justeringar fér den aktuella perioden &r en 6kning av avskrivningarna med 980 tkr.

Under forutsattning att tillgdngarna innehas till slutet av sina respektive nyttiandeperioder kommer
avskrivningen avseende dessa tillgangar att cka med foljande belopp:

Bokslutsdatum 31 december

2017
2018
2019
2020

740
610
460
430

IFRS Vardet AB
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Viktiga uppskattningar, bedémningar och fel

IFRIC14p10

IAS1p123

IAS1p123

1AS34p26

PwC

Viktiga uppskattningar, bedémningar och fel

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som déarfor inte visas i exemplet
Osékerhetsfaktorer

1. Ytterligare ett exempel pa omrade dar det finns betydande risk for vasentliga justeringar av
redovisade varden men som inte ar relevant for IFRS Vardet AB, ar:

Intdktsredovisning

Koncernen tillampar successiv vinstavrakning vid redovisning av fastprisuppdrag for
forsaljning av formgivningstjanster. Successiv vinstavrakning innebar att koncernen
maste gora uppskattningar av hur stor del de tjanster som redan utforts per balansdagen
utgoér av de totala tjanster som ska utféras. Om proportionen mellan utférda tjanster och
totala tjanster som ska utforas skulle avvika med 10 % fran ledningens uppskattning,
skulle arets redovisade intékt 6ka med 175 tkr om den utforda andelen hade okat, eller
minska med 160 tkr om den utférda andelen hade minskat.

2. Redovisningen av en formansbestamd tillgang kan ocksa krava ytterligare upplysningar.
Foretaget bor exempelvis upplysa om varje begransning avseende aktuell realiserbarhet av
overskottet eller upplysning om den anvanda metoden for att faststalla den tillgangliga
ekonomiska férdelens belopp.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

3. Exempel pa viktiga uppskattningar och bedémningar som kan krava upplysningar ar
uppskattningar som gjorts for att bedéma:

(a) om finansiella tillgangar &r investeringar som halls till forfall

(b) om foretaget i allt vasentligt har dverfort de risker och fordelar som ar forknippade med
innehavet av en finansiell tillgang till ett annat foretag

(c) om forséljningen av vissa varor i allt vasentligt ar finansieringsldsningar och darfor inte
ger upphov till intékter

(d) om en tillgang ska klassificeras som en tillgdng som innehas for forsaljning eller om en
verksamhet uppfyller kriterierna for att vara en avvecklad verksamhet

(e) om en grupp tillgdngar ska betraktas som en kassagenererande enhet (dar detta skulle
paverka om en nedskrivning redovisas eller ej)

() om det finns vasentliga osakerhetsfaktorer gallande foretagets formaga att fortsatta
verksamheten (going concern).

4. Upplysningen for en av dessa beddémningar kan utformas pa foljande sétt (visas inte for IFRS
Vardet AB da det inte ar relevant):

Investeringar som halls till forfall

Koncernen foljer vagledningen i IAS 39 och klassificerar finansiella instrument som inte
ar derivat med faststallda eller faststéllbara betalningar och faststalld 16ptid som
investeringar som halls till forfall. Denna klassificering kraver en noggrann avvagning.
Genom att gora bedémningen, uppskattar koncernen sin avsikt och forméaga att halla
sadana investeringar till forfall.

Om koncernen misslyckas med att halla dessa investeringar till forfall, av andra anled-
ningar an de omsténdigheter som finns beskrivna i IAS 39, kommer den att bli tvungen
att omklassificera hela posten till finansiella tillgangar som an séljas. Investeringarna
skulle i sddant fall varderas till verkligt varde och inte till upplupet anskaffningsvarde.

Vid en sadan omklassificering skulle det verkliga vardet 6ka med 2 300 tkr med en
motsvarande redovisning mot verkligt varde-reserven inom eget kapital. Féretaget skulle
dessutom inte kunna klassificera nagra finansiella tillgangar som investeringar som halls
till férfall under de kommande tva rakenskapsaren.

Andrade uppskattningar och bedémningar i den sista delarsrapporten

5. Nar en uppskattning av ett belopp som rapporterats under en delarsperiod férandras
betydande under rakenskapsarets sista delarsperiod och ingen separat finansiell rapport
upprattas for denna sista period, ska foretaget lamna upplysning i not i arsredovisningen om
forandringens karaktér och storlek.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningskraven gallande vasentliga uppskattningar,
beddmningar och fel hanvisas till Kapitel 4 Presentation of Financial Statements: Accounting
policies, judgements and estimates i PwC Manual of Accounting.
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Finansiell riskhantering

IFRS7p31, 32, 33

IAS1p77, IFRS7p22(a).(b)

1AS1p77, IFRS7p22(a),(b)

1AS1p77, IFRS7p22(a),(b)

1AS1p77, IFRS7p22(a),(b)

PwC

12 Finansiell riskhantering

Denna not forklarar koncernens exponering mot finansiella risker och hur dessa risker kan paverka
koncernens framtida finansiella resultat. Innevarande periods resultatinformation har tagits med i
tillampliga fall for att ge ytterligare information i sammanhanget.

Risk Exponering uppstar fran Vardering Hantering
Marknadsrisk — | Framtida affarstransaktioner Kassaflédesprogn | Valutaterminskontrakt
valutarisk Redovisade finansiella tillgangar oser
och finansiella skulder som inte &r | Kanslighetsanalys
uttryckta i svenska kronor (kr).
Marknadsrisk — | Langfristig upplaning med rorlig Kénslighetsanalys | Réanteswappar
ranterisk ranta
Marknadsrisk - | Placeringar i aktier Kénslighetsanalys | Portfoljdiversifiering
prisrisk
Kreditrisk Likvida medel, kundfordringar, Aldersanalys Diversifiering av
derivatinstrument, finansiella Kreditbetyg banktillgodohavanden,
tillgangar som kan séljas och kreditlimiter och
investeringar som halls till forfall remburser
Placeringsriktlinjer for
finansiella tillgangar som
kan séaljas och
investeringar som halls
till forfall
Likviditetsrisk Upplaning och &vriga skulder Rullande Tillgang till bindande
kassaflédesprogn | kreditléften och krediter
oser

Koncernens riskhantering skots av en central finansavdelning (Koncernfinans) enligt policys som
faststéllts av styrelsen. Koncernfinans identifierar, utvarderar och sékrar finansiella risker i néara
samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen upprattar skriftliga policys saval for den
overgripande riskhanteringen som for specifika omraden, sdsom valutarisk, ranterisk, kreditrisk,
anvandning av derivatinstrument och finansiella instrument som inte &r derivat samt placering av
overlikviditet.

12(a) Derivatinstrument 34

Derivatinstrument anvands endast for affarsmassiga sakringsandamal och inte som spekulativa
investeringar. Om derivatinstrument inte uppfyller kriterierna for sékringsredovisning klassificeras de
som "innehas for handel" for redovisningsandamal nedan. Koncernen har féljande derivatinstrument:

2016 2015
Omsattningstillgangar
Ranteswappar — kassaflodessakringar ((b)(ii) 145 97
Valutaterminskontrakt — kassaflodessakringar ((b)(i)) 1709 1320
Summa kortfristiga derivatinstrument 1854 1417
Anlaggningstillgangar
Rénteswappar — kassaflédessakringar ((b)(ii)) 308 712
Summa langfristiga derivatinstrument 308 712
Kortfristiga skulder
Valutaterminskontrakt — innehas for handel ((b)(i)) 610 621
Valutaterminskontrakt — kassaflodessakringar ((b)(i)) 766 777
Summa kortfristiga derivatinstrument 1376 1398

IFRS Vardet AB
2016-12-31




Finansiell riskhantering

IAS1p117

IAS1p66, 68
IAS39p9, 46, 47

1AS39p98(b)

IFRS7p33

IFRS7p33(b), 22(c)

IFRS7p22(c)

IFRS7p22, 23(a)

IFRS7p7

IFRS7p22, 24(c)

IFRS7p31, 34(c)

PwC

12(a) Derivatinstrument, forts

1) Klassificering av derivatinstrument

Derivatinstrument klassificeras som innehas fér handel och varderas till verkligt varde via
resultatrakningen om de inte &r identifierade som sakringar. De klassificeras som omséttningstillgangar
eller kortfristiga skulder om de forvantas bli reglerade inom tolv manader efter rapportperiodens slut.

Koncernens redovisningsprinciper for kassaflddessakringar framgar i not 25(p). For sékrade
prognostiserade floden som resulterar i redovisning av en icke-finansiell tillgdng har koncernen valt att
inkludera hanférda sakringsvinster och -forluster i det forsta anskaffningsvardet for tillgangen.

(iii)  Viarderingar tillverkligt virde
For information om de metoder och antaganden som ligger till grund for att faststélla
derivatinstrumentens verkliga varde gors hanvisning till not 7(h).

12(b) Marknadsrisk

1) Valutarisk 5°¢

Koncernforetag ska séakra sin exponering mot valutarisk genom att anvanda terminskontrakt som
tecknas med Koncernfinans.

Koncernens riskhanteringspolicy &r att sakra mellan 75 % och 100 % av forvantade kassafloden
(huvudsakligen exportforsaljningen och inkop av varulager) i USD for de féljande tolv manaderna. Ca
90 % (95 %) av forvantade inkop i varje storre utlandsk valuta betecknas som mycket sannolika
prognostiserade transaktioner i sakringsredovisningssyfte.

Banklan i USD forvantas aterbetalas med inbetalningar fran forsaljning i USD. Exponeringen mot
valutarisk for dessa lan har darfor inte sékrats.

Derivatinstrument som anvands av koncernen

Verksamheten i Europa anvander material som kops in fran USA. For att skydda sig mot
valutakursforandringar har koncernen ingétt valutaterminskontrakt for att kopa USD. Dessa avtal sakrar
mycket sannolika prognostiserade inkop for det paféljande rakenskapsaret. Kontrakten forfaller
tidsmassigt samtidigt som nar betalningarna for stdrre transporter av komponenter ar planerade.

Koncernen har dven ingatt terminsavtal i forhallande till prognosticerad forsaljning for de kommande

12 méanaderna som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning eftersom prognostiserade framtida
transaktioner ej bedéms som mycket sannolika (affarsmassiga sékringar). Dessa hanteras under
samma riskhanteringspolicy som 6vriga derivatinstrument men redovisas som att de innehas for handel
vilket medfér att vinster (férluster) redovisas i resultatrékningen.

Séakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet

Under 2016 har moderforetaget tecknat ett banklan i valutan Kinesiska Renminbi (RMB) om 1 222 tkr.
Detta I&n, vilket tecknades for att tillskjuta ytterligare kapital till det kinesiska dotterféretaget, har
designerats att sékra nettoinvesteringen i namnda dotterforetaget. Det redovisade vardet pa lanet den
31 december 2016 var 1 509 tkr (2015: noll).

Valutakursvinsten om 190 tkr (2015: noll) pa omrékning av upplaningen till svenska kronor redovisas i
ovrigt totalresultat och ackumuleras i valutaomrakningsreserven i eget kapital (not 9 (c)). Det fanns
ingen ineffektivitet som ska redovisas fran sakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

Exponering
Koncernens riskexponering i utlandsk valuta vid utgdngen av rapportperioden, uttryckt i svenska kronor
(tkr), var foljande:

31 December 2016 31 December 2015
uUsD EUR RMB UsD EUR RMB

Kundfordringar 5150 2025 - 4130 945
Banklan -18 765 - -1 509 -8 250 - -
Leverantorsskulder -4 250 - - -5130 - -
Valutaterminer

K6p av utlandsk valuta

(kassaflodessakringar) 21519 - - 18 613 - -

Forsaljning av utlandsk

valuta

(innehas for handel) 12 073 - - 11 422 - -
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12(b) Marknadsrisk, forts

Belopp som redovisats i resultatrakningen och 6vrigt totalresultat

Under aret har foljande valutarelaterade belopp redovisats i resultatrakningen respektive 6vrigt
totalresultat:

2016 2015
Belopp redovisade i resultatrdkningen
Netto valutakursvinst(+)/-forlust(-), ingar i 6vriga intakter/6vriga kostnader 518 -259
Valutakursforluster(-) pa valutaupplaning, ingar i finansiella kostnader -1122 -810
Total nettovalutakursforluster(-) redovisas i resultatet fore skatt for perioden -604 -1 069
Nettovinst(+)/-forlust(-) pa valutaderivat som inte kvalificerar som
sakringsinstrument, ingar i 6vriga intakter/6vriga kostnader 11 -621
Nettoforlust(-) for ineffektivitet for kassaflodessékringar -40 -
Nettovinster(+)/-forluster(-) redovisade i 6vrigt totalresultat (not 9(c))
Kassaflodessakringar 327 877
Omréakning av utlandsverksamheter och sékringar av nettoinvesteringar -427 243
Forlust(+)/vinst(-) som omklassificerats fran 6vrigt totalresultat
- ingér i anskaffningskostnaden fér komponent i varulager(not 9(c)) 161 52
- ingdr i vinst vid avyttring av avvecklad verksamhet (not 15) 170 -

Kénslighet

Som framgar av exponeringstabellen ovan, &r koncernen framst exponerad for férandringar i
vaxelkursen USD/SEK. Kéanslighet i resultatet avseende forandringar i vaxelkurser uppstar framst
genom finansiella instrument noterade i US-dollar. Paverkan pa andra komponenter i eget kapital
harror fran utlandska valutaterminskontrakt som anvands for kassaflodessakring.

Paverkan pa andra

Paverkan pa komponenter

resultat efter skatt i eget kapital
2016 2015 2016 2015
USD/SEK valutakurser— 6kning 9% (10%) * -2194 -894 1506 1311
USD/SEK valutakurser — minskning 9% (10%) * 1795 747 -1232 -1 045

* Alla andra variabler konstanta

Resultatet ar mer kansligt for forandringar i USD kursen 2016 jamfort med 2015 pa grund av 6kad
upplaning i USD. Eget kapital &r mer kansligt for forandringar i USD kursen under 2016 &n under 2015
pa grund av den 6kade mangden valutaterminer. Koncernens exponering for andra
valutakursforéandringar &r inte vasentlig.

(ii)  Rdanterisk avseende kassafloden och verkliga virden 7

Koncernens framsta ranterisk uppstar genom langfristig upplaning med rérlig ranta, som exponerar
koncernen for ranterisk avseende kassafloden. Koncernens policy &r att ha minst 50% av sina lan till
fast ranta. Vid behov uppnas detta med hjalp av ranteswappar. Under 2016 och 2015 var koncernens
upplaning till rorlig ranta framst i svenska kronor och i USD.

Koncernens upplaning till fast ranta samt fordringar till fast ranta redovisas till upplupet anskaffnings-
varde. Lanen sétts periodvis om (se nedan) och exponeras darfor for risken att marknadsrantorna i
framtiden kan forandras.

Koncernen hanterar ranterisken avseende kassaflddet genom att anvénda ranteswappatr.
Ranteswapparna innebér att koncernen kommer 6verens med andra parter att, med angivna intervaller
(framst kvartalsvis), utvéxla skillnaden mellan rantebelopp enligt fast kontraktsrénta och det rorliga
rantebeloppet, beraknade pa kontrakterade nominella belopp. Generellt tar koncernen sina langfristiga
1&n till rorlig ranta och byter dem sedan till en fast ranta som ar lagre an om koncernen hade lanat till
fast ranta direkt.
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12(b) Marknadsrisk, forts

Koncernens exponering, avseende upplaning, for forandringar i ranta och kontraktsenliga tidpunkter for
ranteomfoérhandling ar vid rapportperiodens slut féljande:

2016 2015

Lan till rorlig ranta 43 689 40 150
Fast ranta — réntejusterings tidpunkter:

6 manader eller mindre 4500 3050

6 — 12 ménader 12 640 14 100

1-5ar 28 615 19 780

Over 5 ar 11 000 11 000

100 444 88 080

Instrument som anvénds av koncernen

Utestdende swappar tacker ungefar 11% (8%) av det variabla utestdende lanekapitalet. De fasta
rantorna varierar mellan 7,8 % och 8,3 % (9,0 % och 9,6 %) och den rorliga ranta &r mellan 0,5 % och
1,0 % 6ver rantan pa 90 dagars bankvaxel som i slutet av rapportperioden uppgick till 8,2 % (9,4 %).

Avtalen kraver avrakning av rantefordran eller ranteskuld var 90:e dag. Avrakningarna sammanfaller
med de datum da ranta skall betalas pa den underliggande skulden och avrakning sker pa nettobasis.

Vid slutet av rapportperioden hade koncernen foljande utestdende upplaning till rorlig ranta samt
ranteswapavtal:

31 December 2016 31 December 2015
% av % av

Véagd genom- totala Vagd genom- totala

snittsranta % Balans l&n snittsranta %  Balans lan
Checkrékningskrediter och
banklan 8,9% 43 689 44% 10,4% 40 150 46%
Ranteswappar (nominella
belopp) 8,1% _ 5010 9,3% _ -3440
Nettoexponering for
ranterisk avseende
kassaflodet 38679 39% 36 710 42%

En analys av I6ptider lamnas i not 12 (d) nedan. Procentandelen av den totala upplaningen visar
andelen Ian som for narvarande ar till rorlig ranta i forhallande till det totala lanebeloppet.

Belopp som redovisas i resultatrdkningen samt i dvrigt totalresultat

Under aret har foljande vinster(+)/férluster(-) hanforlig till ranteswapar redovisas i resultatrakningen
samt i Ovrigt totalresultat.

2016 2015
Forlust(-)/vinst(+) som redovisas i 6vrigt totalresultat (se not 9(c)) -250 908
Vinster som omklassificerats fran ovrigt totalresultat
- till resultatrdkningen (finansiella kostnader; se not 5(b) and 9(c)) -155 -195
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Kénslighet

Resultatet ar kansligt for hogre/lagre ranteintakter fran likvida medel till f6ljd av ranteférandringar.
Andra komponenter i eget kapital féréndras som ett resultat av en 6kning/minskning av det verkliga
vardet av kassaflodessakringar pa upplaning.

Paverkan pa andra

Paverkan pa arets komponenter

resultat efter skatt i eget kapital
2016 2015 2016 2015
Réanta — 6kning med 70 punkter(60 bps) * 131 74 -187 -51
Ranta — minskning med 100 punkter (80 bps) * -116 -43 267 68

* Alla andra variabla konstanta

(iit)  Prisrisk
Exponering
Koncernens exponering for prisrisk avseende aktier uppstar fran placeringar som innehas av

koncernen och som i koncernen klassificeras antingen som finansiella instrument som kan séljas (not 7
(c)) eller som tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen (not 7 (d))

For att hantera prisrisken som uppstar genom placeringar i aktier sprider koncernen sina placeringar.
Spridningen i portféljen gors i enlighet med de limiter som faststéllts av koncernen.

Huvuddelen av koncernens aktieplaceringar ar noterade och ingar antingen i Nasdag OMX Nordic 120
eller NYSE International 100 Index.

Kénslighet

| tabellen nedan sammanfattas effekten av 6kningar/minskningar av dessa tva index pa koncernens
egna kapital och pa arets resultat for perioden. Analysen ar baserad pa antagandet att aktieindex har
Okat med 9 % respektive 7 % eller minskat med 6 % och 5 % med alla andra variabler oférandrade och
att alla koncernens egetkapitalinstrument @ndras i enlighet med index.

Paverkan pa andra

Paverkan pa arets komponenter

resultat i eget kapital
2016 2015 2016 2015
Nasdag OMX Nordic 120 — 6kning 9 % (7.5%) 385 361 336 280
NYSE International 100 — 6kning 7 % (6.5%) 254 184 - -
Nasdag OMX Nordic 120 — minskning 6 % (4 %) -257 -193 -224 -180
NYSE International 100 — minskning 5 % (3.5%) -182 -99 - -

Arets resultat efter skatt skulle dka/minska till f6ljd av vinster/férluster p& aktier varderade till verkligt
varde via resultatrakningen. Andra komponenter i eget kapital skulle 6ka/minska till féljd av vinster/
forluster p& aktier som klassificerats som tillgdngar som kan séljas. Eftersom det verkliga vardet av de
finansiella tillgdngarna som kan saljas fortfarande skulle 6verstiga anskaffningsvardet, skulle ingen
nedskrivning behdva redovisas i resultatrakningen som en foljd av minskningen i indexet.

Belopp som redovisas i resultatrdkningen och dvrigt totalresultat

De belopp som redovisas i resultatrakningen och i dvrigt totalresultat fér de olika placeringarna som
innehas av koncernen lamnas i not 7.
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12(c) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom innehav i likvida medel, investeringar som halls till forfall, formanliga
derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och kreditinstitut samt kundkreditexponeringar
gentemot grossister och detaljister, inklusive utestdende fordringar.

(1)  Riskhantering
Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Endast banker och kreditinstitut som av oberoende véarderare fatt
lagst kreditrating “A” accepteras.

Om grossister kreditbedémts av oberoende varderare, anvands dessa bedomningar. | de fall da ingen
oberoende kreditbedémning finns, gors en riskbeddmning av kundens kreditvardighet dar finansiell
stallning, historiska erfarenheter samt andra faktorer beaktas. Individuella risklimiter faststélls baserat
pa interna och externa kreditbedémningar i enlighet med de granser som satts av styrelsen.
Efterlevnaden av kreditlimiter avseende grossister foljs regelbundet upp av linjeorganisationen.

For forsaljning inom detaljhandeln kravs betalning kontant eller med vanligt férekommande kreditkort
fér att minska kreditrisken. Det finns ingen hdg koncentration av kreditrisker, vare sig genom
exponering mot enskilda kunder, sarskilda branscher och/ eller regioner.

For derivatinstrument, har ledningen faststéllt granser sa att det verkliga vardet pa utestaende
férdelaktiga derivatinstrument alltid understiger 10 % for varje enskild motpart.

Investeringar som halls till forfall bestar av obligationer och nollkupongsobligationer, vilka anses vara
lagriskinvesteringar. Kreditvardigheten for dessa investeringen foljs upp med avseende pa eventuella
kreditférsamringar.

(ii))  Sdkerheter

For vissa kundfordringar kan koncernen erhélla sakerheter i form av garantier, andra skriftliga
ataganden fran foretagen eller remburser som kan tas i ansprak om motparten hamnar i dréjsmal enligt
villkoren i avtalet.
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12(c) Kreditrisk, forts
(iti) Kreditkvalitet

Kreditkvaliteten for finansiella tillgingar som varken ar forfallna till betalning eller i behov av
nedskrivning kan bedémas genom hanvisning till extern kreditrating (om sadan finns tillganglig) eller till

motpartens betalningshistorik:

Kundfordringar

Motparter med extern kreditrating (Moody’s)
A

BBB

BB

Motparter utan extern kreditrating *
Grupp 1
Grupp 2
Grupp 3

Summa kundfordringar

Ovriga fordringar

Narstadende och ledande befattningshavare **

Fordringar fran engangstransaktioner med tredje part
Motpart med extern kreditrating A (Moody’s)
Ovriga tredje part***

Bankmedel och kortfristig bankinlaning
AAA
AA

Obligationer som klassificerats som tillgangar som
kan séljas

AAA
AA
BB

Investeringar som halls till forfall
AAA
AA

Derivatinstrument
AA
B

* Grupp 1 — nya kunder (kundrelationernas varaktighet kortare &n 6 manader)

2016 2015
5700 4031
3 100 2100
1970 600
10770 6731
750 555
2102 2081
2 300 256
5152 2892
15922 9623
2017 1306
750 -
814 916
3581 2222
38 835 14 690
16 469 10 003
55 304 24 693
2600 1300
900 700
820 380
4320 2380
750 -
460 -
1210 -
1327 2129
835 -
2162 2129

Grupp 2 - befintliga kunder (kundrelationernas varaktighet langre &n 6 manader) utan tidigare betalningsférsummelser.
Grupp 3 - befintliga kunder (kundrelationernas varaktighet langre an 6 manader) med vissa tidigare uteblivna betalningar. Alla uteblivna betalningar

har &tervunnits fullt ut.

** Inga av fodringarna pa narstaende har forfallit till betalning eller &r i behov av nedskrivning och &terbetalning har historiskt sett skett regelbundet
och i tid. Ledningen har tagit fram ett ramverk for riskhantering for narstaende foretag inklusive férbestamda granser for beviljade krediter till

ledande befattningshavare. Lan till ledande befattningshavare &r i allméanhet sakrade genom fastighetsinteckningar (se not 20 (g) for ytterligare

information).

ok Koncernen har rutiner for att bedéma om de skall ing& engangs transaktioner med tredje part, inklusive obligatoriska kreditkontroller.
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(iv)  Nedskrivning av kundfordringar 8

Individuellt bedémda kundfordringar som beddmts vara ej indrivningsbara skrivs bort genom att direkt
reducera det redovisade beloppet. Ovriga fordringar bedéms kollektivt for att avgéra om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger. For dessa fordringar redovisas de beddomda
nedskrivningarna i en reserv for osékra kundfordringar. Objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger innefattar bland annat indikationer pa att:

e en galdenar har betydande finansiella svarigheter

e  att betalningar har uteblivit eller &r forsenade (mer &n 30 dagar) eller

e  att det ar sannolikt att galdenaren kommer att ga i konkurs eller genomga annan finansiell

rekonstruktion.

Fordringar for vilka en nedskrivningsreserv tidigare redovisats, skrivs bort mot reserven da koncernen
inte langre forvantas atervinna ytterligare likvida medel.
Nedskrivningar redovisas i resultatrékningen som en 6vrig kostnad. Om nedskrivningsbehovet minskar
i en efterféljande period redovisas aterforingen av den tidigare redovisade nedskrivningen i koncer-
nens resultatrakning. Se not 25(0) for ytterligare information om hur nedskrivningsbehov beréknas.

Individuellt bedémda fordringar dar nedskrivningsbehov féreligger avser i huvudsak fyra mébel-
grossister som ovantat hamnat i ekonomiska svarigheter (2015: tva kunder i konsultverksamheten).
Bedomningen ar att en del av fordringarna férvantas kunna atervinnas och koncernen har redovisat en
reserv for osékra kundfordringar som uppgar till 200 tkr (130 tkr). Aldersanalysen av dessa &r som
foljer: 8

Redovisade belopp

Langfristiga fordringar 2016 2015
1 till 3 manader 20 10
3 till 6 mé&nader 60 20
Mer &n 6 manader 151 128

231 158

Forandringar i reserven for osékra kundfordringar ar som féljer:

2016 2015
Per 1 januari 300 100
Reservering for osékra fordringar 580 540
Fordringar som skrivits bort under aret som ej indrivningsbara -330 -285
Aterforda outnyttjade belopp -25 -55
Per 31 december 525 300

Belopp som redovisats i resultatrékningen

Under rakenskapsaret har foljande vinster och forluster avseende kundfordringar redovisats i
resultatrakningen.

2016 2015
Nedskrivningar
- individuellt beddmda nedskrivna fordringar -200 -130
- foréandringar i reserven for osékra kundfordringar -580 -540
Aterféring av tidigare nedskrivna belopp 35 125

(v)  Forfallna men inte nedskrivna fordringar

Per 31 december 2016 var kundfordringar uppgaende till 1 277 tkr (1 207 tkr) forfallna utan att nagot
nedskrivningsbehov ansags foreligga. De forfallna fordringarna avser ett antal kunder vilka tidigare inte
haft ngra betalningssvarigheter. Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:

2016 2015
Mindre &n 3 manader 1177 1108
3 till 6 méanader 100 99
1277 1207

Ovriga kategorier av kundfordringar och andra fordringar innehaller inte nagra tillgangar for vilka
nedskrivningsbehov foreligger. Baserat pa kredithistorik forvantas beloppen erhallas vid forfallodatumet.
Koncernen har ingen pant som sakerhet for dessa fordringar.
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12(d) Likviditetsrisk

Koncernen sékerstaller genom en forsiktig likviditetshantering att tillrdckligt med kassamedel finns for
att méta behovet i den I6pande verksamheten. Samtidigt sakerstalls att koncernen har tillrackligt med
utrymme pa avtalade kreditfaciliteter sa att betalning av skulder och stéangning av marknadspositioner
kan ske nar dessa forfaller. P4 balansdagen hade foretaget penningmarknadsfonder pa 44 657 tkr
(2015: 24 093 tkr) som snabbt kan omsattas i kassamedel, for hantering av likviditetsrisken. P& grund
av koncernens dynamiska verksamheter, behdver koncernen ha flexibel finansiering med mdjlighet till
utnyttjande av avtalade kreditlimiter

Ledningen foljer rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv (inklusive outnyttjade
kreditfaciliteter) och likvida medel baserade pa forvantade kassafldden. Analyserna utférs normalt av de
rérelsedrivande foretagen med beaktande av de riktlinjer och begransningar som koncernledningen
upprattat. . Begransningarna varierar mellan olika regioner da hansyn tas till likviditeten pa olika
marknader. Utbver detta, omfattar koncernens likviditetspolicy att berékna kassafloden i stérre valutor
och att bedéma méangden likvida medel som kravs for att méta dessa behov. Koncernen féljer aven
upp balansrakningsbaserade likviditetsmatt mot interna och externa krav samt upprattar
skuldfinansieringsplaner.

) Finansiella overenskommelser 13
Koncernen har féljande ej utnyttjade kreditfaciliteter per 31 december:

2016 2015

Rorlig ranta
- Loper ut inom ett &r (checkrakningskredit) 12 400 10 620
- Loper ut efter mer an ett ar (banklan) 9470 8 100
21 870 18 720

Checkrékningskrediterna kan utnyttjas nar som helst och kan avslutas av banken utan varsel. Ovriga
ettariga kreditfaciliteter kan utnyttjas nar som helst och ar féremal for arlig omférhandling.
Banklanfaciliteterna kan utnyttjas nar som helst under forutsattning att koncernens
kreditvardighetsbeddmning ar oférandrad. Lanen kan tas ut i svenska kronor eller US dollar och har en
genomsnittlig 16ptid pa 6,5 ar (2015: 6,9 ar). 14

(ii)  Loptidsanalys for finansiella skulder 912

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen for:

a) icke derivata finansiella skulder och

b) netto och bruttoreglerade derivatinstrument som utgér finansiella skulder fér vilka de avtalsenliga
forfallodagarna &r vasentliga for en bedémning av tidpunkt for framtida kassautfloden.

De belopp som ingar i tabellen ar instrumentens avtalsenliga odiskonterade kassafléden. Beloppen
som forfaller inom 12 manader fran balansdagen motsvaras av posternas redovisade varde eftersom
diskonteringseffekten ar ovasentlig. Kassaflédena for ranteswappar berdknas genom att anvanda
rantekurvan pa balansdagen.

Koncernens handelsportfolj med derivatinstrument som utgor finansiella skulder har inkluderats i
tidsintervallet mindre &n 6 manader med dess verkliga varden netto uppgaende till 610 tkr (2015:

621 tkr). De verkliga vardena netto anges eftersom de avtalsenliga forfallodagarna inte &r vasentliga for
att forsta tidpunkterna for kassaflddena. Dessa derivatinstrument forvaltas pa basis av verkliga varden
netto snarare an pa basis av Ioptid.

IFRS Vardet AB
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12(d) Likviditetsrisk, forts

Avtalsenliga I6ptider
for finansiella
skulder 912

Per 31 december
2016

Finansiella skulder
(exkl derrivat)
Leverantdrsskulder

Uppléning (exklusive
skulder avseende
finansiell leasing)

Skulder avseende
finansiell leasing

Summa finansiella
skulder

Derivat

Derivatinstrument som
innehas for handel

Bruttoredovisade
valutaterminer—
kassaflodessakringar

- (inflode)
- utfléde
Summa derivat

Per 31 december
2015

Finansiella skulder
(exkl. derivat)
Leverantdrsskulder

Upplaning (exklusive
skulder avseende
finansiell leasing)

Skulder avseende
finansiell leasing

Summa finansiella
skulder

Derivat

Derivatinstrument som
innehas fér handel

Bruttoredovisade
valutaterimer —
kassaflodessakringar

- (inflode)
- utfléde
Summa derivat

Summa
Mindre avtals- Redovisat
an 6 Mellan 6 enliga varde
mana- och 12 Mellan1 Mellan2 Meran kassa- fordringar/
der manader och2ar ochb5ar 5ar fléden skulder
15130 - - - - 15130 15 130
4439 4639 9310 46195 40121 104 704 97 050
427 428 855 2 365 - 4075 3394
19 996 5670 10 165 48560 40121 123909 115574
610 - - - - 610 610
-17182 -13994 - - - -31176 -
17 521 14 498 - - - 32019 766
949 504 - - - 1453 1376
11 270 - - - - 11270 11 270
4513 4118 9820 44 476 30235 93162 84 130
427 428 855 2515 655 4 880 3950
16 210 4 546 10 678 46991 30900 109 312 99 350
621 - - - - 621 621
-11 724 -6 560 - - - -18284 -
11 885 7228 - - - 19113 777
782 668 - - - 1450 1398

Av de 46 195 tkr i upplaning, som anges i intervallet “mellan 2 och 5 ar” 2016, har koncernen for avsikt
att i fortid aterbetala 5 000 tkr under forsta kvartalet 2017 (2015: 0).

IFRS Vardet AB
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Klasser av finansiella instrument

IFRS7p6, B1-B3 1. Dar IFRS 7 kraver upplysningar om klasser av finansiella instrument, ska foretaget gruppera
sina finansiella instrument i klasser som ar lampliga med hansyn till karaktaren pa de
lamnade upplysningarna och med beaktande av instrumentets egenskaper. Foretaget ska
lamna tillracklig information for att mojliggéra avstamning mot de berdrda posterna i
balansrakningen. Vagledning om klasser for finansiella instrument och om nivan pa de
upplysningar som kravs aterfinns i Bilaga B till IFRS 7.

Detaljniva och val av antaganden —information ur foretagsledningens perspektiv

IFRS7p34(a) 2. Upplysningarna om ett foretags finansiella riskhantering ska spegla den information som
lamnas internt till ledande befattningshavare. Darmed kommer de upplysningar som lamnas
av ett foretag, detaljnivan och underliggande antaganden att variera avsevart fran foretag till
foretag. Upplysningarna i detta exempel pa koncernredovisning ar endast ett exempel pa det
slags information som upplysningarna kan innehalla och varje féretag bér noggrant 6vervaga
vilken information som &r lamplig med tanke pa de egna forhallandena.

Derivatinstrument
Klassificering som omsattningstillgdngar eller anlaggningstillgangar

IAS1pBC38B, BC38C, 3. Klassificeringen av derivatinstrument som innehas for handel i enlighet med IAS 39 innebar
IAS1p66, 69 inte att de alltid maste redovisas som omsattningstillgdngar i balansrakningen. Om en
finansiell skuld primért innehas for handel ska den redovisas som kortfristig skuld. Om den
inte innehas for handel, ska den redovisas som antingen langfristig eller kortfristig skuld
baserat pa den sékrade postens aterstdende loptid. Finansiella tillgadngar ska endast
redovisas som omsattningstillgdngar om foretaget vantar sig att avyttra dem inom 12
manader.

4. Klassificeringen av sakringsinstrument liknar den for derivatinstrument som innehas for
handel. | de fall en andel av en finansiell tillgang férvantas bli realiserad inom 12 manader fran
rapportperiodens slut, ska den andelen redovisas som omsattningstillgang; den aterstaende
delen av den finansiella tillgdngen ska redovisas som anlaggningstillgang. Detta kan tolkas
som att sakringsinstrument ska delas upp i kort- och langfristiga delar. En alternativ hantering
kan dock vara att klassificera sakringsinstrumentets verkliga varde som en kortfristig post om
sékringsforhallandet varar kortare &n 12 manader och som en langfristig post om
sakringsforhallandet varar langre an 12 manader.

Marknadsrisk
Valutakursrisk

IFRS7pB23 5. Valutakursrisk kan endast uppsta fran finansiella instrument som &r uttryckta i en annan
valuta &n den funktionella valuta i vilken de varderas. Omrakningsrisker ingar darfor inte i
bedémningen av foretagets exponering for valutarisker. Exponering fér omrakningsrisk
uppstar genom finansiella och icke-finansiella poster som innehas av ett foretag (exempelvis
ett dotterféretag) som har en funktionell valuta som avviker fran koncernens
rapporteringsvaluta. Koncerninterna fordringar och skulder i utlandsk valuta som inte utgér en
del av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet ska dock ingd i kanslighetsanalysen for
valutakursrisker, eftersom effekten pa resultatrakningen vid omvarderingen enligt IAS 21 inte
elimineras helt, &ven om posterna elimineras i koncernbalansrakningen.

IFRS7pB23 6. For upplysningsandamal i enlighet med IFRS 7 uppstar inte heller ndgon valutarisk fran icke-
monetara finansiella instrument. IFRS Véardet AB har darfor uteslutit sina aktieinvesteringar
som &r noterade i US dollar fran analysen av valutakursrisk. Exponeringen mot utlandska
valutor som uppkommer genom investeringar i icke-monetara finansiella instrument ingar i
upplysningarna avseende andra prisrisker som en del av redovisade vinster och forluster vid
omvardering.

Ranterisk

7. Kanslighet for forandringar i rantan ar i huvudsak relevant for finansiella tillgangar och skulder
med rorlig ranta. Finansiella tillgdngar och skulder med fast ranta och som véarderas till
verkligt varde utséatter dockféretaget for ranterisk avseende verkligt vérde.

PwC IFRS Vardet AB
2016-12-31
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Kreditrisk
Nedskrivna kundfordringar

IFRS7p37(b) 8. Foretag maste lamna en analys av finansiella tillgangar som individuellt bedomts ha minskat i
varde. Det finns dock inga krav att lamna en aldersanalys av dessa tillgangar. Analysen kan
aven lamnas pa andra satt.

Likviditetsrisk
Loptidsanalys

IFRS7pB118 9. Samtliga finansiella skulder ska inga i loptidsanalysen. Loptidsanalysen ska normalt visa
aterstdende avtalade forfallotidpunkter. Standarden ger dock foretagen ett val att gruppera
finansiella skulder som &r derivatinstrument efter forvantade forfallotidpunkter istéllet fér de
avtalade forfallotidpunkter under forutséttning att de avtalade forfallotidpunkterna inte &ar
vasentliga for att forsta tidpunkterna for kassaflodena. Exempelvis ar detta fallet for
derivatinstrument som innehas for handel. For ranteswappar i en kassaflédessékring av
finansiella tillgangar eller skulder till rorlig ranta och for alla laneataganden, ar aterstdende
avtalade forfallotidpunkter vasentliga for att forsta tidpunkterna for kassaflodena. Dessa avtal
maste darfor alltid grupperas baserat pa de avtalade forfallotidpunkterna.

IFRS7p3, B11D 10. Beloppen som visas i I6ptidsanalyserna ska vara beloppen som férvantas bli betalda i
kommande perioder, faststallda utifrAn de villkor som foreldg pa balansdagen. IFRS 7 anger
dock inte om beloppen ska vara till avista- eller terminskurser PwC rekommenderar att
terminskurser anvands da de pa ett béattre satt uppskattar framtida kassafloden.

IFRS7pB11C(c) 11. Tidsintervallen som analysen ar uppdelad i &r inte reglerad i standarden, utan baseras pa
tidsintervall i de interna rapporterna till ledningen. For finansiella garantiavtal, ska garantins
maximala belopp fordelas till den tidigaste perioden som garantin kan &beropas.

12. De belopp som ingér i tabellen &r de avtalsenliga odiskonterade kassaflédena, inklusive
amorteringar och rantebetalningar. Dessa belopp kommer sélunda inte att Gverensstimma
med de belopp som anges i balansrékningen férutom for kortfristiga skulder som inte
diskonteras. Ett foretag kan vélja att Iagga till en avstdmningskolumn och en slutsumma, som
stammer Gverens med balansrakningen som de sa dnskar.

Finansiella 6verenskommelser

IAS7p50(a) 13. Tillgéngliga kreditléften ar en viktig del av likviditetshanteringen. Foretagen sak darfor dvervaga
IFRS7p39(0) att lamna information om sina outnyttjade kreditméjligheter. IAS 7 Kassaflodesanalys
rekommenderar ocksa upplysning om outnyttjade krediter som kan vara tillgangliga for den
framtida lopande verksamheten och for att reglera investeringsataganden, med angivande av
eventuella restriktioner for att lyfta dessa krediter.

Karaktar och omfattning av risker som harror fran finansiella instrument

IFRS7p7, 31 14. De finansiella rapporterna ska innehalla kvalitativa och kvantitativa upplysningar som goér det
mojligt for anvandare av de finansiella rapporterna att bedéma karaktar och omfattning av de
risker som uppstar genom finansiella instrument och som foretaget ar exponerat for vid
rapportperiodens slut. Avsikten med reglerna i IFRS 7 var dock att minska de omfattande
upplysningskraven i IAS 32 och erséatta dem med kortare men mer anvandbar information.
Under normala omstandigheter behdéver foretagen darfor inte langre upplysa om de vasentliga
forutsattningarna och villkoren for varje upplaning. Dock ska féretag som har upplaning eller
andra finansiella instrument med ovanliga villkor lAmna upplysningar om dessa for att ge
lasaren mojlighet att bedoma karaktéaren och omfattningen av de risker som harror fran dessa
instrument.

PwC IFRS Vardet AB
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Finansiell riskhantering

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som déarfor inte visas i exemplet

15. Foljande upplysningskrav forklaras inte i detta exempel da de inte ar tillampliga for IFRS Vardet

AB:

Fragestallning som inte illustreras

Relevanta upplysningar eller referenser

Accepterad sékerhet som kan séljas
eller pantsattas

Upplys om verkligt varde for den accepterade
sékerheten, verkligt varde for eventuell séld
eller pantsatt sékerhet och huruvida foretaget
har en forpliktelse att aterlamna dessa och
villkor och férutsattningar avseende
foretagets anvandning av sakerheten.

Sakringsredovisning — prognostiserade
transaktioner som inte langre véantas
intréffa

Lamna en beskrivning av transaktionen

Sakringar av verkligt varde

Lamna upplysningar for vinster och forluster
pa sakringsinstrumentet och pa den sakrade
post som ar hanforlig till den sékrade risken

Kvantitativa uppgifter ar inte
representativa for foretagets
riskexponering

Lamna ytterligare uppgifter som ar
representativa.

Finansiella garantiavtal

Upplysningen ska lamnas i I6ptidsanalysen i
det tidigaste tidsintervallet som garantin kan
&beropas. Férekomsten av sddana avtal
maste aven tas upp bland upplysningarna for
kreditrisk.

Nedskrivningar av andra finansiella
tillgngar &n kundfordringar

Lamna upplysning om nedskrivningsbelopp
separat for varje klass av finansiella
tillgangar, ranteintakter fran nedskrivna
finansiella tillgangar och en analys av
finansiella tillgangar som &r individuellt
bestamda sasom nedskrivningsbara.

Omférhandlade tillgangar som i annat
fall skulle ha varit forfallna eller
nedskrivna

Lamna information om kreditkvalitet och
redovisningsprincip.

Sakringar av verkligt véarde

16. IFRS Vardet AB har inga sakringar av verkligt varde. En redovisningsprincip for detta kan

utformas pa féljande satt:

Forandringar i det verkliga vardet av sakringar som klassificeras och kvalificerar som
sakringar av verkligt varde redovisas i resultatrdkningen tillsammans med omvérderingar
av den sakrade tillgangen eller skulden. Den ineffektiva delen avseende ranteswappar
avsedda att sakra upplaning till fast ranta redovisas i resultatrakningen inom finansiella
poster tillsammans med omvarderingar av det sékrade féremalet hanforligt till ranterisken.
Den ineffektiva delen redovisas i resultatrédkningen inom ovriga intékter eller 6vriga

kostnader.

Om sékringen inte l1&ngre uppfyller kraven for skringsredovisning, amorteras
sakringsredovisningens vardejustering som en del av den effektiva rantan.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningskraven gallande finansiell riskhantering hanvisas till
Kapitel 6.9 Financial instruments: Presentation and disclosure: Financial instrument risk disclosures

i PwC Manual of Accounting.

IFRS Vardet AB
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Hantering av kapital

IAS1p134, p135, 136

IAS1p134, 135, 136

1AS1p135(d)

1AS1p107

IAS1p107

IAS1p107

1AS1p107

IAS7p43

PwC

13 Hantering av kapital

(a) Riskhantering!

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att

e trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera
avkastning till aktieagarna och nytta for andra intressenter, och

e uppratthdlla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen forandra den utdelning som betalas
till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktieagarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska
skulderna.

P& samma satt som andra foretag i branschen bedémer koncernen kapitalet pa basis av
skuldsattningsgraden som beraknas enligt féljande:

Nettoskuld (enligt not 10(c))

dividerad med

Totalt eget kapital (i enlighet med balansrakningen, inklusive innehav utan bestimmande
inflytande).

Under 2016 var koncernens strategi, som var oforandrad jamfort med 2015, att uppratthalla en
skuldsattningsgrad pa mellan 20% och 40% och kreditrating B. Kreditratingen pa B var oforandrad och
skuldsattningsgraden per 31 december 2016 och 2015 var som féljer:

2015

2016 Omréaknat

Nettoskuld 33834 42 322
Totalt eget kapital 159 716 117 242
Skuldsattningsgrad 21% 36%

@) Lanevillkor?
Enligt villkoren for de huvudsakliga lanefaciliteterna ar koncernen forpliktigad att uppfylla foljande
finansiella lanevillkor:

(a) skuldséattningsgraden far inte Gverstiga 50%, och
(b) forhallandet mellan finansiella poster netto och EBITDA far inte dverstiga 10%.

Koncernen har uppfyllt Ianevillkoren under hela perioden. Den 31 december 2016 uppgick forhallandet
mellan finansiella poster- netto och EBITDA till 8% (10% den 31 december 2015).

(b) Utdelningar=4

2016 2015
@) Stamaktier
Utdelning for rakenskapsaret 2015 uppgick till 22 6re
(2014 - 10 ore) 11 586 5455
Utdelning under verksamhetsaret 2016 uppgick till 21 6re
(2015 -10 GFE) 11 144 5 467
(ii) Ej obligatoriskt inlésbara preferensaktier (7%)
Arlig utdelning pa 7 6re (7 ére) per aktie 107 107
Totalt skuldférda eller utbetalda utdelningar 22 837 11 029
Kontanta utdelningar och utdelningar i form av emission
av aktier i enlighet med planen for aterinvestering av
utdelning under 2015 och 2016 uppgick till foljande:
Kontanter 22271 10 470
Tilldelning av aktier 566 559
22 837 11 029

IFRS Vardet AB
2016-12-31
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1AS1p137(a)
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IFRIC17p11, 14, 15, 16
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2016 2015

(iii)  Utdelningar som inte redovisats som

vdirdeoverforing till dgare under perioden

Utbéver de ovan namnda utdelningarna har styrelsen

foreslagit en utdelning p& 22 6re per stamaktie (22 6re).

Det sammanlagda beloppet av den féreslagna

utdelningen &r inte redovisad som en skuld per 31

december 2016 men foérvantas regleras med

balanserade vinstmedel den 10 april 2017. 11 989 11 586

Hantering av kapital

Hantering av kapitalrisker

1. Kapital definieras inte i nagon standard enligt IFRS. Foretag ar skyldiga att rapportera vad de
hanterar som kapital baserat pa den information som lamnas internt till ledande
befattningshavare. Huruvida kapital inkluderar rantebarande skulder eller inte &r saledes upp till
varje foretag att bestamma. Om sadana poster inkluderas och laneavtalen innehaller villkor
avseende kapitalkrav méaste detta emellertid upplysas om i enlighet med IAS 1 p.135.

Utdelningar
Moderforetag vs koncerninformation

2. Utdelningar som redovisas i denna not ar enbart utdelningar som betalas av moderforetaget och
inkluderar inte utdelningar fran dotterforetag till innehav utan bestammande inflytande. Enligt
IAS 1 p 107 ska ett féretag ange utdelning som &r redovisad som vardedéverforing till &gare
under perioden och tillhérande utdelning per aktie.

Upplysningar som inte ar relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet

3. Foljande upplysningskrav ar inte illustrerade i detta exempel da de inte ar tillampliga for IFRS

Vardet AB:
Ej illustrerad fragestallning Relevanta upplysningar och hanvisningar
Eventuell ej redovisad kumulativ Upplysning om belopp
foretradesratt till utdelning
Vardedverforing av icke-kontanta Diverse upplysningar, se IFRIC 17 och det
tillgangar genom utdelning illustrativa exemplet nedan fér mer
information.

4. | forekommande fall kan féljande illustrativa upplysningar vara relevanta:

Icke-kontanta utdelningar

(a) Nar ett foretag genomfor en utdelning av icke-kontanta tillgangar till sina agare kan foljande
text vara lamplig:

I november 2016 overférde XYZ Plc samtliga aktier i sitt dotterféretag, ABC Limited, till sitt
moderféretag som en icke-kontant utdelning. Utdelningen varderades till dotterféretagets
verkliga varde (2 500 tkr). Skillnaden mellan det verkliga vardet och det bokforda vardet pa
aktierna (1 800 tkr) redovisas i resultatrakningen som en 6vrig intakt (700 tkr).

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningar avseende hantering av kapitalrisker hanvisas till kapitel
23 Share capital and reserves: Capital disclosures of the PwC Manual of Accounting (l&nken
fungerar bara for registrerade anvandare).

IFRS Vardet AB
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Koncernens sammansattning

Denna del av noterna &r avsedd att ge upplysningar som hjalper lasaren att forstd hur koncernens
sammanséattning paverkar koncernens samlade stéllning och resultat. Framforallt lamnas upplysningar
om:

e Arets férandringar i koncernens sammansattning genom rorelseférvarv och férséljning av en
verksamhet under avveckling

e Transaktioner med narstdende, och

¢ Innehav i gemensamma verksamheter.

En forteckning over vasentliga dotterféretag finns i not 16. Denna not innehaller ocksa upplysningar om
de innehav som koncernen redovisar med kapitalandelsmetoden.

14 Rorelseforvarv 127
15 Avvecklad verksamhet 130
16 Innehav i andra foretag 133

PwC 126
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IFRS3pB64(a)-(d)
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IFRS3pB64(e), (k)

IAS1p38

IFRS3pB64(g)

IFRS3pB67(b)(iii)
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14 Rorelseforvarv

14(a) Sammanfattning av forvirv

Den 1 april 2016 forvarvade moderforetaget 70 % av aktiekapitalet i VALUE IFRS Electronics Group,
en tillverkare av elektronisk utrustning. Forvarvet har vasentligt 6kat koncernens marknadsandel i
den har branschen och kompletterar koncernens befintliga IT-konsultavdelning.

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgangar och goodwill framgar nedan:

Kdpeskilling (se (b) nedan):

Likvida medel 3000
Stamaktier som emitterats 9765
Villkorad kdpeskilling 135
Summa kopeskilling 12 900

Verkligt varde pa de 1 698 000 stamaktier som utfardats som en del av kopeskillingen for VALUE
IFRS Electronics Group (9 765 tkr) baserades pa den noterade aktiekursen den 1 april 2016 om 5,78
kr per aktie. Transaktionskostnader pa 50 tkr, vilka ar direkt hanférliga till aktieemissionen har
redovisats som en avdragspost fran vardet pa éverforda aktier respektive fran eget kapital.

De tillgangar och skulder som redovisas till foljd av forvarvet ar foljande:
Verkligt varde

Likvida medel 1550
Kundfordringar 780
Varulager 840
Byggnader och mark 4 200
Maskiner och inventarier 7610
Uppskjuten skattefordran 2389
Immateriella tillgangar: varumarken 3020
Immateriella tillgdngar: kundkontrakt 3180
Leverantorsskulder - 470
Checkrakningskredit -1150
Eventualforpliktelse 450
Uppskjutna skatteskulder -2 304
Forpliktelser avseende erséttningar efter avslutad anstéllning -1914
Andra forpliktelser avseende erséttningar till anstéllda -415
Forvarvade identifierbara nettotillgdngar 16,836
Innehav utan bestimmande inflytande -5 051
Goodwill 1,115
Forvarvade nettotillgdngar 12 900

Goodwill ar hanforlig till de anstallda och den hdga Iénsamheten i den férvarvade verksamheten.
Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara skattemassigt avdragsgill.

Det forekom inga rorelseférvarv under rakenskapsaret 2015 *

@) Visentliga uppskattningar: villkorad képeskilling

| handelse av att vissa forutbestamda forsaljningsvolymer uppnas av dotterforetaget under
rakenskapsaret som avslutas den 31 december 2016 kan tillaggskopeskilling pa upp till 1 000 tkr
komma att betalas kontant den 1 september 2017.

Mojligt odiskonterat belopp som skall betalas enligt avtalet ar mellan 0 kr for férsaljning under

10 000 tkr och 1 000 tkr for forsaljning éver 18 000 tkr. Det verkliga vardet pa den villkorade kope-
skillingen pa 135 tkr har uppskattats genom att berakna nuvardet av framtida forvantade kassa-
floden. Berakningarna ar baserade pa en diskonteringsranta pa 6 % och en antagen sannolikhets-
justerad forsaljning i VALUE IFRS Electronics Group pa mellan 12 000 tkr och 12 500 tkr.

IFRS Véardet AB
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Rorelseforviarv

IFRS3pB67(b)

IFRS3pB64()
IAS37p85

IFRS3pB67(c)

IFRS3pB64(h)

IFRS3pB64(0)(i)

IFRS3pB64(q)

IAS7p40(b)
IAS7p40(c)

IFRS3pB64(m)

14(a) Sammanfattning av forvirv, forts

Den 31 december 2016 har den villkorade kopeskillingen aterforts eftersom de faktiska
forsaljningsintékterna hos VARDE IFRS Electronics Group uppgick till mindre &n 10 000 tkr. En
vinst pa 135 tkr har redovisats under 6vriga intékter.

(ii)  Vasentliga bedomningar: eventualforpliktelser

VALUE IFRS Electronics Group har en eventualférpliktelse for en pagaende rattslig process, i
vilken foretaget ar svarande. | samband med férvarvet av VALUE IFRS Electronics Group
redovisades en avsattning uppgaende till 450 tkr for denna forpliktelse. Kravet har uppstatt genom
att en kund havdar att produkter som levererats varit felaktiga. Det forvantas att domstolen har
fattat ett beslut i fallet senast i juni 2017. Det totala odiskonterade belopp som koncernen kan bl
tvungen att betala om beslutet i processen gar emot koncernen uppskattas till mellan 250 tkr och
700 tkr. Per 31 december har ingen férandring skett i redovisat belopp (med undantag for
upplosning av diskonteringseffekt pa 27 tkr) for avsattningen per april 2016, eftersom ingen
foréandring har skett avseende bedémningen av utfallet av processen.

(iii) Forvdrvade fordringar
Verkligt varde pa forvarvade kundfordringar uppgar till 780 tkr. Det avtalsenliga bruttobeloppet for
kundfordringar &@r 807 tkr, varav 27 tkr sannolikt inte kan drivas in.

(iv) Val av redovisningsprincip for innehav utan bestimmande inflytande

Koncernen redovisar innehav utan bestimmande inflytande i ett férvarvat foretag antigen till verkligt
véarde eller till innehavets proportionella andel av det férvarvade foretagets identifierbara
nettotillgangar. Detta principval gors for varje enskilt rorelseforvarv. For innehav utan bestammande
inflytande i VALUE IFRS Electronics Group har koncernen valt att redovisa innehav utan
bestdmmande inflytande till dess proportionella andel av de férvarvade identifierade
nettotillgdngarna. Se not 25 (i) for koncernens redovisningsprinciper for rorelseforvary.

(v) Intdkter och resultat i forvdarvad rorelse

Den forvarvade rérelsen bidrog med intékter p& 3 800 tkr och en nettovinst p& 1400 tkr till koncernen
for perioden 1 april till 31 december 2016.

Om forvarvet hade genomforts den 1 januari 2016 visar konsoliderad proforma for intékter och
resultat per den 31 december 2016 pé 212 030 tkr respektive 38 070 tkr. Dessa belopp har
berdknats genom anvandning av dotterféretagets resultat med justering for:

¢ skillnader i redovisningsprinciper mellan koncernen och dotterforetaget, och

e den ytterligare avskrivning som skulle ha uppstatt under férutsattning att justeringen till verkligt
varde for materiella och immateriella anlaggningstillgangar hade tillampats fran 1 januari 2016,
tilsammans med hanférliga skatteeffekter.

14(b) Kopeskilling — kassautflode

2016 2015
Kassaflode for att forvarva dotterforetag, efter avdrag for
forvarvade likvida medel
Kontant kopeskilling 3000 -
Avgar: Forvarvade tillgodohavanden
Likvida medel 1550 -
Checkrakningskredit” -1150 -
400 -
Nettoutfléde av likvida medel - investeringsverksamheten 2 600 -

Forvarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader pa 750 tkr, som inte var direkt hanforliga till aktieemissionen, ingar i
ovriga kostnader i resultatrakningen samt i den I6pande verksamheten i kassaflédesanalysen.

® Svenska foretag behandlar vanligen inte utnyttjad checkrikningskredit som en reduction av likvida medel, se kommentarerna till kassaflédesanalysen

punkt 6.

PwC
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IAS1p38

IFRS3pB64(),(52)

IFRS3pB64(n)

IFRS3pB64(p)

IFRS3pB67(a)

IFRS3pB67(e)

IFRS3p63
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Rorelseforvarv

Jamfoérande information

1.

IAS 1 anger att jamférande information for den foregadende perioden ska lamnas for alla
redovisade belopp i de finansiella rapporterna, inklusive kommentarerna. IFRS 3 kraver dock
inte specifikt jamférande upplysningar om rorelseforvarv. Var uppfattning ar att
upplysningskraven i IFRS 3 endast kréavs for rorelseforvarv gjorda under perioden. Detta
innebdr att i perioden efter forvarvet behdver inte upplysningskraven som anges i punkt B64 i
IFRS 3 aterupprepas. Daremot maste de upplysningar om tidigare rorelseférvary som avses i

punkt B67 i IFRS 3 ldAmnas.

Upplysningar som inte ar relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet

Ytterligare upplysningar

2.

Foljande upplysningskrav har inte illustrerats i detta exempel da de inte &r tillampliga for IFRS

Vardet AB:

Ej illustrerad fragestallning

Relevanta upplysningar eller
hanvisningar

Transaktioner som har redovisats skilt
fr&n rorelseforvarvet

Lamna en beskrivning av transaktionen och
hur den har redovisats, de belopp som har
redovisats samt annan information angiven i
IFRS 3.

Foretaget har gjort ett kop till Iagt pris.

Upplys om redovisad vinst och en
beskrivning av anledningarna till att
transaktionen ledde till en vinst.

Ett rérelseférvarv som genomforts i flera
steg.

Upplys om det verkliga vardet per
forvarvstidpunkten av agarandelen
omedelbart fére férvarvet samt beloppet for
den vinst eller forlust som redovisats till foljd
av omvardering till verkligt varde av
agarandelen.

Den forsta redovisningen av
rorelseforvarvet ar ofullstéandig.

Forklara varfor den forsta redovisningen ar
ofullstandig, vilka poster som paverkas samt
de justeringar som har redovisats under
rapportperioden.

Foretaget har redovisat en vinst eller
forlust i den aktuella rapportperioden
hanforlig till identifierbara forvarvade
tillgangar eller skulder 6vertagna i ett
rorelseforvarv under den aktuella eller
foregdende perioden.

Upplys om beloppet samt en forklaring av
vinsten eller forlusten

Syftet med IFRS 3 &r inte uppfyllt med
de angivna upplysningskraven.

Lamna ytterligare upplysningar som behovs
for att uppfylla dessa syften.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om rérelseférvarv och upplysningskrav se kapitel 25 Business

combinations: Disclosure i PwC Manual of Accounting
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Avvecklad verksamhet

15 Avvecklad verksamhet

15(a) Beskrivning

IFRS5p41(a),(b).(d) Den 30 oktober 2015 meddelade koncernen sin avsikt att avsluta den maskintekniska verksamheten
och inledde en aktiv plan for att hitta en kdpare till sitt tyska dotterforetag, VALUE IFRS Engineering
GmbH. Dotterforetagets tillgangar och skulder har darfor redovisats som innehav for forsaljning i
arsredovisningen for 2015.

IFRS5p30 Dotterforetaget sdldes den 28 februari 2016 med effekt fran 1 mars 2016 och har redovisats som
resultat frdn avvecklad verksamhet under perioden. Finansiell information avseende den avvecklade
verksamheten for perioden fram till avyttringstidpunkten aterfinns nedan.

15(b) Analys av resultat och kassafloden®2

Resultatet och kassaflédesinformationen som redovisas nedan avser de tvd manader som avslutades
28 februari 2016 (kolumn 2016) och aret som avslutades den 31 december 2015.

2016 2015
IFRS5p33(b)(i) Intakter (not 3) 4 200 26 460
IFRS5p33(b)(1) Ovriga intakter (omvardering av tillaggskdpeskilling, se (c) nedan) 130 -
IFRS5p33(b)(i) Kostnader -3939 -25 890
IFRS5p33(b)(i) Resultat fore skatt 391 570
li@fﬁﬁ?f((ﬁ))(‘.'.? Inkomstskait -117 -171
Resultat fran avvecklad verksamhet efter skatt 274 399
Vinst vid forsaljning av dotterforetag efter skatt (se (c) nedan) 481 -
Resultat fran avvecklade verksamhet 755 399
IFRS5p33(c) Forandringar i verkligt vérde av tillaggskopeskilling, se (c) nedan -40 -
IFRS5p38 Valutakursdifferenser vid omréakning av avvecklad verksamhet 170 58
Ovrigt totalresultat fran avvecklad verksamhet 130 58
IFRS5p33(c) Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 1166 710
IFRS5p33(c) Nettokassaflode fran investeringsverksamheten
(2016 ingar ett inflode av 3 110 tkr fran forsaljningen av divisionen) 3110 -190
IFRS5p33(c) Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten - -280
Nettookning av likvida medel som genererats av dotterféretaget 4276 240
15(c) Uppgifter om forsidljningen av dotterforetaget
2016 2015
Erhallen kopeskilling eller kopeskilling som kommer att erhallas:
IAS7p40(b) Kontant 3110 -
Verkligt véarde av villkorad tillaggsképeskilling 1200 -
IAS7p40(a) Totalt forséljningspris 4310 -
Redovisat varde for sélda nettotillgangar -3 380 -
Resultat fore skatt och omklassificering av valutaomrékningsreserv 930 }
IFRS5p38 Omklassificering av valutaomrakningsreserv -170 -
IAS12981(h)() Inkomstskatt 279 -
Resultat vid férsaljning efter skatt 481 -
PwC IFRS Vardet AB
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Avvecklad verksamhet

15(c) Uppgifter om forsiljningen av dotterforetaget, forts

:ﬁggggsl | handelse av att verksamheten i dotterféretaget uppnar vissa lonsamhetsmatt under perioden 1 mars
2016 till 28 februari 2018, i enlighet med en tillaggskopeskillingsklausul i kdpeavtalet, kommer
ytterligare en kontant ersattning pa upp till 2 400 tkr att erhallas. Vid tidpunkten for forsaljningen var
det verkliga vérdet av den villkorade képeskillingen 1 200 tkr. Den har redovisats som en finansiell
tillgdng som kan séljas (se not 7 (c)).

:Z\ggggg\gg) Vid arets slut omvarderades det verkliga vardet och beraknades till 1 290 tkr. Av denna forandring i
verkligt varde hanfor sig 130 tkr till omvéardering av de forvantade kassaflodena och redovisas i
resultatrdkningen, netto efter skatt. Vinsten har redovisats inom avvecklade verksamheter, se analys
i avsnitt (a) ovan. Resterande 40 tkr avser en forlust i verkligt varde hanforlig till en férandring i
marknadsrantan. Forlusten har redovisats i Ovrigt totalresultat och ingar i reserven for finansiella
tillgangar som kan saljas i eget kapital, efter avdrag for hanforlig skatt.

IAS7p40(d) De redovisade vardena pa tillgangar och skulder vid tidpunkten for férsaljningen (28 februari 2016)
var:

28 februari 2016

Materiella anlaggningstillgangar 1660
Kundfordringar 1200
Varulager 950
Summa tillgangar 3810
Leverantdrsskulder -390
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda -40
Summa skulder -430
Nettotillgangar 3380

15(d) Tillgangar och skulder i avyttringsgrupp som innehas for forséljning

IFRS5p38 Den avvecklade verksamhetens tillgangar och skulder klassificerades som tillgangar som innehas for
forsaljning. Nedan anges tillgangarna och skuldernas varde per den 31 december 2015
2016 2015
IAS1p77 Tillgdngar som innehas for férsaljning
Materiella anlaggningstillgangar - 1995
Kundfordringar - 1570
Varulager - 1390
Totala tillgangar i avyttringsgrupp som innehas for férsaljning - 4 955
IAS1p77 Skulder direkt hanforbara till tillgdngar som innehas for forsaljning
Leverantdrsskulder - -450
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda - -50
Totala skulder i avyttringsgrupp som innehas for forséaljning - -500
PwC IFRS Vardet AB
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Avvecklad verksamhet

IFRS5p34

IFRS5p40

IFRS5p35

IFRS5p36, 42

IFRS5p41(c)

IFRIC17

PwC

Avvecklad verksamhet

Omrékning av tidigare perioder

1. Ett foretag skall presentera upplysningar for avvecklade verksamheter for de tidigare perioder
som presenterats i de finansiella rapporterna, sa att upplysningarna omfattar alla
verksamheter som har avvecklats fram till rapportperiodens slut for den senaste period som
redovisas. Detta innebér att rapporten dver totalresultat och kassaflodesanalysen fér den
jamfoérande perioden ska visa avvecklade verksamheter som klassificerats som avvecklade
under tidigare perioder tillsammans med de som klassificerats som avvecklade under den
aktuella perioden.

2. | balansrakningen daremot réknas inte foregdende ar om.

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet
3. Foljande upplysningskrav har inte illustrerats i detta exempel da de inte ar tillampliga for IFRS

Vardet AB:

Ej illustrerad fragestallning

Relevanta upplysningar eller
hénvisningar

Undanrojda osékerheter rérande villkor
for forsaljningen

Lamna separat upplysning om karaktéren
och beloppen for justeringarna.

Tillgangar eller avyttringsgrupper som
upphor att klassificeras som att de
innehas for forséljning

Omklassificera de resultat som tidigare har
redovisats som avvecklad verksamhet och
lamna lampliga forklaringar.

Vinster och forluster som redovisats till
foljd av omvardering till verkligt varde,
med avdrag for forsaljningskostnader.

Upplys om den vinst eller férlust som
redovisats i samband med omvarderingen
och var vinsten eller forlusten har
redovisas i resultatrékningen.

Information om utdelning i form av icke
-kontanta tillgangar

Lamna de upplysningar som kravs enligt
IFRIC17.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om de upplysningar som kravs avseende avvecklad verksamhet
hanvisas till Kapitel 26 Disposal of subsidiaries, businesses and non-current assets: Presentation
and disclosure i PwC Manual of Accounting.
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Innehav i andra foretag

IFRS12p10(a)

IFRS12p10(a)(i)(ii)
1AS24p13
IFRS12p12(a)-(d)

IAS1p122

IFRS12p7(a), 9(b)

IFRS12p10(b)(i), 13

IFRS12p13(c)

PwC

16 Innehaviandra foretag

16(a) Visentliga dotterforetag*

Koncernens storsta dotterféretag per 31 december 2016 anges nedan. Om inget annat anges, har de
ett aktiekapital enbart bestdende av stamaktier som innehas direkt av koncernen, och dgarandelen &ar
densamma som rostandelen.

Agarandel som

) innehas av
Registrerings- Agarandel som innehav utan
och innehas av bestammande
verksamhets- koncernen inflytande Huvudsaklig
Namn pa foretag land 2016 2015 2016 2015 verksamhet
% % % %

VALUE IFRS Retail Sverige 100 100 - - Mobler detaljhandel
AB
VALUE IFRS Sverige 90 85 10 15 Maobeltillverkning
Manufacturing AB
(not 16(c))
VALUE IFRS Sverige 70 - 30 - Tillverkning av
Electronics Group elektronisk
AB utrustning
VALUE IFRS Kina 45 45 55 55 Méobeltillverkning
Overseas Ltd. (i), (ii)
VALUE IFRS USA 100 100 - - IT —konsulttjanster
Consulting Inc
VALUE IFRS Sverige 100 100 - - Utveckling av
Development AB bostader och mark
VALUE IFRS Tyskland - 100 - - Maskinteknisk
Engineering GmbH verksamhet; se

not 15

1) Visentliga bedomningar: konsolidering av foretag i vilka koncernen har mindre dn 50 %
dgande
Styrelsen har kommit fram till att koncernen har det bestdmmande inflytandet i VALUE IFRS
Overseas Ltd, trots att den innehar mindre @n halften av rosterna i dotterforetaget. Koncernen ar den
storsta aktieagaren med en dgarandel pa 45 % medan resterande aktier 4gs av atta investerare. Ett
avtal har upprattats mellan aktiedgarna i VALUE IFRS Overseas Ltd som ger IFRS Vardet AB ratt att
utse och avséatta ledande befattningshavare samt faststalla ersattning till ledande befattningshavare.
En andring av detta avtal kan endast géras med 67 % majoritet. Detta kan inte uppnas utan
koncernens samtycke.

(i)  Betydande begrdnsningar

Likvida medel och kortfristig inlaning som innehas i de asiatiska landerna (inklusive Kina) ar foremal
for lokala valutakontrollsforeskrifter. Dessa foreskrifter medfor begrénsningar i utfrsel av kapital fran
dessa lander, annat &n genom normala utdelningar

Det redovisade vardet pa de tillgangar for vilka dessa restriktioner avser uppgar till 650 tkr (410 tkr).

IFRS Véardet AB
2016-12-31
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Innehav i andra foretag

IFRS12p12(g)
IFRS12pB11

IFRS12pB10(b)

IFRS12p12(f)

IFRS12pB10(b)

IFRS12p12(e)

IFRS12pB10(a)

IFRS12pB10(b)

PwC

16(b) Innehav utan bestimmande inflytande

Nedan visas finansiell information i sammandrag for varje dotterfdretag som har innehav utan
bestammande inflytande som &r véasentliga for koncernen. De belopp som anges for respektive
dotterforetag ar fore koncerninterna elimineringar.

Balansrékning i VALUE IFRS VALUE IFRS VALUE IFRS
sammandrag Manufacturing AB Overseas Ltd Electronics Group AB
31l dec 31 dec 3ldec 31 dec 3ldec 31 dec
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Anlaggningstillgangar 28010 22910 15570 12730 18900 ;
Omséttningstillgdngar 13 870 13250 11500 9800 7875 -
Summa tillgéngar 41880 36160 27070 22530 26775
Langfristiga skulder 5 800 3400 12735 10748 10100 -
Kortfristiga skulder 12 570 7 595 10570 8 300 1200 -
Summa skulder 18370 10995 23305 19048 11300 -
Nettotillgangar 23510 25165 3765 3482 15475 -
Ackumulerat innehav
utan bestammande
inflytande 2751 3775 2071 1914 4641 -
Rapport dver
totalresultat i VALUE IFRS VALUE IFRS VALUE IFRS
sammandrag Manufacturing AB Overseas Ltd Electronics GroupAB
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intakter 30 200 27800 14100 14450 3850 -
Arets resultat 10 745 7 900 2412 2062 1405 -
Ovrigt totalresultat 1265 830 -447 243 - -
Summa totalresultat 12 010 8 730 1965 2 305 1405 -
Resultat hanforligt till
innehav utan
bestammande inﬂytande 1257 1185 1327 1134 422 -
Utdelning utbetald till
innehav utan
bestdmmande inflytande 1262 935 925 893 830 -
Kassaflodesanalys i VALUE IFRS VALUE IFRS VALUE IFRS
sammandrag Manufacturing AB Overseas Ltd Electronics Group AB
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten 2989 2780 1203 1160 980 -
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1 760 -1563 -584 -859 -870 -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 390 -950 256 330 -235 -
Okning/minskning av
likvida medel 1619 267 875 631 -125 -
IFRS Vérdet AB
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Innehav i andra foretag

IFRS12p10(b)(iii), 18

IFRS12p7(b), 21(a)

IFRS12p21(a)(ii)

IFRS12p7(c)

IFRS12p21(a), (b)(i),(iil)

IFRS12p21(a)(ii)

IFRS12p9(e)

PwC

16(c) Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande

Den 21 oktober 2016 forvarvade koncernen ytterligare 5 % av aktiekapitalet i VALUE IFRS
Manufacturing AB for 1 500 tkr. Omedelbart fore férvarvet, var det redovisade vardet for det befintliga
innehavet utan bestammande inflytande pa 15 % i VALUE IFRS Manufacturing AB 3 501 tkr.
Koncernen redovisade en minskning av innehav utan bestammande inflytande pa 1 167 tkr och en
minskning av eget kapital hanforligt till moderforetagets agare pa 333 tkr. Effekten pa eget kapital
hanforligt till &garna av IFRS Vardet AB under aret sammanfattas enligt foljande:

2016 2015
Redovisat varde av forvarvat innehav utan bestammande inflytande 1167 -
Erlagd koépeskilling till innehav utan bestammande inflytande 1500 -
Overskott av képeskilling redovisad i eget kapital -333 -

Det férekom inte nagra transaktioner med innehav utan bestammande inflytande under 2015.

16(d) Gemensam verksamhet 2

Ett av dotterforetagen har en andel i ett samarbetsarrangemang som kallas Fernwood Partnership, ett
partnerskap tillsammans med House of Cards Constructions Limited, for att utveckla
bostadsfastigheter i sbdra Sverige.

Den huvudsakliga verksamheten i samarbetsarrangemanget bedrivs i Sverige.

@) Visentliga bedomningar: klassificering av gemensam verksamhet

Joint venture-avtalet avseende partnerskapet i Fernwood kraver enhalligt samtycke fran alla parter i
alla relevanta aktiviteter. De bada parterna har direkt rattighet till tillgangarna i partnerskapet och &r
solidariskt ansvariga for de skulder som hanfér sig till partnerskapet. Denna verksamhet ar darfér
klassificerad som en gemensam verksamhet och koncernen redovisar sin direkta ratt till gemensamt
agda tillgangar, skulder, intakter och kostnader vilket beskrivs i not 15 (b) (iii).

16(e) Andelar i intresseforetag och joint ventures

Nedan visas de intresseforetag och joint ventures som ar vasentliga fér koncernen per 31 december
2016. De foretag som anges nedan har aktiekapital som endast bestar av stamaktier vilka 4gs direkt
av koncernen. De lander dar dessa foretag har bildats och registrerats ar ocksa de lander dar de
bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Agarandelen &r densamma som réstandelen.

Registrerings- . Karaktaren av Noterat pris/
Namn pa och Agarandel % foretagets Virderings- verkligt varde Redovisat varde
foretag verksamhetsland 2016 2015  forbindelse metod 2016 2015 2016 2015
Big Hide Pet Frankrike 15 15 Intresseféretag Kapitalandels- 615 560 600 540
SA Q) metoden
Cuddly Bear Sverige 35 35 Intresseforetag  Kapitalandels- 570 505 550 490
AB ) metoden
Squirrel AB Sverige 40 40 Joint Venture (3) Kapitalandels- - -* 2250 1900
metoden
Ovasentliga intresseféretag (i) nedan 375 345
Summa investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden 3775 3275

(1) Big Hide Pet SA ar en tillverkare av specialiserade mobler for hotell och restaurangbranschen. Produktsortimentet kompletterar koncernens
kommersiella mobelserie och ger tillgéng till marknader som inte tidigare var tillgéngliga fér koncernen.

2) Cuddly Bear AB utvecklar bostader. Det &r en strategisk investering som utnyttjar koncernens kunskap och kompetens inom fastighetsutveckling,
men samtidigt begréansar koncernens riskexponering genom en minskad agarandel.

?3) Squirrel AB distribuerar programvara till grossistkunder pa den svenska marknaden. Det &r en strategisk investering for koncernen som
kompletterar de tjanster som tillhandahalls av IT- konsultsegmentet.

* Privat foretag — noterat pris saknas.

@) Visentliga bedomningar: forekomsten av betydande inflytande

Genom aktieagaravtalet ar IFRS Vardet AB garanterad tva platser i styrelsen for Big Hide Pet Ltd och
deltar i alla vasentliga finansiella och operativa beslut. Koncernen har darfér gjort bedémningen att
man har ett betydande inflytande éver denna enhet, trots att man endast innehar 15 % av rosterna.

IFRS Véardet AB
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Innehav i andra foretag

16(e) Innehav i intresseforetag och joint ventures, forts

(i)  Ataganden och eventualforpliktelser avseende intresseforetag och joint ventures

2016 201
IFRS12p23(a), B18 Ataganden- joint ventures
IFRS12pB19(a) Atagande att tillhandahalla finansiering t joint venture, vid
behov 250 200
IFRS12p23(b) Eventualférpliktelser — intresseforetag
Andel av eventualforpliktelse som innehas tillsammans
med andra investerare i intresseforetaget 150 120
Eventualférpliktelser avseende skulder hos
intresseforetag for vilket foretaget har enskilt ansvar. - 80
Eventualférpliktelser — joint ventures
Andel av eventualforpliktelse i joint venture avseende ett
rattsligt yrkande mot foretaget. 200 180
350 380

(i)  Finansiell information i sammandrag for intresseforetag och joint venture 3

IFRS12p21()(i). B14  Nedanstaende tabell visar finansiell information i sammandrag for de joint venture-foretag och
intressefdretag som koncernen har beddémt som vasentliga. Informationen visar de belopp som
redovisats i de finansiella rapporterna for respektive intresseféretag och joint venture-féretag och inte
IFRS Vardet ABs andel av dessa belopp. De har justerats for att aterspegla justeringar som gjorts av
koncernen vid tillampning av kapitalandelsmetoden, inklusive justeringar till verkligt varde vid tiden for
forvarvet samt justeringar for skillnader i redovisningsprinciper.

IFRS12pB12,(B13) Big Hide Pet SA Cuddly Bear AB Squirrel AB
3l dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Balansrékning i sammandrag 2016 2015 2016 2015 2016 2015
IFRS12pB12(b)(i) Omséttningstillgangar
IFRS12pB13(a) Likvida medel * o * S 300 275
Ovriga omséttningstiligdngar * * * * 1700 1475
Summa omséttningstillgéngar 1333 1083 243 371 2000 1750
IFRS12pB12(b)(ii) Anlaggningstiligdngar 5967 5083 2000 1800 7125 6 500
IFRS12pB12(b)(iii) Kortfristiga skulder
IFRS12pB13(b) Finansiella skulder (exklusive
leverantorsskulder) * * * * 150 250
Ovriga kortfristiga skulder 4 o 3 e 1100 625
Summa Kortfristiga skulder 583 400 271 171 1250 875
IFRS12pB12(b)(iv) Langfristiga skulder
IFRS12pB13(c) Finansiella skulder (exklusive
leverantérsskulder) * * * * 1900 2250
Ovriga l&ngfristiga skulder * * * * 350 375
Summa l&ngfristiga skulder 2717 2166 400 600 2250 2625
Nettotillgdngar 4 000 3600 1572 1400 5625 4750
IFRS12pB14(b) Avstamning mot redovisade véarden:
Ingéende nettotillgéngar 1 januari 3600 2967 1400 1286 4750 4500
Resultat for perioden 534 400 200 171 400 550
Ovrigt totalresultat 133 767 - - 750 -
Utbetald utdelning -267 -534 -28 -57 -275 -300
Utgaende nettotillgangar 4000 3600 1572 1400 5625 4750
Koncernens andel i % 15% 15% 35% 35% 40% 40%
Koncernens andel i tkr 600 540 550 490 2250 1900
Goodwill - - - - - -
Redovisat varde 600 540 550 490 2250 1900
PWC IFRS Vérdet AB
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Innehav i andra foretag

16(e) Innehav i intresseforetag och joint ventures, forts

IFRS12pB12,(B13) Big Hide Pet SA Cuddly Bear AB Squirrel AB
Totalresultat i sammandrag 2016 2015 2016 2015 2016 2015
IFRS12pB12(b)(v) Intakter 8733 8 400 2657 2457 10 038 9800
IFRS12(B13)(d) Avskrivningar @ @ o 2 -2 800 -1890
IFRS12pB13(e) Ranteintakter * * * o
IFRS12pB13(f) Rantekostnader * * * * -340 -280
IFRS12pB13(g) Inkomstskatt * * * *
IFRS12pB12(b)(vi) Resultat fran kvarvarande verksamheter 534 400 200 171 400 550
IFRS12pB12(b)(vii) Resultat frdn avvecklad verksamhet - - R _
Resultat for perioden 534 400 200 171 400 550
IFRS12pB12(b)(viii) Ovrigt totalresultat 133 767 - - 750
IFRS12pB12(b)(ix) Summa totalresultat 667 1167 200 171 1150 550
IFRS12pB12(a) Erhalina utdelningar fran intresseféretag och
joint ventures 40 80 10 20 110 120
* Skuggade rutor innebar att upplysningar inte behéver lamnas fér innehav i intresseféretag:
(iii) Enskilt ovdsentliga intresseforetag
IFRS12p21(c), B16 Utover innehaven i intresseforetagen som beskrivits ovan, har koncernen @ven innehav i ett antal
intresseforetag som enskilt &r ovasentliga, vilka har redovisats enligt kapitalandelsmetoden.
2016 2015
Sammanlagt redovisat varde for enskilt ovasentliga intresseféretag 375 345
Sammanlagt belopp for koncernens andel av:
Resultat frén kvarvarande verksamheter 30 15

Resultat efter skatt fr&n avvecklad verksamhet -
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 30 15

Innehav i andra foretag

Forteckning dver vasentliga dotterforetag

IFRS12p10(a) 1. IFRS 12 kraver att foretag lamnar upplysningar om koncernens sammanséttning. Denna
IFRS12p4 information kan lamnas p& olika sétt, till exempel genom att identifiera vésentliga dotter-
foretag, vilket vi har gjort i denna not. Uppréttare av finansiella rapporter bor dock dvervaga
vilken detaljeringsgrad som ar nddvandig for att uppfylla upplysningssyftet i standarden.
Anvandbar information ska inte skymmas av medtagandet av en stor méngd ovasentliga
detaljupplysningar (till exempel genom forteckning av samtliga dotterféretag i koncernen). Det
ar inte heller alltid nédvandigt att upplysa om huvudsaklig verksamhet for varje dotterféretag.
Svenska foretag ska lamna information avseende dotterforetag i enlighet med ARL 5 kap 88.

Gemensam verksamhet — upplysning om tillgdngar och skulder

IAS1p112(c) 2. Om ett foretag har ett vasentligt innehav i en gemensam verksamhet, ska det évervaga att
lamna upplysningar om tillgdngar som anvénds och skulder som uppkommit i samband med
dessa gemensamma verksamheter. Denna information underlattar for lasaren i sin bedémning
av omfattningen och de finansiella konsekvenserna av de gemensamma verksamheterna och
kan — i vissa fall — krdvas med hanvisning till att det ar relevant information for att forsta de
finansiella rapporterna (IAS 1 p 112(c)).

Finansiell information i sammandrag for intressefdretag och joint ventures

3. Upplysningskraven avseende sammandragen finansiell information for joint ventures ar mer
detaljerade an de for innehav i intresseféretag. Nar vissa uppgifter inte ar obligatoriska for
andelar i intresseféretag, har de relevanta delarna av tabellen skuggats. Vi har valt denna
uppstéliningsform framst for att illustrera likheter och skillnader i upplysningar for intresse-
féretag och joint ventures. Denna uppstallningsform kanske inte passar for alla foretag.

PwC IFRS Véardet AB
2016-12-31




Innehav i andra foretag

IFRS12p14-17

IFRS12p10(b)(iv), 19

IAS1p106(d), 97

IFRS12p11, 22(b)

IFRS12p21(c), B16

IFRS12p22(a)

IFRS12p22(c)

IFRS12(B15)

IFRS12pB17

IFRS12pB19(b)

IFRS12(24)-(31)

PwC

Innehav i andra foretag

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som déarfor inte visas i exemplet

4. Foljande upplysningskrav har inte illustrerats i detta exempel da de inte ar tillampliga for IFRS

Vardet AB:

Ej illustrerad
fragestallning

Relevanta upplysningar eller hanvisningar

Konsoliderade
strukturerade foretag

Lamna den information som anges i IFRS 12 punkterna 14-17.

Avyttring eller forlust av
bestammande
inflytande over ett
dotterforetag

Lamna information om vinst och férlust som har redovisats i
samband med férlusten av det bestammande inflytandet.

Overvag ocksa kravet pa att omklassificera eventuella
komponenter i 6vrigt totalresultat som &r hanforliga till
dotterforetaget, fran eget kapital till resultatrakningen eller
direkt till balanserade vinstmedel. Eventuella belopp som
overforts fran reserver i eget kapital vid forlust av kontroll av ett
dotterféretag maste aterspeglas i avstamningen av reserver
genom omklassificeringsjusteringar (se not 9 (c)). Om de
belopp som omklassificerats ar vasentliga, bor foretaget
Overvaga att lamna ytterligare forklaringar.

Dotterforetag,
intresseforetag och
joint ventures har
annat bokslutsdatum

Lamna information om datum for rapporteringsperiodens slut
och orsaken till att ett annat datum har anvants.

Joint ventures som ar
enskilt ovasentliga

Lamna samma information som illustreras i not 16 (e) for enskilt
ovasentliga intresseftretag.

Betydande
begréansningar —
intresseféretag och
joint ventures

Lamna upplysningar om karaktéren och omfattningen av
begrénsningarna vad géller joint venture eller intresseforetags
férmaga att 6verlata medel i form av kontantutdelning eller att
aterbetala lan eller forskott som gjorts av foretaget.

Oredovisad andel av
forluster for ett joint
venture eller
intresseforetag.

Lamna upplysningar om oredovisat belopp bade for
rapporteringsperioden och ackumulerat.

Innehav i
intresseforetag och
joint venture,
varderade till verkligt
varde i enlighet med
IAS 28

Den finansiella information i sammandrag som krévs for varje
vasentligt joint venture-foretag eller intresseforetag far
redovisas enligt andra varderingsgrunder éan IFRS. Detta géller
i de fall de finansiella rapporterna i intresseforetag eller joint
ventures inte ar uppréattade enligt IFRS och det skulle vara
opraktiskt eller leda till oskéliga kostnader att uppratta bokslutet
pa dessa grunder.

Innehav i dotterféretag,
intresseftretag eller
joint venture som
klassificerats som
avsett for forsaljning i
enlighet med IFRS 5

Finansiell information i sammandrag behdver inte lamnas

Atagande att férvarva
en annan parts
agarintresse i ett joint
venture

Upplys om forhallandet som en del av oredovisade ataganden.

Information om icke-
konsoliderade
strukturerade foretag

Olika upplysningar, se IFRS 12 punkterna 24-31 for ytterligare
information

IFRS Vardet AB
2016-12-31




17
18
19

Oredovisade poster

Denna del av noterna innehaller upplysningar om poster som inte redovisas i de finansiella rapporterna,
eftersom de inte uppfyller kriterierna for redovisning.

Utover de poster och transaktioner som behandlas i noterna nedan, férekommer aven:

(@) Oredovisade skatter — se not 6
(b) Investerings- och finansieringstransaktioner som inte medfért betalningar — se not 10(b).

Eventualforpliktelser och eventualtillgangar 140
Ataganden 141
Handelser efter rapportperioden 142
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IAS37p86, 91

IAS37p86

IFRS12p23(b)

IAS37p89, 91

1AS37p10

IAS37p88

1AS37p91

1AS37p92

IAS19p152

PwC

Eventuelforpliktelser och eventualtilgangar

17 Eventualforpliktelser och eventualtillgangar

17(a) Eventualforpliktelser *
Koncernen hade eventualforpliktelser per 31 december 2016 harrérande fran:

@) Skadestdndsansprdk

Ett skadestandsansprak gallande ospecificerade skador framfordes mot VALUE IFRS Retail AB i
december 2015. Anspréket gallde pastadd underlatenhet att utfora tjanster i ett kundavtal. Foretaget
har fornekat ansvar och bestrider anspraket. Det ar inte mojligt att uppskatta den potentiella effekten av
anspraket men juridisk rddgivning tyder pa att det inte ar sannolikt att ett vasentligt skadestandsansvar
kommer att uppsta.

| september 2016 framfordes ett skadestandsansprak mot VALUE IFRS Manufacturing AB dér det
havdades att foretaget har gjort intrng i vissa registrerade patent tillhérande konkurrenter. Arendet
handlaggs for narvarande av domstol och koncernen férvantar sig att domstolen har fattat ett beslut
innan utgangen av juni 2016. Koncernen bedémer det som sannolikt att utslaget kommer att vara till
dess forman och har darfor inte redovisat ndgon avsattning med hansyn till detta ansprak. Det totala
odiskonterade belopp som koncernen kan bli skyldig att betala om beslutet i processen gar emot
koncernen uppskattas till cirka 250 tkr.

(i) Intresseforetag och joint ventures
For eventualforpliktelser géllande intresseféretag och joint ventures, se not 16(e).

17(b) Eventualtillgangar

Ett dotterféretag har framfort en talan mot en leverantdr for skador orsakade av felaktiga produkter.
Arendet ska avgoras i skiliedomsforfarande och efter juridisk radgivning bedémer ledningen att ett
gynnsamt utfall &r sannolikt. Eventualtillgdngen har dock inte redovisats som en tillgang per 31
december 2016 da beloppets storlek ar beroende av utfallet i skiljedomsférfarandet.

Eventualforpliktelser och eventualtillgangar

Definitioner
Tillampningsomrade

1. Varje potentiell eventualforpliktelse eller eventualtiligang maste noggrant utvarderas. Till
exempel i de fall ett foretag har:

(a) Skulder for vilka féretaget ar solidariskt ansvarigt for i egenskap av forvaltare av en stiftelse:
Om skulderna i stiftelsen &ar ovasentliga i jamforelse med tillgdngarna i stiftelsen och
sannolikheten att forpliktelsen blir infriad &ar ytterst liten, behéver féretaget inte upplysa om
nagra eventualforpliktelser. Det &r troligt att sannolikheten for ett utflode av resurser ar ytterst
liten om foretaget agerar forvaltare for en stiftelse som inte har nagra skulder och som
innehar placeringar som latt kan omvandlas till kassamedel for att moéta eventuella skulder
som uppkommer. Det omvéanda géller om stiftelsen bedriver en verksamhet och férvaltaren
adrar sig skulder och tar risker forknippade med rérelsen. D4 ar det inte troligt att
sannolikheten for ett utflode av resurser ar ytterst liten och saledes bo6r upplysning lamnas.

(b) Tillhandahallit en garanti eller gottgorelse till en annan part: Det kan vara svart att visa pa att
sannolikheten for att behdva reglera potentiella skulder &r ytterst liten eftersom behovet av en
garanti eller gottgorelse hos denna part indikerar forekomst av kommersiella risker.

Upplysningar som inte ar relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet
2. Foljande upplysningskrav visas inte i detta exempel da de inte ar tillampliga for IFRS Véardet AB:

Fragestallning som inte forklaras Relevanta upplysningar eller referenser
Avsattningar och eventualforpliktelser Upplysningar lamnas pa ett satt som visar
som uppstar pa grund av likartade sambandet mellan avsattningen och
omstandigheter eventualforpliktelsen.

Information kan inte lamnas pé grund av Forhallandet ska anges.

att det inte ar praktiskt genomforbart.

Uppgifterna vantas ha en menlig inverkan Upplys om tvistens allménna karaktar

pa foretagets forhandlingslage i en tvist tillsammans med det faktum att uppgifterna
med andra parter rérande det som inte lamnats och skalet hartill.
avsattningen/forpliktelsen en galler.

Eventualforpliktelser som harror fran Lamna upplysningar om dessa
forpliktelser betraffande ersattningar efter eventualforpliktelser.

avslutad anstéllning.

IFRS Vardet AB
2016-12-31
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IAS16p74(c)
IAS40p75(h)

1AS38p122(€)

IFRS12p23(a)

1AS17p35(d)

IAS17p35(a)

IAS17p35(a)(i)
IAS17p35(a)(ii)
IAS17p35(a)(iii)

IAS17p35(b)

IAS17p35(d)(i)

SIC15p5

IAS17p35(c)

PwC

Ataganden

Eventualforpliktelser och eventualtillgangar

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningskraven gallande eventualférpliktelser och
eventualtillgdngar hanvisas till Kapitel 21 Provisions, contingent liabilities and contingent assets:

Disclosure requirements — contingent liabilities i PwC Manual of Accounting.

18 Ataganden

18(a) Investeringsataganden

Kontrakterade investeringar vid rapportperiodens slut som annu inte redovisas i de finansiella
rapporterna uppgar till foljande belopp:

2016 2015
Materiella anlaggningstillgangar 4 200 800
Forvaltningsfastigheter 520 1250
Immateriella anlaggningstillgangar 450 -

Fernwood Partnership

De ataganden som redovisats ovan inkluderar kontrakterade investeringar hanforliga till Fernwood
Partnership om sammanlagt 500 tkr (2015: noll) (se not 16(d)).

18(b) Ataganden avseende operationell leasing

Koncernen hyr ett antal butikslokaler, kontor och lager enligt ej uppsagningsbara operationella
leasingavtal dar de kvarvarande leasingperioderna varierar mellan 2 och 8 &r. Leasingvillkoren,
indexklausulerna och férekomsten av villkor som ger méjlighet att férlanga avtalen varierar. Nar avtalen
forlangs, omférhandlas leasingvillkoren. Tomma lagerlokaler vidareuthyrs enligt icke-uppséagningsbara
operationella leasingavtal.

2016 2015
Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara
operationella leasingavtal ar som foljer:
Inom 1 ar 850 750
Mellan 1 och 5 ar 2 300 2 300
Mer an 5 ar 3940 3770
7 090 6 820
Vidareuthyrning
Framtida sammanlagda minimileaseavgifter som forvantas erhallas
for icke-uppségningsbara operationella leasingavtal for objekt som
vidareuthyrs: 850 920

| ovanstdende ataganden har variabla leasingavgifter gallande vissa leasade tillgngar inte inkluderats.
Dessa variabla avgifter kan uppkomma om antalet producerade enheter dverstiger en viss
forutbestamd produktionskapacitet. Den variabla leasingavgiften uppgar till 1 % av
forsaljiningsintakterna fran den andel av produktionen som 6verstiger den avtalade nivan.

Ett antal av leasingavtalen for butikslokalerna inkluderar butiksinredning bekostad av leasegivaren som
ett incitament. Dessa tillgangar har redovisats till verkligt varde inom posten inventarier och skrivs av
linjart 6ver den kortaste av nyttjandeperioden och leasingperioden. Incitamentet redovisas som en del
av leasingskulden (se not 7 (g)) och aterfors linjart éver leasingperioden.

Periodens leasingintékter avseende objekt som vidareuthyrts uppgick till 310 tkr (280 tkr)

Periodens kostnadsférda leasingavgifter

2016 2015
Minimileaseavgifter 1230 1530
Variabla avgifter 430 -
Leaseavgifter for objekt som vidareuthyrs 290 270
Periodens totala kostnadsforda leasingavgifter 1950 1800

IFRS Vardet AB
2016-12-31
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IAS40p75(h)

IFRIC4p15(b)

IAS10p21(a),(b)
IFRS3p59(b)
IFRS3pB64, B66

IFRS3pB64(f)

PwC

Handelser efter rapportperioden

18(c) Reparationer och underhall: forvaltningsfastigheter

2016 2015
Avtalsenliga forpliktelser att utféra reparationer och underhdll — ej

redovisat som skuld 540 389

Ataganden

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet
Avtal innehallande leasingavtal dar betalningar inte kan avskiljas
1. Om en affarsuppgorelse innehaller ett operationellt leasingavtal dar koparen kommer fram till

att det ar praktiskt ogenomforbart att skilja betalningarna at pa ett tillforlitligt satt ska koparen
redovisa alla betalningar enligt avtalet som leasingavgifter, men

(a) lamna separat upplysning om dessa betalningar, skilt frAn minimileaseavgifter avseende
andra avtal som inte innefattar betalningar for delar som inte omfattas av leasingavtal, och

(b) ange att de betalningar for vilka upplysning lamnats ocksa innefattar betalningar for delar
som inte omfattas av leasingavtal i avtalet.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningskraven géllande eventualférpliktelser och
eventualtillgdngar hanvisas till kapitel 22 Events after the reporting period and financial
commitments: Financial commitments i PwC Manual of Accounting.

19 Handelser efter rapportperioden

19(a) Forviarv av Better Office Furnishings Limited

Den 15 februari 2016 forvarvade IFRS Véardet AB 87,5 % av de emitterade aktierna i Better Office
Furnishings Limited, ett foretag som tillverkar kontorsmdébler och kontorsutrustning, fér 12 030 tkr.
Forvarvet forvantas dka koncernens marknadsandel och minska kostnader genom synergieffekter.

De finansiella effekterna av denna transaktion har inte redovisats per den 31 december 2016.
Rorelseresultatet samt tillgdngar och skulder tillhérande det forvarvade foretaget konsolideras fran och
med 15 februari 2016.

(i)  Kopeskilling

Sammanfattning av erlagd kdpeskilling:

Kopeskilling
Likvida medel 11 750
Villkorad kopeskilling 280
Summa erlagd kdpeskilling 12 030

IFRS Véardet AB
2016-12-31
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Hindelser efter rapportperioden

19(a) Forvirv av Better Office Furnishings Limited, forts

Redovisade belopp (preliminara verkliga varden) pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna
skulder i Better Office Furnishings Limited per forvarvsdatumet:

Verkligt varde

Likvida medel 575
Materiella anlaggningstillgangar 12 095
Immateriella anlaggningstillgangar: kundregister 2285
Immateriella anlaggningstillgangar: kundavtal 1180
Varulager 1010
Kundfordringar och andra fordringar 685
Leverantorsskulder och andra skulder -2 380
Pensionsforpliktelser -230
Upplaning -3 250
Uppskjutna skattefordringar 420
Summa identifierbara nettotillgangar 12 390
Innehav utan bestammande inflytande 1720
Goodwill 1360
Summa 12 030

Den goodwill som uppstar genom férvarvet hanfor sig till Better Office Furnishing Limiteds starka
stallning och I6nsamhet pa marknaden och de synergieffekter som forvantas genom
sammanslagningen av koncernens och Better Office Furnishing Limiteds verksamheter. Den goodwill
som uppstar forvantas inte vara skattemassigt avdragsgill.

(ii)  Villkorad képeskilling

Enligt 6verenskommelsen om villkorad kdpeskilling ska koncernen kontant betala 5 % av den
genomsnittliga vinsten som 6verstiger 4 000 tkr i Better Office Furnishings Limited for rakenskapsaret
2016, upp till ett maximalt odiskonterat belopp pa 800 tkr, till de tidigare dgarna i Better Office
Furnishings Limited.

Mojligt odiskonterat belopp for alla framtida betalningar som koncernen eventuellt maste gora enligt
denna 6verenskommelse ligger mellan 0 och 800 tkr. Det verkliga vardet pa 6verenskommelsen om
villkorad kdpeskilling, 280 tkr, uppskattades genom tillampning av den s.k. avkastningsvardeansatsen.
Uppskattningarna av verkligt varde baseras pa en diskonteringsranta pa 8 % och en antagen
sannolikhetsjusterad vinst i Better Office Furnishings Limited pa 4 400 — 4 800 tkr.

(iti) Forvarvsrelaterade kostnader
Forvarvsrelaterade kostnader om 750 tkr ingar i administrativa kostnader i koncernens resultatréakning
for rakenskapsaret 2016.

(iv) Innehav utan bestimmande inflytande

Gallande detta forvarv har koncernen valt att redovisa innehav utan bestdmmande inflytande till verkligt

varde. Verkligt varde pa innehavet utan bestammande inflytande i Better Office Furnishings Limited,

som ar ett onoterat foretag, berdknades genom att anvanda en marknadsansats och en

avkastningsvardeansats.

Antaganden:

(a) En diskonteringsranta pa 8 %

(b) Ett slutvarde baserat pa ett intervall av slutliga EBITDA-multiplar mellan tre och fem génger

(c) En langsiktig hallbar tillvaxttakt pa 2 %

(d) Finansiella multiplar fran foretag som bedomts vara liknande Better Office Furnishings Limited,
och

(e) Justeringar hanforliga till bristen pa bestammande inflytande och bristen pa mojlighet att handla

med andelarna, vilket marknadsaktorer skulle beakta vid bedomningen av verkligt varde pa
innehav utan bestédmmande inflytande i Better Office Furnishings Limited.

(v) Information som inte kan ldmnas

Da de finansiella rapporterna godkandes for utfardande, hade koncernen annu inte slutfort
redovisningen av rorelseforvarvet av Better Office Furnishings Limited. Verkligt varde pa forvarvade
tillgangar och skulder enligt ovan ar preliminara i avvaktan pa slutlig vardering. Det &r inte heller mojligt
att ge detaljerad information om varje slag av forvarvade fordringar samt om eventuella
eventualforpliktelser i det forvarvade foretaget.

IFRS Vardet AB
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IAS10p21

IAS10p21

IAS10p21, 22(C)
IFRS3pB64

IAS10p21, 22(c)
IFRS5p12, 41(a),(b),(d)

IAS1(76)

PwC

19(b) Upplaning

| bérjan av februari omférhandlade koncernen sina kreditfaciliteter for att finansiera uppférandet av en
ny produktionsanlaggning for elektronisk utrustning. Det totala kreditbeloppet héjdes med 20 000 tkr
och medlen forvantas bli lyfta 6ver de kommande 12 manaderna. Krediten ska aterbetalas i tre arliga
avbetalningar med borjan 1 juni 2022. D& villkoren i kreditfaciliteterna i allt vasentligt inte forandrades,
kommer omférhandlingen inte leda till att nagon intakt eller kostnad redovisas i samband med
omforhandlingen

19(c¢) Andra hindelser

Se not 13(b) fér upplysningar om den av styrelsen féreslagna utdelningen som ska betalas 9 april 2017.

Handelser efter rapportperioden

Handelser efter rapportperioden

Upplysningar som inte ar relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet

1. Foljande upplysningskrav visas inte i detta exempel da de inte &r tillampliga for IFRS Vardet AB:

Fragestallning som inte
forklaras

Relevanta upplysningar eller referenser

Upplysningar om rorelseforvarv

Information om forvarvade fordringar, redovisade eller
oredovisade eventualforpliktelser, utgivna eller
utgivningsbara egetkapitalinstrument, transaktioner
som ar redovisade skilt fran forvarvet, kop till lagt pris
och rorelseférvarv som genomforts i flera steg.

Anlaggningstillgangar som
innehas for forsaljning och
avvecklade verksamheter som
inte beaktats da villkoren
uppfyllts efter rapportperiodens
slut

Lamna en beskrivning om anlaggningstillgangen eller
avyttringsgruppen, en beskrivning av fakta om
forsaljningen eller de omstandigheter som kommer att
leda fram till den férvantade avyttringen och det
forvantade sattet och tidpunkten fér den avyttringen
och i tillampliga fall den rorelsegren eller det
geografiska omrade dar anlaggningstillgdngen eller
avyttringsgruppen redovisas.

Handelser efter
rapportperioden som hade
kunnat paverka klassificeringen
av ett kortfristigt lan om
handelsen hade intraffat innan
rapportperiodens slut

Foljande handelser kan krava upplysningar:

- Langfristig refinansiering

- Korrigering avseende ett brott mot ett langfristigt
laneavtal

- Beviljande av anstand fran langivaren for att
korrigera ett brott mot ett langfristigt laneavtal
som forfaller minst tolv manader efter
rapportperioden.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningskraven gallande handelser efter rapportperioden hanvisas
till kapitel 22 Events after the reporting period and financial commitments: Non-adjusting events och
Financial commitments i PwC Manual of Accounting.
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Annan information

Denna del av noterna innehaller sddana upplysningar som regelverken kraver, men som inte ar direkt

kopplade till specifika poster i de finansiella rapporterna.
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Upplysningar om nirstaende

1AS1p138(c)

IAS24p13,
IAS1p138(c)

1AS24p13
1AS1p138(c)

1AS24p17
RFR1[IAS19]plc,d

(RA&d fran Borsen) *

1AS24p17(a)
IAS24p17(b)
1AS24p17(c)
1AS24p17(d)
1AS24p17(€)

1AS24p18(b)

ARL 6:1a

RA&d fr&n borsen rorande
ledande
befattningshavares
formaner

20 Upplysningar om narstdende

20(a) Moderforetag
Foljande foretag har bestdammande inflytande i koncernen:
Agarandel
Namn Typ Land 2016 201578
Lion (Sverige) AB Moderféretag Sverige 60 % 63.7 %
Lion AG Hogsta moderforetaget | Tyskland 60 % 63.7 %
20(b)Dotterforetag
Innehav i dotterféretag redovisas i not 16(a).
20(c) Ersittningar till ledande befattningshavare 3
2016 201578
Loéner och andra kortfristiga ersattningar 2333 2103
Ersattningar efter avslutad anstélining 180 161
Andra langfristiga ersattningar 39 33
Ersattningar vid uppsagning 115 -
Aktierelaterade ersattningar 705 548
3372 2845

Utover ovanstaende belopp, ar koncernen forpliktigad att betala upp till 250 tkr till VD och till finans-
chefen om kontrollen éver koncernen andras. 78

Riktlinjer
Till styrelsens ordférande och ledamoéter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Nagot sarskilt
arvode utgar ej for kommittéarbete.

Till ledningen har bolagsstdmman beslutat om féljande riktlinjer avseende erséttning.

Ersattning till verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgors av grundlén, rorlig
ersattning, 6vriga formaner, pension samt finansiella instrument m.m. Med andra ledande befattnings-
havare avses de 10 personer som tillsammans med verkstallande direktdren utgdr koncernledningen.
For koncernledningens sammansattning, se sidan [x].

Fordelningen mellan grundlén och rérlig ersattning ska sta i proportion till befattningshavarens ansvar
och befogenhet. For verkstéllande direktdren ar den rorliga ersattningen maximerad till x% av
grundlénen. For andra ledande befattningshavare ar den rérliga erséttningen maximerad till x-x% av
grundlénen. Den rorliga erséttningen baseras pé utfallet i forhallande till individuellt uppsatta mal.

Pensionsférmaner och ersattningar i form av finansiella instrument m.m. samt évriga formaner till
verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgar som del av den totala ersattningen.

® Négra kommentarer betriffande svenska regler finns i kommentarerna punkt 10-11 och 12(c).

PwC
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Upplysningar om nirstaende

RFR1[IAS19]plc.d

R&d fr&n bérsen rorande
ledande
befattningshavares
formaner, IAS 24 p.9

R&d frén borsen rérande
ledande
befattningshavares
formaner

PwC

Ersittningar och 6vriga forméaner 2016

Grundlon
/Styrelse-
arvode

Rérlig

ersatt-
ning

Styrelsens

ordférande

Styrelseledamot XX

Styrelseledamot YY

Verkstéllande

direktéren

Vice verkstallande

direktor

Andra ledande

befattningshavare

(x personer)

Summa

Ersittningar och 6vriga formaner 2015

Grundlon
IStyrelse-
arvode

Rorlig

ersatt-
ning

Styrelsens

ordférande

Styrelseledamot XX

Styrelseledamot YY

Verkstallande
direktéren

Vice verkstallande
direktor

Andra ledande
befattningshavare
(x personer)
Summa

20(c) Ersittningar till ledande befattningshavare, forts

Aktierela-
Ovriga Pen- terade Ovrig
for- sions- ersatt- ersatt-
maner kostnad ningar ning Summa
Aktierela-
Ovriga Pen- terade Ovrig
for- sions- ersatt- ersatt-
méaner kostnad ningar ning Summa

Styrelseledamoten xx har utdver styrelsearvode erhdllit x tkr (2015: x tkr) for konsultuppdrag

avseende miljoforbattringar inom koncernen.

Rorlig ersattning avser for verksamhetsaret 2016 (2015) kostnadsford bonus, vilken utbetalas under
2016 (2016). For upplysning om hur bonus beraknats, se vidare nedan.

Ovriga férméaner avser tjanstebil.

Vid forméansbestimd pensionsplan
Koncernen har endast formansbestamda
pensionsplaner. Pensionskostnad avser den
kostnad som paverkat arets resultat. For vidare
upplysning kring pension, se nedan.

Vid avgiftsbestimd pensionsplan
Koncernen har endast avgiftsbestdmda
pensionsplaner. Pensionskostnad avser den
kostnad som paverkat arets resultat. For vidare
upplysning kring pension, se nedan.

Kostnader for aktierelaterade ersattningar avser den kostnad som paverkar arets resultat enligt

IFRS 2.

Styrelsens ordférande har inte erhallit ndgon ersattning utéver styrelsearvode.

IFRS Véardet AB
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Upplysningar om nirstaende

RA&d fr&n borsen rorande
ledande
befattningshavares
formaner

RA&d fr&n borsen rorande
ledande
befattningshavares
formaner

Rad fran borsen rorande
ledande
befattningshavares
formaner

PwC

Bonus

20(c) Ersittningar till ledande befattningshavare, forts

For verkstallande direktéren baseras bonus till tva tredjedelar pa koncernens rérelseresultat samt till
en tredjedel pa individuella mal uppstallda av styrelsen. Bonusbeloppet fér 2016 motsvarade x% av

grundldnen (2015: x%).

For andra ledande befattningshavare baseras bonus till en tredjedel pa koncernens rorelseresultat, till
en tredjedel pa det egna ansvarsomradets utfall och till en tredjedel pa individuella mal.

Bonusbeloppet fér andra ledande befattningshavare utgar fér 2016 med motsvarande x-x% av

grundlénen (2015: x-x%).

Pensioner

Vid avgiftsbestimd pension

Pensionsaldern for verkstallande direktdren ar
60 ar.

Pensionspremien ska uppga till X% av den
pensionsgrundande [6nen. Med
pensionsgrundande |6n avses grundlénen samt
ett genomsnitt av de tre senaste arens rorliga
erséttning.

For andra ledande befattningshavare varierar
pensionsaldern mellan 60 och 65 &r. Pensions-
avtalet anger att pensionspremien ska uppga till
x-Xx% av den pensionsgrundande I6nen.

Avgangsvederlag

Vid forméansbestimd pension

Pensionsaldern for verkstéllande direktéren ar
60 ar. Pensionsnivan ska uppga till x% av den
pensionsgrundande lénen mellan 60 och 65 ar
och med x% darav fr&n 65 ar och livsvarigt. Med
pensionsgrundande 16n avses grundldnen samt
ett genomsnitt av de tre senaste arens rorliga
erséttning.

Efterlevandepension uppgar till ca x% av
alderspensionen.

For andra ledande befattningshavare varierar
pensionsaldern mellan 60 och 65 ar. | fore-
kommande fall utgar pensionen mellan 60 och
65 ar med x-x% av den pensionsgrundande
I6nen och fran 65 ar och livsvarigt utgar pension
med Xx-x% av den pensionsgrundande l6nen.
Efterlevandepension uppgar till ca x% av
alderspensionen.

Samtliga pensionsférmaner ar oantastbara, d v s
inte villkorade av framtida anstallning.

Mellan foretaget och verkstéllande direktéren géaller en msesidig uppsagningstid om 12 manader.
Vid uppséagning fran foretagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 18 manadsléner.
Avgangsvederlaget avraknas inte mot andra inkomster. Vid uppsagning fran verkstallande

direktorens sida utgar inget avgangsvederlag.

Mellan foretaget och andra ledande befattningshavare galler en émsesidig uppsagningstid om 6
manader. Vid uppsagning fran féretagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 12
manadsléner. Avgangsvederlaget avraknas inte mot andra inkomster. Vid uppsagning fran ledande
befattningshavarens sida utgar inget avgangsvederlag.

IFRS Véardet AB
2016-12-31




Upplysningar om nirstaende

1AS24p18

I1AS24p18(a)

1AS24p19(d)
1AS24p19(a)
1AS24p19(g)
1AS24p19(f)

1AS24p19(g)

1AS24p19(g)

1AS24p19(a)

1AS24p19(a)

1AS24p19(a)
1AS24p19(f)

IAS24p18

1AS24p18(b)

1AS24p19(a)
1AS24p19(f)
1AS24p19(g)

PwC

20(d)Transaktioner med nirstaende ©
Foljande transaktioner har skett med narstaende:

2016 201578
Forsaljning och kép av varor och tjanster

Varuforsaljning till intresseforetag 125 -
Kop av administrativa tjanster frAn moderforetag 450 370
Ko6p av elektronisk utrustning fran andra narstaende 182 78
Kop av varor och tjanster fran foretag kontrollerade av ledande

befattningshavare (i) 764 576

Utdelningsintakter
Andra narstaende 150 300

Pensionsbetalningar °

Betalningar hanforliga till pensionsataganden * 3719 3287
Andra transaktioner

Utdelningar till det svenska moderforetaget 13313 6 553
Slutlig infordran for delbetalda stamaktier betalda av svenska

moderforetaget (not 9(a)) 840 -
Svenska moderforetagets nyteckning av stamaktier (not 9(a)) 4626 -
Ledande befattningshavares nyteckning av stamaktier vid

nyemission som riktats till nuvarande aktieagare.(not 9(a)) 118 -

* se not 8(g) for information om IFRS Vérdet ABs forvaltningstillgangar

(1)  Inkép fran foretag kontrollerade av ledande befattningshavare
Koncernen har kopt foljande varor och tjanster fran foretag kontrollerade av ledande
befattningshavare:

e uppforande av en lagerlokal

e hyra av kontorslokaler, och

e juridiska tjanster

20(e) Utestdende mellanhavanden avseende forsiljning/kop av varor och tjinster
Foljande mellanhavanden avseende transaktioner med narstaende ar per balansdagen utestaende:

2016 201578

Leverantorsskulder (kbp av varor och tjanster)
Lion (Sverige) AB (moderforetag) 58 73
Foretag kontrollerade av ledande befattningshavare 196 91
Andra narstaende 265 94

IFRS Véardet AB
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Upplysningar om nirstaende

20(f) Lan till/fran niarstiende

2016 201578
1AS24p19(f) Lan till ledande befattningshavare
1AS24p18(b) Vid &rets bérjan 606 502
IAS24p18(a) Lan som utbetalats under aret 220 150
IAS24p18(a) Erhallna amorteringar -109 -46
IAS24p18(a) Ranteintakter 57 41
1AS24p18(a) Erhallen ranta -57 -41
1AS24p18(b) Vid &rets slut 717 606
IAS24p19(g) Lan till andra narstdende
1AS24p18(b) Vid &rets bérjan 700 600
IAS24p18(a) Lan som utbetalats under aret 1000 600
IAS24p18(a) Erhallna amorteringar -400 -500
IAS24p18(a) Rénteintakter 81 62
1AS24p18(a) Erhallen ranta -81 -62
1AS24p18(b) Vid &rets slut 1300 700
IAS24p19(a) Lan fran Lion (Sverige) AB (moderféretag)
IAS24p18(b) Vid arets borjan 4000 -
1AS24p18(a) Upptagna lan 7 150 4100
IAS24p18(a) Amorteringar -2 050 -100
IAS24p18(a) Réantekostnader 185 104
1AS24p18(a) Betald ranta -185 -104
1AS24p18(b) Vid arets slut 9100 4 000
1AS24p19(d) Lan fran intresseforetag
IAS24p18(b) Vid arets borjan - -
IAS24p18(a) Upptagna lan 6 285 800
IAS24p18(a) Amorteringar -200 -800
IAS24p18(a) Réantekostnader 245 84
1AS24p18(a) Betald ranta -245 -84
1AS24p18(b) Vid &rets slut 6 085 -
K\Fsrﬂp;i(c)'(d) Koncernen har inte ndgra avsattningar for osakra fordringar hanforliga till narstaende. Koncernen har

inte heller redovisat nagra kostnader avseende osakra fordringar pa narstdende under perioden. Inget
av lanen till ledande befattningshavare avser en styrelseledamot.

PwC IFRS Véardet AB
2016-12-31




Upplysningar om nirstaende

IAS24p18(b)(i)

IAS24p18(b)(i)

IAS1p7

PwC

20(g) Villkor

Transaktioner avseende utdelningar, delbetalningar av stamaktier och nyteckning av stamaktier har
skett pad samma villkor som for 6vriga aktieagare.

Lanen till ledande befattningshavare I6per generellt pa 10 ar och amorteras kvartalsvis med en arsranta
pa 5 %. Lanen sakras genom botteninteckningar pa lantagarnas bostader. En blancokredit pa 60 tkr
betalades ut till en person i ledningen. Lanets loptid var tva ar med en arsranta pa 8 %. Lanet
aterbetalades i sin helhet 30 september 2016.

Varor séljs pa basis av gallande prislistor och villkor for icke narstdende. Forvaltningstjanster har kopts
av moderforetaget for sjalvkostnadspris plus vinsttillagg, med en marginal pa mellan 15 % och 30 %
(2015 — 10 % och 24 %). Ovriga transaktioner har gjorts pa normala kommersiella villkor, med undantag
for att det inte finns nagra faststallda aterbetalningstider for lanen mellan parterna. Den genomshnittliga
rantesatsen for dvriga lan under aret var 9,5 % (2015 — 9,75 %).

Utestdende mellanhavande, med undantag for Ian till ledande befattningshavare, ar inte pantsatta och
aterbetalas kontant.

Upplysningar om narstaende

Presentation

1. Samtliga upplysningar om narstdende som kravs enligt IAS 24 och som &r relevanta for IFRS
Vardet AB har presenterats i, eller refererats till, i samma not. Detta anses vara en lamplig
och 6nskvard presentationsmetod, men det ar inte ett krav att presentera informationen pa
detta satt. Informationen kan &ven presenteras férdelad dver andra relevanta noter.

Vasentlighet

2. Upplysningarna enligt IAS 24 lamnas endast da de &r vasentliga. Enligt IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter, beror vasentlighet pa utelamnandets eller felaktighetens storlek och
karaktar, bedomt utifran de rddande omstandigheterna. En post kan vara vasentlig pa grund
av dess karaktar, aven om den inte hade beddmts vasentlig storleksméssigt. Detta kan vara
fallet da det forekommer transaktioner mellan ett féretag och motparter som forvaltar
foretagets tillgangar, sdsom transaktioner mellan féretaget och dess ledande
befattningshavare.

Ersattning till ledande befattningshavare

3. Aven om upplysningar i enlighet med IAS 24 punkt 17 kan utelamnas med hanvisning till
vasentlighet, maste denna bedémning goras baserat pa kvantitativa saval som pa kvalitativa
faktorer. Vi anser exempelvis att det vore olampligt att utelamna de aggregerade beloppen
for ersattningarna med hanvisning till vasentlighet. IAS 24 reglerar inte specifikt mojligheten
att i stallet for denna upplysning hanvisa till ett annat dokument, men detta kan tillatas i
enlighet med lokala foreskrifter. Svenska foretag ska folja upplysningskraven relaterade till

ersattningar i ARL, RFR samt borsregler.
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Upplysningar om nirstaende

Upplysningar om narstaende

Definition av begreppet narstdende

IAS24p9 4. Begreppet narstdende omfattar féljande personer och foretag:

|IAS24plE4-IE26

(a) En person eller en persons nara familjemedlemmar ar narstaende till ett rapporterande
foretag om personen i fraga

(i) utdvar ett bestammande inflytande eller gemensamt bestdmmande inflytande dver det
rapporterande foretaget,

(i) har ett betydande inflytande dver det rapporterande foretaget, eller

(iii) &r en av nyckelpersonerna i ledande stallning i det rapporterande féretaget eller i
moderforetaget till det rapporterande féretaget.

(b) Ett féretag ar narstaende till ett rapporterande féretag om nagot av féljande villkor ar
tillampliga:

(i) Foretaget och det andra (rapporterande) féretaget ingar i samma koncern (vilket
betyder att varje moderféretag, dotterforetag och systerforetag ar narstaende till de
ovriga).

(ii) Ett foretag ar ett av det andra foretagets intresseforetag eller ett joint venture
(samriskforetag) i vilket det rapporterande foretaget ar saméagare (eller ett
intresseforetag till en koncern som féretaget ingar i eller ett joint venture i vilket den
koncernen &r samagare).

(iii) Bada foretagen ar joint ventures i vilket samma tredje part &r saméagare.

(iv) Ett foretag &r ett joint venture i vilket ett tredje foretag &r samégare och det andra
foretaget ar ett intresseforetag till det tredje foretaget.

(v) Foretaget &ar en plan for ersattning efter avslutad anstallning till forman for anstéllda i
antingen det rapporterande foretaget eller i ett féretag som ar narstaende till det
rapporterande foretaget. Om det rapporterande foretaget sjalvt utgor en sddan plan ar
de stédjande arbetsgivarna ocksa narstaende till det rapporterande foretaget.

(vi) Foretaget star under bestammande inflytande eller gemensamt bestimmande
inflytande av en person som avses i (a).

(vii) En person som avses i (a)(i) har ett betydande inflytande dver foretaget eller &r en av
nyckelpersonerna i ledande stallning i féretaget (eller i ett moderféretag till foretaget).

(viii) Foretaget, eller nagot koncernféretag i en koncern i vilken foretaget ingar, tillhanda-
haller tjanster som brukar utféras av nyckelpersoner i ledande stéllning (“key mana-
gement personnel services”) at det rapporterande foretaget eller till dess
moderforetag.

IAS24p12 | definitionen av narstdende inbegrips dotterforetag till intresseféretag i ett intresseforetag och
dotterforetag till ett joint venture i ett joint venture.

Ersattningar efter avslutad anstallning

1AS24p9(b)(v) 5. Ersattningar till foretagets anstéllda, eller till anstallda i foretag som ar narstaende till fére-
IAS19p151 taget, innefattar alla former av vederlag som ett foretag eller nagon p& uppdrag av féretaget
betalar, ska betala eller tillhandahaller i utbyte mot tjanster som utfors at foretaget. Detta
inkluderar planer for erséattningar efter avslutad anstéllning. Detta innebar att upplysningar ska
lamnas om alla former av vederlag som ett féretag eller ndgon pa uppdrag av foretaget
betalar till sddana planer, oavsett om det rér sig om avgifts- eller formansbestamda
pensionsplaner.

PwC IFRS Véardet AB
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Upplysningar om nirstaende

1AS24p9,(21)
IAS37p3

IAS1p38

IAS1p38

IAS24p18, 18A

IAS24p25-27
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Upplysningar om narstaende

Transaktioner med narstédende

6.

En transaktion med narstaende ar en dverforing av resurser, tjanster eller forpliktelser mellan
ett rapporterande féretag och en narstdende part, oavsett om erséttning utgar eller ej.
Exempel pa transaktioner for vilka upplysning ska lamnas &r ataganden att géra nagot om en
sarskild héndelse intraffar (eller inte intréffar) i framtiden, inklusive verkstéallighetskontrakt
(redovisade eller oredovisade). Enligt IAS 37 ar verkstallighetskontrakt kontrakt dar ingen av
parterna har uppfyllt nagot av sina forpliktelser, eller dar bada parterna endast delvis, men i
lika utstrackning, har uppfyllt sina forpliktelser.

Jamférande information

7.

IAS 24 beskriver inte hur jamférande information ska lamnas. | enlighet med IAS 1 Utformning
av finansiella rapporter, ska jamférande information lamnas for alla redovisade belopp,
forutom i de fall IFRS tillater eller kraver annorlunda, vilket inte &r fallet i IAS 24. D& noterna ar
en del av de finansiella rapporterna (se I1AS 1(10)), ska jamférande information lamnas for
samtliga belopp som anges for att specificera de i de finansiella rapporterna redovisade
posterna.

IAS 1 anger ocksa att jamforande information dven ska lamnas fér de kommenterande och
beskrivande avsnitten om detta ar av betydelse for forstidelsen av den aktuella periodens
finansiella rapporter. Gallande upplysningar om narstdende, ar det sannolikt att jamférande
information &r relevant for samtliga kommenterande och beskrivande avsnitt. Den jamférande
informationen ska omfatta transaktioner med parter som var narstdende da transaktionen
intréffade, men behdver inte omfatta information om transaktioner med parter som inte var
narstaende vid den tidpunkten.

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Véardet AB och som darfdr inte visas i exemplet:

9.

Foljande upplysningar &r inte relevanta for IFRS Vardet AB och visas darfor inte i exemplet:

a) Reserveringar avseende kostnader fér anskaffandet av tjanster som brukar utféras av
nyckelpersoner i ledande stallning, vilka tillhandahallits av ett sarskilt ledningsforetag,
eller andra transaktioner med ledningsforetaget.

b) Upplysningar om tillampade undantag avseende staten narstaende foretag.

c) |de fall da ett investmentforetag ar undantaget fran kravet att konsolidera vissa
dotterforetag och i stéllet varderar dem till verkligt varde via resultatrékningen, ska
foretaget upplysa om transaktioner och utestaende mellanhavanden med dessa foretag
eftersom de inte elimineras i koncernredovisningen.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningskraven gallande upplysningar om narstdende hanvisas till
Kapitel 29 Related party disclosures i PwC Manual of Accounting.
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Upplysningar om nirstaende

R&d fr&n bérsen
rérande ledande
befattningshavares|
formaner

R&d fr&n bérsen
rérande ledande
befattningshavares|
formaner

RA&d fr&n borsen
rérande ledande
befattningshavares|
formaner

RFR1[IAS19]p1d

Upplysningar om narstadende

Svenska upplysningskrav

10.

11.

Till foljd av den lagreglering inom omradet som tradde ikraft den 1 juli 2010 utgick NBKs regel och
darmed aven deras "exempel”. | syfte att bibehalla den goda utvecklingen av informationskvaliteten
inom omradet har OMX Nordic Exchange Stockholm AB, i Rad fran borsen rérande ledande
befattningshavares férméaner, inkluderat ett exempel som ett rad i "Borsregler”. Exemplet &r endast
avsett att visa hur upplysningar kan lamnas i arsredovisningen och ska inte ses som en mall eller en
beskrivning av hur lagen ska tolkas. Omstandigheterna i det enskilda fallet kan givetvis ocksa paverka
hur féretaget véljer att redovisa informationen. Som ett alternativ till nedan presentation kan
informationen ges pa annat satt, exempelvis i den tabellform som visas i exemplet under p 20(c) ovan.
Program
frén
tidigare &r
Tecknings-

optioner
2000/2004

Arets program

Teckningsoptioner 2002/2006
For-
varvs-
pris

Personaloptioner 2002/2008
For-

varvs-
pris

For-
man

For-

Antal Antal Varde Antal Varde méan

Verkstallande
direktdren
Andra ledande
befattnings-
havare

Summa

Kommentarer till tabellen

Ledande befattningshavare innehade per den 31 december 2002 teckningsoptioner fran program
2000/2004. Ovriga program fran tidigare ar ar avslutade.

Under 2002 har samtliga ledande befattningshavare erhallit personaloptioner vederlagsfritt, medan
teckningsoptioner har forvarvats till marknadsvarde. Marknadsvéardet for optionerna i
Teckningsoptionsprogram 2002/2006 och personaloptionsprogram 2002/2008 har beréknats enligt Black
& Scholes varderingsmodell. Utifran analys av den historiska volatiliteten for féretagets och jamforbara
foretags borskurs, har den forvantade volatiliteten under optionernas 16ptid bedémits till 40 %.

For personaloptionerna galler speciella forfoganderattsinskréankningar. Dessa inskrankningar har en
vardereducerande effekt som bl a beraknats utifran foretagets forvantade personalomsattning och
sannolikheten for ldsen av optionerna fore I6ptidens utgdng. Sammantaget motsvarar den beraknade
vardereduktionen 30 % i férhallande till det beréknade vardet av personaloptionerna enligt Black &
Scholes varderingsmodell.

Vardet fér optionerna vid tilldelningstillféllet har beréknats till 5 kronor per teckningsoption och 8 kronor
per personaloption. Villkoren foér optionsprogrammen anges i not [x] och finns pa féretaget hemsida.

Upplysningar ska aven lamnas for forpliktelser som avser pensioner eller liknande formaner pa
individniva for var och en av styrelseledaméterna och for den verkstallande direktéren samt, i
féorekommande fall, f.d. sddana befattningshavare

PwC
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Aktierelaterade ersattningar

IFRS2p44, 45(a)

IFRS2pa5(b) (i) (i), (ii).
(iv)(vii).(d)

IFRS2p45(c)

IFRS2p45(b)(v)

IFRS2p45(a),(b)(vi),(d)
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21 Aktierelaterade ersattningar

21(a) Personaloptionsprogram

IFRS Vardets personaloptionsprogram godkandes av aktiedgarna pa arsstamman 2011.
Personaloptionsprogrammet ar uppbyggt for att ge langsiktiga incitament fér seniora ledare (inklusive
foretagsledningen) att leverera langsiktigt aktieagarvarde. Genom planen tilldelas deltagarna optioner
som endast blir intjanade om vissa prestationskrav ar uppfyllda. Deltagande i planen beslutas av
styrelsen och ingen individ har kontraktsenlig ratt att delta i planen eller f& nagra garanterade formaner.

Antalet optioner som kommer intjanas beror pa IFRS Vardet ABs totala avkastning till aktiedgarna
(TSR), inklusive aktieprisokning, utdelning och avkastning pa kapital, rankat inom en jamforelsegrupp
pa 20 utvalda foretag noterade pd OMX over en tredrsperiod. N&r optionerna &r intjanade kan de I6sas
in under en tvaarsperiod.

Optionerna tilldelas vederlagsfritt och berattigar inte till utdelning eller rostratt.

Nar optionerna blir inlésbara, kan de konverteras till en ordinarie aktie fjorton dagar efter att
koncernens halvars -samt arsresultat slapps till marknaden.

Optionernas lésenpris ar baserade pa en vagd genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa
OMX under veckan fore tilldelningsdagen inklusive tilldelningsdagen.

Nedan ar en sammanstallning 6ver tilldelade optioner i planen:

2016 2015
Genomsnittligt Genomsnittligt
I6senpris per I6senpris per

aktieoption Antal optioner aktieoption Antal optioner
Per 1 januari 5,55 2 056 000 5,33 1688 000
Tilldelade under &ret 6,18 818 000 5,78 814 000
Inlésta under aret * 5,28 -228 000 - -
Forverkade under aret 5,71 -445 000 5,12 -446 000
Per 31 december 5,78 2 201 000 5,55 2 056 000
Intjanade och inldsbara per 31 5,28 263 000 - -
december
* Den végda genomsnittliga aktiekursen per l6sendagen for inlosta optioner under perioden var 6,35 (2015 — ej tillampligt).
Inga optioner forfoll under perioderna.
Utestdende aktieoptioner vid arets slut har foéljande forfallodatum samt I6senpriser:
Aktieoptioner  Aktieoptioner

31 december 31 december

Tilldelningstidpunkt Forfallodag Losenpris 2016 2015
1 november 2013 30 oktober 2018 5,28 263 000 546 000
1 november 2014 30 oktober 2019 5,51 569 000 709 000
1 november 2015 30 oktober 2020 5,78 641 000 801 000
1 november 2016 30 oktober 2021 6,18 728 000 -
Total 2201 000 2 056 000

Aterstdende vagd genomsnittlig kontraktstid fér utestdende optioner

vid slutet av perioden 3,67 ar 3,96 ar

IFRS Véardet AB
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Aktierelaterade ersittningar

IFRS2p46, 47(a)(i)

IFRS2p47(a)(i)

IFRS2p47(a)(ii)

IFRS2p45(a)

IFRS12p14, 17

IFRS2p47(b)

IFRS2p47(b)
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21(a) forts Personaloptionsprogam

@ Verkligt virde pa tilldelade optioner

Det beraknade verkliga vardet pa tilldelningsdagen avseende optioner tilldelade under 2016 var 1,80
kr per option (2015 — 1,75 kr). Verkligt varde pa tilldelningsdagen beraknas med hjalp av en anpassad
version av Black-Scholes varderingsmodell. Denna inkluderar en Monte Carlo simuleringsmodell som
tar hansyn till I6senpris, optionens l6ptid, utspadningseffekt (om vasentlig), aktiepris pa
tilldelningsdagen och forvantad volatilitet i aktiepris, férvantad direktavkastning, riskfri ranta for
optionens |6ptid samt korrelation och volatilitet for en grupp jamforelseféretag.

Indata i modellen for optioner som tilldelats under aret var:

(a) optionerna tilldelas vederlagsfritt och intjanas baserat pa IFRS Vardet ABs ranking inom en grupp
jamforelseforetag med 20 utvalda foretag, Gver en trearsperiod. Intjanade optioner kan I6sas in
inom tva ar efter intjanandet

(b} l6senpris: 6,18 kr (2015 — 5,78 kr)

(c) tilldelningsdatum: 1 november 2016 (2015 — 1 november 2015)
(d) forfallodatum: 30 oktober 2020 (2015 — 30 oktober 2019)

(e) aktiepris pa tilldelningsdagen: 6,12 kr (2015 — 5,83 kr)

(f) forvantad volatilitet i foretagets aktiekurs: 35% (2015 — 30%)
(g) forvantad direktavkastning: 3,8% (2015 — 3,2%)

(h} riskfri ranta: 6% (2015 — 5,5%)

Den forvantade volatiliteten i aktiekursen ar baserad pa den historiska volatiliteten (baserat pa
kvarstaende |optid pa optionen), justerat for de forvantade forandringarna i framtida volatilitet till foljd
av tillganglig offentlig information.

21(b) Ledningens kortsiktiga incitamentsprogram (STT)

Enligt koncernens kortsiktiga incitamentsprogram (STI), erhaller personer i foretagsledningen 50% av
den arliga STI i kontanter och 50% i form av rattigheter till aktier. Aktieratterna tilldelas 28 februari
nastkommande ar och &r intjanade tva &r efter tilldelningsdagen. De konverteras automatiskt till en
vanlig aktie pa intjanandedagen till ett |6senpris pa noll. Deltagarna erhaller ingen utdelning och ar inte
berattigade till att rosta under intjanandeperioden. Om deltagaren under denna period avslutar sin
anstallining i koncernen, kommer ratten att forfalla, forutom i begréansade fall som godkénns av
styrelsen fréan fall till fall.

Aktierna administreras av IFRS Vardets personalstiftelse. Stiftelsen konsolideras i enlighet med not
25(b)(i). Aktierna forvarvas pa marknaden pa tilldelningsdagen och halls som egna aktier till dess att
de &r intjanade. Forfallna aktieratter omallokeras till kommande tilldelningar. Enligt stiftelseurkunden &r
IFRS Vérdet AB skyldig att bidra med nédvandig finansiering for férvarvande av aktier vid
tilldelningstidpunkten.

Antalet aktieratter att tilldela bestams baserat p& vardet av uppnadd STI delat med vagd
genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pA OMX, under veckan fore inklusive dagen for
tilldelning (5,94 kr for aktieratter tilldelade i februari 2016 samt 6,08 kr for aktieratter tilldelade 2015).

2016 2015
Antalet aktieratter tilldelade 28 februari 2016 (28 februari 2015) 57 636 52 364
Verkligt varde p& aktieratterna pa tilldelningsdagen 5,50 5,71

Aktieratternas verkliga varde pa tilldelningsdagen beraknades genom att ta marknadspriset p&
foretagets aktier pa tilldelningsdagen minskat med nuvardet av uppskattade framtida utdelningar som
deltagarna i programmet inte kommer erhalla under ratternas tvaariga intjanandeperiod.

IFRS Véardet AB
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IFRS2p44, (45)(a)

IFRS2p47(b)

IFRS2p46

IFRS2p45(a)

IFRS2p47(b)
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IFRS2p46
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IFRS2p51(b)(ii)
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21(c) Aktieplan for anstillda

Aktieagarna godkande pd arsstamman 2011 en plan déar aktier kan ges till anstallda vederlagsfritt. Alla
tillsvidareanstallda (exklusive foretagsledningen och 6vriga ledande befattningshavare) som &r bosatta
permanent i Sverige och som har varit anstallda av koncernen i minst ett ar far delta i planen.
Anstéllda kan vélja att inte delta i planen.

Aktieplanen administreras sedan innevarande period av IFRS Vardets personalstiftelse. Stiftelsen
konsolideras i enlighet med not 25(b)(i). Aktier som stiftelsen tilldelar de anstallda forvarvas pa
marknaden fore tilldelning. Aktier som innehas av stiftelsen vid bokslutsdagen och som annu ej
tilldelats de anstéllda visas som innehav av egna aktier i de finansiella rapporterna (se not 9(b)).

Enligt planen kan berattigade anstallda arsvis tilldelas upp till 1 tkr i varde motsvarande fullt betalda
ordinarie aktier i IFRS Vardet AB vederlagsfritt. Antalet aktier till deltagare i planen utgérs av
incitamentsbeloppet delat med vagd genomsnittskurs som aktierna handlats for pa OMX under veckan
fore tilldelning inklusive dagen for tilldelning. Aktierna redovisas till aktiens stangningskurs pa
tilldelningsdagen (verkligt varde pa tilldelningsdagen) som en emission av egna aktier av stiftelsen (for
2015 som aktiekapital) och som personalkostnad i perioden som aktierna tilldelas.

Erbjudande enligt planen ankommer pa foretaget att besluta om. Erbjudande far lamnas endast om
den arliga vinstokningen avseende rakenskapsaret fore erbjudandet var minst 3 % storre an 6kningen
av konsumentprisindex.

Aktier som ges ut enligt planen far inte saljas tidigare &n tre ar efter utgivandet eller upphoérande av
anstallning i koncernen. | alla 6vriga aspekter rankas aktierna likvardigt med 6vriga fullt betalda
ordinarie aktier som emitteras (se not 9(a)).

2016 2015
Antal tilldelade aktier till deltagare i planen den 1 juni 2016 (2 juni 2015) 145 902 142 857

Varje deltagare erhdll aktier till ett varde om 1 tkr baserat pa det vagda genomsnittspriset pa 6,42 kr
(2015 — 5,50 kr). Aktierna hade ett verkligt varde pa 6,18 kr (2015 — 5,59 kr) pa tilldelningsdagen.

21(d) Syntetiska optioner (Stock Appreciation Rights — SAR)

| september 2016 beslutade ersattningskommittén att beléna divisionschefer for deras bidrag till
koncernens resultat genom att tilldela dem 200 000 syntetiska optioner. Optionerna ger de anstéllda
ratt till kontant betalning efter tre ars tjanstgoéring. Beloppet som utbetalas bestams av 6kningen av
IFRS Vérdet ABs aktiekurs mellan tilldelningsdagen (25 september 2016: 5,43 kr) och
intjanandedatumet (25 september 2018). Optionerna maste I6sas in pa intjanandedagen och forfaller
om de inte loses in pa& det datumet.

Optionernas verkliga varde berdknades med hjélp av Black-Scholes varderingsmodell med féljande
indata 31 december 2016:

31 december

2016
Aktiekurs p& varderingsdagen 6,19 kr
Forvantad volatilitet 32%
Forvantad direktavkastning 3,8%
Riskfri réanta 6%
Bokfort varde pa skulden — inkluderad i forpliktelse avseende ersattning till anstéllda
(not 8(g)) 138 000 kr

Inga syntetiska optioner tilldelades under tidigare ar och inga optioner var intjanade per 31 december
2016.
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IFRS2p50, 51(a)

IFRS2p47(b)
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IFRS2p49

IFRS2p52
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21(e) Kostnader for aktierelaterade ersittningar

Den totala kostnaden for aktierelaterade ersattningar under perioden och som redovisats som en del

av personalkostnaderna uppgick till:

2016 2015
Personaloptionsprogram 896 330
Ledningens Kkortsiktiga incitamentsprogram (STI) - aktieratter 220 225
Aktieplan for anstéllda 902 798
Syntetiska optioner 138 -
2 156 1353

Aktierelaterade ersattningar

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet

Verkligt varde pa varor eller tjianster som erhallits, eller av egetkapitalinstrument som tilldelats

1.  Foljande upplysningskrav har inte tagits med i detta exempel da de inte &r tillampliga pa IFRS

Vardet AB:

Handelse som inte tagits Relevanta upplysningar och referenser
med i exemplet

Verkligt varde pa Forklara hur verkligt varde beraknades
egetkapitalinstrument
varderades inte utifran
observerbart marknadspris

Forandring av avtal avseende Forklara forandringarna, upplys om tillkommande
aktierelaterade ersattningar verkligt varde som tilldelats och hur detta berdknades
(se nedan)

att verkligt varde pa varor och matas pa ett tillforlitligt satt
tjanster som erhallits fran
andra an anstallda kan matas
pa ett tillforlitligt satt

Vederlaggande av antagandet Upplys om detta och forklara varfér vardet inte kan

Informationen som inkluderats Lamna ytterligare upplysningar som behdovs.
uppfyller inte principerna i
IFRS 2 punkt 44, 46 och 50

2. Foljande exempel pa upplysningar kan vara vardefulla nér de &r relevanta for ett foretag:

Forandringar av avtal avseende aktierelaterade erséttningar

I maj 2016 forlangde IFRS Vardet AB intjanandeperioden for personaloptionerna som

tilldelades i oktober 2015 fran tre till fem ar. Samtidigt reducerades losenpriset till 4,00 kr
for att aterspegla den senaste tidens nedgang av aktiekursen. Verkligt varde pa
optionerna pa andringsdagen beraknades till 2,05 kr. Det tillkommande verkliga vardet pa
0,25 kr kommer att redovisas som en kostnad under perioden fran datumet for &ndringen
till slutet pa intjanandeperioden. Kostnaden for den ursprungliga tilldelade optionen
kommer att redovisas fortsattningsvis som om villkoren inte hade andrats.

Verkligt varde pa de forandrade optionerna bestamdes med hjéalp av samma modeller
och principer som beskrivet ovan, med foljande indata: [lamna upplysningar].

PwC Manual of Accounting

For mer information om upplysningskrav avseende aktierelaterade erséttningar se Kapitel 12
Share-based payment: Disclosure i PwC Manual of Accounting.
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Resultat per aktie

IAS33p68

IAS33p68

IAS33p70(a)

IAS33p70(a)

IAS33p70(a)

1AS33p70(b)

IAS33p70(b)

IAS33p70(b)
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22 Resultat per aktie

22(a) Resultat per aktie fore utspidning

Fran kvarvarande verksamheter hanforligt till moderfoéretagets
aktiedgare

Fran avvecklad verksamhet

Totalt resultat per aktie fore utspadning hanforligt till
moderforetagets aktiedgare

22(b) Resultat per aktie efter utspidning

Fran kvarvarande verksamheter hanforligt till moderféretagets
aktiedgare

Fran avvecklad verksamhet

Totalt resultat per aktie efter utspadning hanforligt till
moderforetagets aktiedgare

22(c) Resultatmatt som anvints i berikningen av resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare:
Fran kvarvarande verksamheter
Fran avvecklad verksamhet

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat fran kvarvarande verksamheter hanforligt till
moderféretagets aktiedgare:

Anvant i berakningen av resultat per aktie fére utspadning
Réantekostnad for konvertibla skuldebrev
Anvant i berakningen av resultat per aktie efter utspadning

Resultat frAn avvecklad verksamhet

Resultat hanforligt till moderfoéretagets aktiedgare anvant i
berékningen av resultat per aktie efter utspadning

22(d) Viagt genomsnittligt antal stamaktier

Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av resultat per
aktie fore utspadning

Justeringar for berékning av resultat per aktie efter utspadning:

Utestaende belopp pa icke fullt betalda aktier och obetalda
aktier

Optioner
Aktieréatter
Konvertibla skuldebrev
Véagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier

anvants som namnare vid berakning av resultat per aktie efter
utspadning

2016 2015
Kronor Kronor
0,549 0,432
0,011 0,007
0,56 0,439

0,54 0,43
0,011 0,007
0,551 0,437
2016 2015

33 202 25 507
755 399
33957 25 906
33202 25 507
435 -
33637 25 507
755 399

34 392 25 906
2016 2015
Antal Antal

60 783 138 59 102 882
101 322 90 512
95 904 87 341
101 053 82 311
1452 018 -
62 533 435 59 363 046
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22(e) Information avseende klassificering av virdepapper

1) Icke fullt betalda stamaktier

Icke fullt betalda stamaktier har ratt till utdelning i proportion till betalt belopp jamfért med
emissionskurs. Den betalda delen har beddmts vara likstalld med stamaktier vid faststallandet av
resultat per aktie fore utspadning. Obetalade belopp avseende icke fullt betalda aktier samt obetalda
aktier likstélls med optioner att forvarva stamaktier och inkluderas som potentiella stamaktier vid
faststallandet av resultat per aktie efter utspadning.

(i)  Optioner

Optioner som tilldelats anstéllda under IFRS Vérdets aktieoptionsprogram har beddémts vara potentiella
stamaktier. De har inkluderats i faststallandet av resultat per aktie efter utspadning om de till optionerna
knutna prestationsvillkoren, total avkastning for aktieagarna, skulle ha uppnatts baserat pa foretagets
prestationer fram till balansdagen, och till den omfattning de ger upphov till en utspadningseffekt.
Optionerna har inte inkluderats vid faststéllandet av resultat per aktie fore utspadning. Ytterligare
information kring optionerna finns i not 21.

De 818 000 optionerna som tilldelades den 1 november 2016 har inte inkluderats i berékningen av
resultat per aktie efter utspadning eftersom de inte ger upphov till ndgon utspadningseffekt for
rakenskapsaret som slutar den 31 december 2016. Optionerna kan dock komma att ha en
utspadningseffekt pa resultat per aktie i kommande perioder.

(iii)  Aktierdtter

Rattigheter till aktier som har tilldelats personer i féretagsledningen i enlighet med koncernens korta
incitamentsprogram inkluderas i berédkningen av resultat per aktie efter utspadning under antagandet
att samtliga utestaende rattigheter kommer att bli intjanade. Réattigheterna inkluderas inte i fast-
stallandet av resultat per aktie fore utspadning. Ytterligare information kring réattigheterna finns i not 21.

(iv)  Konvertibla skuldebrev

Under rékenskapsaret emitterade konvertibla skuldebrev har bedomts vara potentiella stamaktier och
har inkluderats i berékningen av resultat per aktie efter utspadning fran emitteringstidpunkten.
Skuldebreven har inte inkluderats i berédkningen av resultat per aktie fore utspadning. For ytterligare
information om skuldebreven hénvisas till not 7(g).

(v)  Ejinlosbara preferensaktier (7 %)

Samtliga ej inlésbara sjuprocentiga preferensaktier var klassificerade som eget kapital och var en
separat kategori av aktier vid berakning av resultat per aktie, och klassificerades saledes inte som
potentiella stamaktier. Aktierna har aterkopts och I6sts in under aret (se not 9(a)). De har inte
inkluderats i berakningen av resultat per aktie fére eller efter utspadning.

(vi)  Ackumulativa inlosbara preferensaktier (6 %)

De sexprocentiga inldsbara preferensaktierna med ackumulativ vinstudelningsratt &r inte stamaktier
eller potentiella stamaktier och har inte inkluderats i berdkningen av resultat per aktie fore eller efter
utspadning. Dessa aktier klassificeras som skulder (se not 7(g)).

IFRS Véardet AB
2016-12-31
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Resultat per aktie

IAS33p70(d)

IAS33p73

IAS1p112(c)

IAS33p64

PwC

Resultat per aktie

Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som déarfor inte visas i exemplet

1.

Foljande upplysningskrav ar inte illustrerade i detta exempel da de inte &r tillampliga for IFRS
Vardet AB:

Ej illustrerad fragestallning

Relevant upplysning eller referens

Forandringar i utestdende
stamaktier eller potentiella
stamaktier efter
rapportperiodens slut

En beskrivning av vasentliga forandringar som
intréffat efter rapportperiodens slut och som inte
retroaktivt andrade berakningen av resultat per aktie.

Om upplysning lamnas utéver
resultat per aktie fore och efter
utspadning beraknat enligt IAS
33 och det resultatet per aktie
baseras pa en alternativ
berakning av resultatet

Ange grunden for hur resultatmattet har faststallts,
inklusive om beloppen per aktie ar angivna fore eller
efter skatt. En avstamning ska goras mellan det
resultatmatt som anvants och den post som redovisas
i rapporten Over totalresultatet, om nédvandigt.

Omfattande omstrukturering av
kapitalet

Overvag att forklara i notupplysningarna om
omstruktureringen har haft en vasentlig paverkan pa
informationen om resultat per aktie som har beréknats
i enlighet med kraven i IAS 33.

Antalet stamaktier eller
potentiella stamaktier &ndras
till foljd av en fondemission,
aktiesplit eller sammanslagning
av aktier

Berékningen for resultat per aktie fore och efter
utspadning ska justeras retroaktivt for samtliga
presenterade perioder, och forklaring ska lamnas till
de genomforda andringarna.

Detta ar tillampligt oavsett om férandringen sker under

rakenskapsaret eller efter balansdagen men innan de
finansiella rapporterna har godkénts for utfardande.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningar som kravs avseende resultat per aktie hanvisas till
kapitel 14 Earnings per share: Presentation and disclosure i PwC Manual of Accounting.

IFRS Véardet AB
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Kvittning av finansiella tillgangar och finansiella skulder

IAS32p42
IFRS7p13A, 13B

IFRS7p13C

IFRS7p13B

IFRS7p13B

PwC

23 Kvittning av finansiella tillgangar och finansiella skulder

Finansiella tillgangar och finansiella skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i rapporten éver
finansiell stalining nar IFRS Vardet AB har en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen, och har for
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera
skulden.

Nedanstaende tabell visar redovisade finansiella instrument som kvittats, eller omfattas av rattsligt
bindande ramavtal om kvittning eller liknande avtal men inte kvittats per 31 december 2016 och 31
december 2015. Kolumnen "nettobelopp” visar effekten p& koncernens rapport éver finansiell stallning
om samtliga kvittningsratter hade utnyttjats.

Finansiella instrument som inte

Effekter av kvittning i balansrakningen redovisas netto i balansrakning
Bruttobelopp Nettobelopp Belopp som

2016 som kvittas i redovisadei omfattas av ] )

Brutto- balans- balans- ramavtal om Finansiella

belopp réakningen réakningen kvittning sékerheter  Nettobelopp
Finansiella tillgdngar
Likvida medel (c) 55 304 - 55 304 - -24 678 30 626
Kundfordringar och andra fordringar
(a)(),(c) 18 329 -999 17 330 - -12 410 4920
Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen (c) 11 300 - 11 300 - -11 300 -
Ovriga finansiella tillgangar (a)(ii) 1000 -1 000 - - - -
Derivatinstrument (b),(c) 2162 - 2162 -308 -1 088 766
Totalt 88 095 -1999 86 096 -308 -49 476 36 312
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder
(a)() 12 589 -999 11 590 - 11 590
Upplaning (a)(ii),(c) 101 444 -1 000 100 444 - 52 726 47 718
Derivatinstrument (b) 1376 - 1376 -308 - 1068
Totalt 115 409 -1999 113 410 -308 -52 726 60 376
2015
Finansiella tillgangar
Likvida medel (c) 24 693 - 24 693 - -11 154 13539
Kundfordringar och andra fordringar
(a)(i),(c) 11 317 -450 10 867 - -9 542 1325
Finansiella tillgingar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen (c) 10 915 - 10915 - -10 915 -
Ovriga finansiella tillgangar (a)(ii) 1000 -1 000 - - - -
Derivatinstrument (b),(c) 2129 - 2129 -621 -640 868
Totalt 50 054 -1 450 48 604 -621 -32 251 15 732
Finansiella skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder
@)() 9670 -450 9220 - 9220
Upplaning (a)(ii),(c) 71 080 -1 000 70 080 - -32 251 37 829
Derivatinstrument (b) 1398 - 1398 -621 - 777
Totalt 82 148 -1 450 80 698 -621 -32 251 47 826

23(a) Kvittningsarrangemang

(i)  Kundfordringar och andra fordringar

VALUE IFRS Manufacturing AB ger volymbaserade rabatter till utvalda grossister. Enligt villkoren i
leveransavtalen, ska de belopp som ska betalas av VALUE IFRS Manufacturing AB kvittas mot
kundfordringar pa grossisterna och det ar enbart nettobeloppen som regleras. De aktuella beloppen har
darfor presenterats netto i balansréakningen.

(ii)  Upplaning

IFRS Vardet AB har krav pa sig att uppréatthalla banktillgodohavanden pa 1 000 tkr med hansyn till sin
upplaning. Kontanter kan inte tas ut eller anvandas av foretaget for likviditetsandamal medan upplaningen
ar utestaende. Vid forfall av upplaningen har féretaget och langivaren for avsikt att reglera beloppen netto.
IFRS Vardet ABs upplaning har darfor presenterats netto av banktillgodohavanden, eftersom kraven
enligt IFRS for kvittning har uppfylits.

IFRS Véardet AB
2016-12-31




Kvittning av finansiella tillgangar och finansiella skulder

23(b) Riittsligt bindande ramavtal om kvittning — for nirvarande ej bindande 5

IFRS7p13E ,B50 Avtal med derivatmotparter ar baserade pa ett ISDA ramavtal. Enligt villkoren i dessa avtal, kommer en
nettoposition i skuld/fordran mot en enskild motpart i samma valuta endast upptas som skuld om vissa
kredithandelser intraffar (sdsom fallissemang) och det relevanta avtalet avslutas. | och med att IFRS
Vardet AB for narvarande inte har nagon legal kvittningsratt har dessa belopp inte kvittats i
balansrakningen, men har presenterats separat i tabellen ovan.

23(c) Siakerhet mot upplaning ¢

IFRS7p13C IFRS Vardet AB har stallt finansiella instrument som sakerhet for ett antal av sina lan. Se not 24 for
ytterligare information om finansiella och icke- finansiella sékerheter anvanda som sékerhet for
upplaning.

Kvittning av finansiella tillgangar och finansiella skulder

Omfattning

1. Till foljd av det breda tillampningsomradet for kvittningskraven, sa ar dessa upplysningar
relevanta bade for finansiella institut och 6vriga foretag.

IFRS7p13A, B40 2. Upplysningskraven galler alla finansiella instrument som ar foremal for ett rattsligt bindande
ramavtal for kvittning eller liknande avtal oavsett om de redovisas netto i enlighet med punkt 42
I IASp32 eller inte. Det finns ingen definition av vad som avses med "ramavtal for kvittning”
1AS32p50 men ett ramavtal om kvittning bor ha féljande egenskaper:

(@) innebar en nettoavrakning for alla finansiella instrument som omfattas av avtalet i
handelse av fallissemang eller avslutande av ndgot av instrumenten under ramavtalet.

(b) anvéands av finansiella institutioner fér att minska effekterna av att motparten inte kan
fullgdra sina skyldigheter i samband med konkurs eller liknande.

(c) ratten att kvitta paverkar bara realisering eller avrakning av specifika finansiella tillgangar
och finansiella skulder i hdndelse av specifika fallissemang eller i handelse av andra
specifika omstandigheter som inte férvantas uppsta under normal verksamhet.

IFRS7pBA1 3. Upplysningskraven for kvittning ar inte tillampbart pa foljande avtal:
(@) Finansiella instrument som endast omfattas av icke-finansiella avtal om sékerheter

(b) Finansiella instrument som omfattas av finansiella avtal om sakerheter utan
kvittningsrattigheter

(c) Ut- och inlaning i samma institut (om de inte kvittas i rapporten 6ver finansiell stallning)
Upplysningarnas placering

IFRS7p13F 4.  Om upplysningar lamnas i mer &n en not i arsredovisningen ska hanvisningar géras mellan
dessa noter. Foretag med betydande kvittningsratter bér dvervaga att visa denna information
mer framtrédande, till exempel tillsammans med information om finansiell riskhantering eller
som en del av sina upplysningar av finansiella tillgdngar/finansiella skulder.

Ramavtal utan kvittning

IFRS7p36(0) 5. Ettforetag kan ha ingatt ett eller flera ramavtal for kvittning som syftar till att minska dess
exponering mot kreditférluster, men som inte uppfyller forutsattningarna for kvittning. Nar ett
ramavtal for kvittning vasentligt minskar kreditrisken hos finansiella tillgangar som inte kvittats
mot finansiella skulder med samma motpart, maste foretaget lamna ytterligare information om
effekten av avtalet.

Avtal om sékerheter

IFRS7p13C(d), B41 6. Om ett foretag har stallt finansiella sdkerheter (inklusive kontantsékerheter) som sakerhet, &ar
det krav pa upplysningar som en del av kvittningsupplysningarna om det finns andra
kvittningsarrangemang pa plats avseende samma instrument. Det innebar att upplysningar inte
kravs om den enda potentiella effekten av kvittningen avser ett avtal om sakerheter. IFRS
Vardet AB visar ett exempel dar kontanter har kvittats mot upplaning som innehas av féretaget.
Pa grund av detta ar det nodvandigt att upplysa om andra finansiella séakerheter som stéllts
som sakerhet for upplaningen.

PwC IFRS Véardet AB
2016-12-31




Stillda sikerheter

Kvittning av finansiella tillgangar och finansiella skulder

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om kvittning av finansiella tillgangar och skulder hanvisas till kapitel 6.9
Financial Instruments — Presentation and Disclosures: Balance sheet disclosures - Other sundry
balance sheet disclosure — Offsetting of the PwC Manual of Accounting.

24 Stallda sakerheter

Redovisade belopp for tillgangar som stallts som sékerhet for kortfristig och langfristig upplaning:

Omsattningstillgangar
Overforda kundfordringar
Foretagsinteckningar

IFRS7p14(a) Likvida medel

IFRS7pl4(a) Fordringar

IFRS7p14(a) Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

IFRS7p14(a) Derivatinstrument

Summa pantsatta omsattningstillgangar

Anlaggningstillgangar
Botteninteckning pa fastighet
IAS16p74(a) Byggnader och mark
IAS40p75(g) Forvaltningsfastigheter

Finansiell leasing
IAS16p74(a) Maskiner och inventarier

Foretagsinteckningar

IFRS7p14(a) Langfristiga fordringar

IFRS7p14(a) Finansiella tillgdngar som kan saljas
IFRS7p14(a) Investeringar som halls till forfall
IFRS7p14(a) Derivatinstrument

IAS16p74(2) Maskiner och inventarier

Summa pantsatta anlaggningstillgangar

Summa pantsatta tillgangar

PwC

Noter 2016 2015
3250 -

7(e) 24 678 11 154
7(a) 12 410 9542
7(d) 11 300 10 915
12(a) 1088 640
52726 32 251

8(a) 24 950 23 640
8(b) 13 300 10 050
38 250 33 690

8(a) 2 750 2 950
7(a) 1 300 700
7(c) 11 110 5828
7(b) 1210 -
12(a) 308 712
8) 6 150 4 100
20078 11 340

61078 47 980

113 804 80 231

IFRS Véardet AB

2016-12-31
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Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

1AS1p117

IAS1p112(a),(b), 51(b)

IAS1p112(a), p117

1AS1p16

IAS1p117(a)

Uppdaterat krav

IAS8p28

PwC

25 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Noten innehaller en forteckning dver de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats nar denna
koncernredovisning uppréttats, i den man de inte redan har angetts i tidigare noter. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges. Koncernredovisningen omfattar
IFRS Vérdet AB och dess dotterforetag.

(a) Grund for rapporternas upprittande

@) Overensstdmmelse med IFRS

Koncernredovisningen for IFRS Vardet AB har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande regler fér koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU.

(ii)  Anskaffningsvdrdemetoden

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden, férutom:

o finansiella tillgdngar som kan sdljas, finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument),
vissa slag av materiella anlaggningstillgangar och forvaltningsfastigheter — varderade till verkligt
varde

e tillgdngar som innehas for forsaljning — varderade till verkligt varde med avdrag for
férsaljningskostnader, och

o férmansbestamda pensionsplaner — forvaltningstillgdngar varderade till verkligt varde.

(iii)  Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen ©

Foljande standarder tillampas av koncernen for forsta gangen for rakenskapsar som boérjar 1 januari
2016:

e Accounting for acquisitions of interests in joint operations — Amendments to IFRS 11

e Clarification of acceptable methods of depreciation and amortization — Amendments to IAS 16 and
IAS 38

o Arliga forbéattringar av IFRS-standarder, férbattringscykeln 2012-2014, och

e Disclosure Initiative: Amendments to IAS 1.

Tillampningen av dessa férandringar har inte haft ndgon inverkan pa koncernens redovisningsprinciper
eller upplysningar for det aktuella rakenskapsaret eller foregdende rakenskapsar och forvantas inte
heller ha ndgon inverkan pa kommande perioder.

Koncernen har aven valt att tillampa féljande andringar i fortid: ©

e Disclosure Initiative: Amendments to IAS 7.

Denna forandring kraver ytterligare upplysningar for skulder som hor till finansieringsverksamheten, se
not 10 (c).

IFRS Véardet AB
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Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

IAS1p112(a), 117

IAS8p30

PwC

25(a) Grund for rapporternas upprittande, forts

(iv)  Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av koncernen 7-9

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2016
och har inte tillampats vid uppréattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och
tolkningarna vantas paverka koncernens finansiella rapporter pa féljande satt:

redovisning av
finansiella tillgangar
och skulder och infor
nya regler for
sékringsredovisning.
Den fullstédndiga
versionen av IFRS 9
gavs uti juli 2014. Den
ersétter de delar av
IAS 39 som hanterar
klassificering och
vardering av finansiella
instrument och
introducerar en ny
nedskrivningsmodell.

klassificeras som finansiella
tillgdngar som kan saljas, tycks de
uppfylla villkoren for att varderas till
verkligt varde over dvrigt totalresultat
baserat pa foretagets affarsmodell
for dessa tillgangar. Darfor kommer
redovisningen av dessa tillgangar
inte att féréandras.

Andra finansiella tillgangar som
koncernen innehar inkluderar:

e Egetkapitalinstrument som fér
narvarande klassificeras som
finansiella tillgangar som kan
séljas och som uppfyller
villkoren for att varderas till
verkligt varde over dvrigt
totalresultat.

e Egetkapitalinstrument som fér
narvarande varderas till verkligt
véarde Over resultatrakningen
och dér koncernen forvantar
sig att kunna redovisa pa
samma satt enligt IFRS 9, och

e  Skuldinstrument som for
narvarande klassificeras som
tillgdngar som halls till forfall
och vérderas till upplupet
anskaffningsvarde vilka
forefaller att uppfylla villkoren
for vardering till upplupet
anskaffningsvéarde enligt IFRS
9.

Koncernen forvantar sig darfor ingen
vasentlig paverkan pa
klassificeringen, varderingen eller
redovisningen av koncernens
finansiella tillgangar och skulder.

Koncernens redovisning av
finansiella skulder kommer inte heller
att andras, da de nya kraven endast
paverkar redovisningen av finansiella
skulder som redovisas till verkligt
varde oOver resultatrékningen och
koncernen inte har nagra skulder av
det slaget. Reglerna for borttagande
fran balansrakningen har éverforts
fran IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering och har
inte &ndrats.

De nya sakringsredovisningsreglerna
i IFRS 9 ar mer forenliga med

Standard Vasentliga krav Paverkan Galler fro m
IFRS 9 IFRS 9 hanterar Aven om koncernen annu inte gjort 1 januari 2018
Finansiella | klassificering, en detaljerad utvérdering av de Enligt
instrument véardering och skuldinstrument som for narvarande

Overgangsreglerna i
den fullstandiga
versionen av IFRS 9
var fortida tillampning
i etapper tillaten for
rakenskapsar som
pabdrjats fore 1
februari 2015. Efter
detta datum maste
reglerna tillampas i sin
helhet.

Koncernen avser inte
att fortidstillampa
IFRS 9.

IFRS Véardet AB
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Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

PwC

foretagets riskhantering i praktiken.
Generellt sett kommer det bli lattare
att tillampa sékringsredovisning
eftersom standarden infér en mer
principbaserad ansats for
sékringsredovisningen. Koncernen
har &nnu inte utvarderat effekterna i
detalj, men forvantar sig att
koncernens nuvarande
sékringsforhallanden aven i
fortsattningen kvalificerar for
sékringsredovisning och kan
redovisas pad samma satt under IFRS
9. Koncernen forvantar sig darfér
ingen vasentlig paverkan i
koncernens sakringsredovishing.

Den nya modellen for berékning av
kreditforlustreserv utgar fran
forvantade kreditférluster, i stallet for
intréffade kreditforluster i enlighet
med IAS 39, vilket kan medftra en
tidigare redovisning av
kreditforluster. Modellen ska
appliceras pa finansiella tillgangar
som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde, skuldinstrument
som varderas till verkligt varde over
Ovrigt totalresultat, avtalstillgangar
enligt IFRS 15 Intakter fran avtal med
kunder, leasefordringar, Ian och
vissa finansiella garantier.

Koncernen har &nnu inte utvarderat
hur koncernens reserveringar for
kreditforluster kommer att paverkas
av de nya reglerna. De kan innebéra
att kreditférluster redovisas tidigare
jamfort med nuvarande principer.

Den nya standarden infor &ven
utdkade upplysningskrav och
forandringar i presentationen.

IFRS Véardet AB
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Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

IAS1p112(a), 117

25(a) Grund for rapporternas upprittande, forts

Standard

Vasentliga krav

Paverkan

Galler from

IFRS 15
Intakter fran
avtal med
kunder

IFRS 15 ar den nya
standarden for
intdktsredovisning.
IFRS 15 ersatter IAS
18 Intékter och IAS 11
Entreprenadavtal.

IFRS 15 bygger pa
principen att intékter
redovisas nar kunden
erhaller kontroll éver
den forsalda varan
eller tjansten — en
princip som erséatter
den tidigare principen
att intakter redovisas
nar risker och
formaner Gvergatt till
koparen.

Ett foretag kan vélja
mellan “full
retroaktivitet” eller
framatriktad
tilldmpning med
ytterligare
upplysningar.

Ledningen utvarderar for narvarande
effekten av den nya standarden och
har identifierat foljande omraden som
sannolikt kommer att paverkas:

e IT-konsulttjanster dar de nya
reglerna kan leda till att separata
prestationsataganden
identifieras, vilket kan paverka
tidpunkten for
intaktsredovisningen

e Redovisningen av
kundlojalitetsprogrammet déar
IFRS 15 kraver att ersattningen
fran kunden ska fordelas pa
poangen och varorna utifran
relativa fristdende
forséljningspriser snarare an
baserat pa
residualvardemetoden. Detta
kan paverka beloppen som
fordelas pa de salda varorna och
tidpunkten for redovisning av en
viss del av intakterna.

e Redovisningen av vissa
kostnader som uppkommer
under kontraktets fullgérande
kan forandras da vissa
kostnader som tidigare
kostnadsforts kan komma att
redovisas som tillgang enligt
IFRS 15, och

e Redovisningen av returratter i
balansrakningen forandras da
de ska bruttoredovisas enligt
IFRS 15 (separat redovisning av
ratten att aterta varorna fran
kunden och skyldigheten att
gora en aterbetalning)

For narvarande kan koncernen inte
uppskatta de nya reglernas
kvantitativa inverkan pa de finansiella
rapporterna. Koncernen kommer att
gora en detaljerad utvardering under
det kommande &ret.

1 januari 2018

Forvantas tillampas
av koncernen fran 1
januari 2018.

PwC
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Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Standard Vasentliga krav Paverkan Géller from
IFRS 16 IFRS 16 publicerades i | Standarden kommer framst att 1 januari 2019
Leases januari 2016. paverka redovisningen av For narvarande avser
Implementeringen av | koncernens operationella koncernen inte att
standarden kommer att | leasingavtal. Vid balansdagen fortidstillampa
innebéra att nastan uppgér koncernens icke standarden.
samtliga uppsagningsbara operationella
leasingkontrakt leasingavtal till 7 090 000 kr, se not

kommer att redovisas i | 18. Koncernen har dock &nnu inte
balansrakningen, da utvarderat i hur stor utstréackning
ingen atskillnad langre | dessa ataganden kommer att

gors mellan redovisas som tillgang och skuld och
operationella och hur detta kommer att paverka
finansiella leasingavtal. | koncernens resultat och

Enligt den nya klassificering av kassafléden.
§tar1dardg_n §ka en Vissa ataganden kan omfattas av
tillgang (rattigheten att | ynqantaget for korta kontrakt och
anvanda en leasad kontrakt av mindre vérde och vissa
tillgang) och ett ataganden kan avse arrangemang

finansiellt atagande att | som inte ska redovisas som

betala leasingavgifter | |easingavtal enligt IFRS 16.
redovisas. Kontrakt

med kort [6ptid och
kontrakt av mindre
varde undantas.
Redovisningen for
leasegivare kommer i
allt vasentligt att vara
oférandrad.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft, vantas ha ndgon vasentlig
inverkan pa koncernen.

For information:

I juli 2016 publicerade ESMA en rapport ("public statement"”) avseende hur de ser pa upplysningskraven kring
implementeringen av IFRS 15. Syftet med uttalandet &r att belysa vikten av att féretagen &r transparenta mot marknaden
vad géller hur implementeringsarbetet av IFRS 15 fortskrider samt de 6vergangseffekter man férvantas fa. ESMA vill framja
en konsekvent tillampning av informationsgivning kring inférandet av IFRS 15. Enligt IAS 8 p30 ska foretag lamna
upplysningar om utgivna men annu ej tillampade standarder. Upplysningarna baseras pa kvalitativ och/eller kvantitativ kand
information eller information som rimligen kan uppskattas. ESMA utvecklar vad de anser att god informationsgivning enligt
IAS 8 p30 innebar. ESMA poéangterar att upplysningar om IFRS 15-implementeringen ska lamnas i arsredovisningarna
2016 och 2017 men att féretag ocksa bor Iamna information i delarsrapporter under 2017, allteftersom
implementeringsarbetet fortskrider och allteftersom eventuella effekter kvantifieras. ESMA beskriver ocksa vilken typ av
information som i férekommande fall bor lamnas. Detta innebar exempelvis information om:

e pa vilket satt kommer intakterna principiellt att redovisas framover jamfort med idag,
e hur tidsplanen fér implementeringen ser ut
e val av 6vergangsmetod

e  kvantitativ information om méjligt. Ar detta inte méjligt s anges detta, men da &r den kvalitativa beskrivningen &n
viktigare. M6jligen lamnas status om hur langt koncernen har kommit i sitt arbete.
Om inférandet av IFRS 15 férvantas innebara en vasentlig effekt féranleder detta ett stérre behov av att lamna utforliga
upplysningar.
I november 2016 publicerade ESMA en liknande rapport avseende upplysningskrav kring implementeringen av IFRS 9.
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25(b) Koncernredovisning

@) Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag) over vilka koncernen har bestammande
inflytande. Koncernen har bestémmande inflytande 6ver ett foretag nér den exponeras for eller har rétt
till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och kan paverka avkastningen genom sitt
bestammande inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestammande inflytandet éverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv (se not 25(i)).

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner
mellan koncernforetag elimineras. Koncerninterna forluster kan vara en indikation pa nedskrivningar
som maste tas upp i koncernredovisningen. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
férekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Innehav utan bestimmande inflytande i dotterféretagens resultat och eget kapital redovisas separat i
koncernens resultatrakning, rapport dver totalresultat, rapport dver férandringar i eget kapital och
balansrékning.

(ii)  Intresseforetag

Intresseforetag ar alla de féretag dar koncernen har ett betydande men inte bestdmmande inflytande,
vilket i regel géller for aktieinnehav som omfattar mellan 20 % och 50 % av rosterna. Innehav i
intresseforetag redovisas enligt kapitalandelsmetoden (se (iv) nedan).

(iii)  Samarbetsarrangemang

Enligt IFRS 11 ska ett innehav i ett samarbetsarrangemang klassificeras antingen som en gemensam
verksambhet eller ett joint venture beroende pa de kontraktuella rattigheterna och skyldigheterna varje
investerare har. IFRS Vardet AB har bade gemensamma verksamheter och joint ventures.

Gemensamma verksamheter

IFRS Vardet AB redovisar sina direkta rattigheter till tillgangar, skulder, intakter och kostnader fran
gemensamma verksamheter och sin andel av gemensamt agda tillgdngar och skulder eller uppkomna
intakter och kostnader. Dessa har inkluderats i de finansiella rapporterna under respektive relevant
post. Detaljer om de gemensamma verksamheterna finns i not 16(d).

Joint ventures
Joint ventures redovisas med kapitalandelsmetoden. (se (iv) nedan)

(iv)  Kapitalandelsmetoden

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehav i intressefdretag och joint ventures initialt i koncernens
balansrékning till anskaffningskostnad. Det redovisade vardet 6kas eller minskas dérefter for att beakta
koncernens andel av resultat och 6vrigt totalresultat fran sina intresseféretag och joint ventures efter
forvarvstidpunkten. Koncernens andel av resultat ingar i koncernens resultat och koncernens andel av
ovrigt totalresultat ingar i 6vrigt totalresultat i koncernen. Utdelningar fran intresseforetag och joint
ventures redovisas som en minskning av investeringens redovisade vérde.

Nar koncernens andel av forlusterna i ett intresseforetag eller joint venture ar lika stora som eller
overstiger innehavet i detta intresseforetag eller joint venture (inklusive alla langfristiga fordringar som i
realiteten utgor en del av koncernens nettoinvestering i detta intresseféretag eller joint venture),
redovisar koncernen inga ytterligare forluster savida inte koncernen har patagit sig forpliktelser eller har
gjort betalningar & intresseforetagets eller joint venturets vagnar.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intresseféretag och joint ventures
elimineras till omfattningen av koncernens innehav i intresseféretag och joint ventures. Orealiserade
forluster elimineras ockséa savida inte transaktionen utgor en indikation pa nedskrivning av tillgangen
som 6verfors. Redovisningsprinciperna for intresseféretag och joint ventures har justeras om
nodvandigt for att sékerstélla 6verensstdmmelse med koncernens redovisningsprinciper.

Det redovisade vérdet av investeringar som redovisas i eget kapital nedskrivhingsprovas i enlighet med
principerna beskrivna i not 25()).

IFRS Véardet AB
2016-12-31

170




Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

IAS1p119

IFRS10p23, B96

IFRS10p25, B97-B99
IAS28p22

IAS28p25

IAS1p119

IFRS8pS5, 7

IAS1p119,120

IAS1p119

IAS21p9, 17, 18
IAS1p51(d)

IAS1p119

IAS21p21, 28, 32
IAS39p95(a), 102(a)

1AS21p23(c), 30

PwC

25(b) Koncernredovisning, forts

(v)  Fordndringar i dgarandel i ett dotterforetag utan forandring av bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande som inte leder till férlust av kontroll
redovisas som egetkapitaltransaktioner, dvs. som transaktioner med &garna i deras roll som &gare. En
féréandring i &garandel redovisas genom en justering av de redovisade vardena for innehaven med och
utan bestammande inflytande s& att de aterspeglar forandringarna i deras relativa innehav i
dotterforetaget. Vid forvarv fran innehavare utan bestammande inflytande redovisas skillnaden mellan
verkligt varde pa erlagd kopeskilling och den faktiska forvarvade andelen av det redovisade vardet pa
dotterforetagets nettotillgdngar i eget kapital. Vinster och forluster pa avyttringar till innehavare utan
bestammande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Néar koncernen inte langre har ett bestdammande inflytande, varderas varje kvarvarande innehav till
verkligt varde per den tidpunkt nar den forlorar det bestimmande inflytandet. Andringen i redovisat
véarde redovisas i resultatrékningen. Det verkliga vardet anvands som det forsta redovisade vardet och
utgdr grund foér den fortsatta redovisningen av det kvarvarande innehavet som intresseféretag, joint
venture eller finansiell tillgang. Alla belopp avseende den avyttrade enheten som tidigare redovisats i
ovrigt totalresultat, redovisas som om koncernen direkt hade avyttrat de hanforliga tillgangarna eller
skulderna. Detta kan medféra att belopp som tidigare redovisats i dvrigt totalresultat omklassificeras till
resultatet.

Om &garandelen i ett joint venture eller intresseféretag minskas men gemensam kontroll (V) eller
betydande inflytande (intresseforetag) kvarstar omklassificeras endast ett proportionellt belopp av den
vinst eller férlust som tidigare redovisades i 6vrigt totalresultat till resultatet.

25(c) Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren.

Styrelsen for IFRS Véardet AB har utsett en strategisk styrgrupp som utvarderar koncernens finansiella
stallning och resultat samt fattar strategiska beslut. Styrgruppen, som identifierats som den hdgste
verkstéllande beslutsfattaren, bestar av VD, finanschefen och strategichefen.

25(d) Omrikning av utléindsk valuta

(1)  Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den
valuta som anvéands i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (kr) som &r moderforetagets
funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

(i)  Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler
pa transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och -forluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen. Undantag ar da
transaktionerna utgor sékringar som uppfyller villkoren for sékringsredovisning av kassafléden eller
nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i resultatrakningen
som finansiella intékter eller kostnader. Alla dvriga valutakursvinster och -forluster redovisas i posten
Andra vinster/forluster — netto i resultatrakningen.

Omrakningsdifferenser for icke-monetara finansiella tillgdngar och skulder, sdsom aktier som varderas
till verkligt varde via resultatrékningen, redovisas i resultatrdkningen som en del av verkligt varde-
vinster/-férluster. Omrakningsdifferenser for icke-monetéara finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde, sdsom aktier som klassificeras som finansiella tillgangar som kan séljas, fors till omvarderings-
reserven for tillgangar som kan saljas, vilken ingar i 6vrigt totalresultat.
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25(d) Omrikning av utlindsk valuta, forts

(iii)  Koncernforetag

Resultat och finansiell stalining for alla koncernféretag (av vilka inget har en héginflationsvaluta som
funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréknas till koncernens
rapportvaluta enligt féljande:

e tillgdngar och skulder for var och en av balansrakningarna omréaknas till balansdagens kurs;

e intékter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omréaknas till genomsnittlig valutakurs
(savida denna genomsnittliga kurs utgor en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av
de kurser som géller p& transaktionsdagen, annars omraknas intakter och kostnader till
transaktionsdagens kurs), och

e alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i ovrigt totalresultat.

| koncernredovisningen redovisas valutakursdifferenser hanforliga till omrakningen av en
nettoinvestering i en utlandsverksambhet, tillsammans med valutakursdifferenser hanforliga till upplaning
eller andra finansiella instrument som klassificerats som s&kringsinstrument for sddana investeringar, i
ovrigt totalresultat. Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital redovisas i resultatrdkningen nar
utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

25(e) Intidktsredovisning

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas, och motsvarar
de belopp som erhalls for salda varor efter avdrag for rabatter, returer och mervardesskatt.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att
framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts for var
och en av koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan. Koncernen grundar sina bedémningar av
returer pa historiska utfall och beaktar da typ av kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter i
varje enskilt fall.

De specifika redovisningsprinciperna for koncernens huvudintakter forklaras i not 3.

25(f) Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sékerhet att bidragen kommer att
erhallas och koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidragen. Koncernens
redovisning av offentliga bidrag forklaras ytterligare i not 5.

25(g) Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt berédknad pé periodens skattemassiga resultat enligt
géallande skattesatser. Den aktuella skattekostnaden justeras med foréndringar i uppskjutna
skattefordringar och -skulder som hanfor sig till temporéara skillnader och outnyttjade underskott.

Den aktuella skattekostnaden berédknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade
eller i praktiken beslutade i de lander dar moderforetaget och dess dotterféretag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intékter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar
s& bedéms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga
vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten
skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av forsta redovisningen av goodwill.
Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
berédknas med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjuten skatteskuld hanforlig till forvaltningsfastigheter som varderas till verkligt varde aterspeglar
skattekonsekvenserna av en atervinning av det redovisade vardet for fastigheten genom forséljning.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida skatteméssiga
Overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéara skillnaderna kan utnyttjas.
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25(g) Aktuell och uppskjuten inkomstskatt, forts

Uppskjutna skatter som hanfér sig till temporara skillnader avseende innehav i dotterféretag,
intresseforetag och joint ventures, redovisas endast i den omfattning moderforetaget kan styra
tidpunkten for aterforing av de temporéara skillnaderna samt att det ar sannolikt att en sadan aterforing
inte sker inom en overskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor
sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt
eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrékningen, utom nar skatten avser poster som
redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas aven skatten i Gvrigt
totalresultat respektive eget kapital.

@ Investeringsavdrag och andra liknande skatteincitament

Koncernféretag kan vara berattigade till speciella skattelattnader for investeringar i vissa kvalificerade
tillgangar eller hanforliga till kvalificerande utgifter (till exempel skatteincitamentsplan for forskning och
utveckling eller andra investeringsavdrag). Sadana skatteavdrag redovisas i koncernen som en
minskning av den aktuella skatteskulden och aktuella skattekostnaden. En uppskjuten skattefordran
redovisas for skattelattnader som &nnu inte deklarerats.

25(h) Leasing

Leasing av materiella anlaggningstillgangar dar koncernen som leasetagare i allt vasentligt innehar de
ekonomiska risker och férdelar som forknippas med &gandet, klassificeras som finansiell leasing (not
8(a)). Vid leasingperiodens bdrjan redovisas finansiell leasing i balansrakningen till det Iagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvéardet av minimileaseavgifterna. Motsvarande betalnings-
forpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingdr i balansrékningens poster langfristig upplaning
och kortfristig upplaning. Varje leasingbetalning férdelas mellan ranta och amortering av skulden.
Rantan redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive period redovisade
skulden. Anlaggningstillgadngar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av éver
nyttjiandeperioden eller under den kortare perioden av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperioden,
savida inte det med rimlig grad av sédkerhet kan faststallas att aganderatten dvergar till leasetagaren vid
slutet av leasingperioden.

Leasing dar en vasentlig del av risker och férdelar med dgande behalls av leasegivaren klassificeras
som operationell leasing (not 18). Betalningar som goérs under leasingtiden (efter avdrag for eventuella
incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart éver leasingperioden.

Leasingintakter frAn operationell leasing dar koncernen ar leasegivare redovisas som intakt linjart dver
leasingperioden (not 8(b)). De leasade tillgdngarna fordelas i balansrakningen pa slag av tillgangar.
25(i) Rorelseforviry

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelseférvéry, oavsett om forvarvet bestar
av egetkapitalandelar eller andra tillgangar. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgors av
de verkliga vardena av

e  Overlatna tillgangar

e skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare

e aktier som emitterats av koncernen

o tillgangar eller skulder som &r en foljd av ett avtal om villkorad kopeskilling
o tidigare egetkapitalandel i det forvarvade foretaget

Identifierbara forvarvade tillgangar, 6vertagna skulder och 6vertagna eventualforpliktelser i ett
rorelseforvary varderas, med ett fatal undantag, inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For
varje forvarv, dvs forvarv for forvarv, avgor koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande i det
férvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det
redovisade vardet av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgdngar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
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IAS39p46(a)

IAS1p119

IAS1p119

IAS2p9, 10, 25, 36(a)

25(i) Rorelseforviryv, forts

Goodwill avser det belopp varmed

e overford ersattning,

e eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande i det férvarvade foretaget, och

o verkliga vardet pa forvarvstidpunkten pa tidigare egetkapitalandel i det forvarvade foretaget, (om
rérelseférvarvet genomforts i steg)

overstiger verkligt varde pa identifierbara férvarvade nettotillgdngar. Om beloppet understiger verkligt
varde for de forvarvade nettotillgdngarna, i handelse av ett forvarv till 1agt pris, redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrékningen.

| de fall da hela eller delar av en kopeskilling skjuts upp, ska de framtida betalningarna diskonteras till
nuvardet vid forvarvstidpunkten. Diskonteringsrantan &r foretagets marginella laneranta, vilken ar den
rantesats foretaget skulle ha betalat for en finansiering genom Ian under motsvarande period och
liknande villkor.

Villkorad kdpeskilling klassificeras antingen som eget kapital eller som finansiell skuld. Belopp
klassificerade som finansiella skulder omvérderas varje period till verkligt varde. Eventuella
omvarderingsvinster och -forluster redovisas i resultatet.

Om rérelseforvarvet genomfors i flera steg omvéarderas de tidigare egetkapitalandelarna i det
forvarvade foretaget till dess verkliga varde vid forvarvstidpunkten. Eventuell uppkommen vinst eller
forlust till foljd av omvarderingen redovisas i resultatet.

25(j) Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Goodwill och immateriella tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod eller immateriella
tillgangar som inte &r fardiga fér anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen, eller vid indikation pa
vardeminskning, avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i férhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning goérs med det belopp varmed
tillgdngens redovisade varde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet &r det higre av
tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevéarde. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende
kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar (andra &n goodwill) som tidigare har skrivits
ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

25(k) Likvida medel®

| likvida medel i rapporten 6ver kassafloden ingar kassa, banktillgodohavanden, 6vriga kortfristiga
placeringar och utnyttjad checkrakningskredit. Ovriga kortfristiga placeringar klassificeras som likvida
medel nar de har forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten, latt kan omvandlas till
kassamedel till ett k&nt belopp och ar utsatta fér en obetydlig risk for vardefluktuationer.
Checkrakningskredit redovisas i balansrakningen som laneskulder i kortfristiga skulder.

25(1) Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering fér véardeminskning. Se
not 7(a) for ytterligare information om koncernens redovisningsprinciper gallande kundfordringar och
not 12(c) for en beskrivning av koncernens nedskrivningsprinciper.

25(m) Varulager

@) Ravaror och forradsmaterial, pagaende arbete och fardiga varor

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Anskaffnings-
vardet bestar av direkta varukostnader, direkt 16n och hanférbara indirekta tillverkningskostnader
(baserade pa& normal tillverkningskapacitet). | kostnader for varulager ingar 6verforingar fran eget
kapital av eventuella vinster/forluster fran kassaflodessakringar som uppfyller villkoren for sakrings-
redovisning, hanforliga till inkop av rAmaterial. Lanekostnader ingar inte. Anskaffningsvardet for
individuella artiklar i varulagret fordelas utifran vagda genomsnittskostnader. Anskaffningsvardet for
handelsvaror faststélls efter avdrag for rabatter. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade férsaljnings-
priset i den Iépande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga férsaljningskostnader.

® Svenska foretag behandlar vanligen inte utnyttjad checkrikningskredit som en reduction av likvida medel, se kommentarerna till kassaflodesanalysen

punkt 6.
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(ii)  Lagerfastigheter

Mark som innehas for forsaljning (lagerfastigheter) redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet bestar av inkdpskostnader, exploateringskostnader samt
lanekostnader. N&r exploateringen ar slutford kostnadsfors lAnekostnader samt andra
forvaltningsavgifter i takt med att kostnader uppstar.

25(n) Anliggningstillgdngar (eller avyttringsgrupper) som innehas for forsiljning och
avvecklade verksamheter

Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificeras som tillgdngar som innehas for forsaljning
nar deras redovisade varde huvudsakligen kommer att atervinnas genom en férsaljningstransaktion
och en forséljning anses mycket sannolik. De redovisas till det lagsta av redovisat varde och verkligt
varde med avdrag for forsaljningskostnader. Uppskjutna skattefordringar, tillgangar hanférliga till
ersattningar till anstéllda, finansiella tillgangar, férvaltningsfastigheter och avtalsenliga rattigheter i
forsakringsavtal &r dock undantagna fran detta varderingskrav.

Koncernen redovisar en forlust pa grund av vardenedgang for varje forsta eller efterféljande
nedskrivning av tillgangen (eller avyttringsgruppen) till motsvarande verkligt varde efter avdrag for
forséaljningskostnader. En vinst redovisas for varje efterféljande 6kning av det verkliga vardet efter
avdrag for forsaljningskostnader, men inte till hégre belopp an det ackumulerade véardet for
nedskrivningar som tidigare redovisats. En vinst eller forlust som inte tidigare redovisats nar en
anlaggningstillgang (eller avyttringsgrupp) saljs, ska redovisas per det datum nar tillgangen eller
avyttringsgruppen tas bort ur rapporten dver finansiell stéllning.

Anlaggningstillgdngar (inklusive sddana som &r del av en avyttringsgrupp) skrivs inte av sa lange de ar
klassificerade som att de innehas for forséljning. Rénta och andra kostnader hanforliga till skulderna i
en avyttringsgrupp som innehas for forsaljning redovisas fortldpande.

Anlaggningstillgdngar som innehas for férsaljning och tillgangar i en avyttringsgrupp som innehas for
forsaljning redovisas separerade fran andra tillgangar i balansrakningen. Skulderna hanférliga till en
avyttringsgrupp som innehas for férsaljning presenteras separerade fr&n andra skulder i
balansrékningen.

En avvecklad verksamhet ar en del av ett foretag som antingen har avyttrats eller &r klassificerad som
att den innehas for férséljning och som utgdr en sjalvstandig vasentlig rorelsegren eller en verksamhet
som bedrivs inom ett geografiskt omréde, ingar i en enda samordnad plan for att avyttra en sjalvstandig
vasentlig rorelsegren eller en verksamhet som bedrivs inom ett geografiskt omrade eller ar ett
dotterforetag som forvarvats uteslutande i syfte att vidaresaljas. Resultatet fran avvecklade
verksamheter redovisas separat i resultatrakningen.

(o) Investeringar och andra finansiella tillgadngar 1©

@) Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier:

o finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
e lanefordringar och kundfordringar,

e investeringar som halls till forfall, och

o finansiella tillgdngar som kan séljas

Klassificeringen beror pa syftet med forvarvet av den finansiella tillgdngen. Ledningen faststaller
klassificeringen av investeringar vid det forsta redovisningstillfallet och, i de fall en investering
klassificeras som en investering som halls till forfall, utvarderar klassificeringen vid varje rapportperiods
slut. Se not 7 for upplysningar om varje typ av finansiella tiligangar.

(i)  Omdklassificering

Koncernen kan valja att omklassificera en icke-derivat finansiell tillgdng som innehas fér handel fran
kategorin tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen om den finansiella tillgangen
inte langre innehas i syfte att séljas pa kort sikt. Finansiella tillgangar, exklusive lanefordringar och
kundfordringar, far endast omklassificeras fran kategorin tillgangar som innehas fér handel under
exceptionella omstandigheter som &r ovanliga och som hdgst osannolikt kommer att uppkomma igen
under 6verskadlig tid. Dessutom kan koncernen vélja att omklassificera finansiella tillgangar som
uppfyller definitionen p& lanefordringar och kundfordringar fran kategorierna tillgangar som innehas for
handel och fran kategorin tillgangar som kan séljas, om koncernen vid omklassificeringstidpunkten
avser och har forméaga att behalla den finansiella tillgangen under forutsebar framtid eller till forfall.
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(o) Investeringar och andra finansiella tillgdngar, forts

Omklassificering gors till verkligt varde pa dagen for omklassificeringen. Verkligt varde blir nytt
anskaffningsvarde respektive upplupet anskaffningsvarde, beroende pa vad som &r tillampligt, och inga
verkligt vardevinster eller -forluster som redovisats i resultatet fore omklassificeringen aterfors darefter.
Effektivrantesatser for finansiella tillgangar som omklassificerats till kategorierna lanefordringar och
kundfordringar och investeringar som halls till forfall faststalls pa dagen for omklassificeringen. Andra
okningar i beraknade kassafléden justerar rantesatserna framatriktat.

(iii)  Redovisning och borttagande frdn balansrdkningen

Ko6p och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da& koncernen
forbinder sig att kopa eller sélja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller har 6verforts och koncernen har éverfort
i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med aganderétten.

Nar vardepapper, som klassificerats som finansiella tillgangar som kan saljas avyttras, fors
ackumulerade justeringar av verkligt varde i dvrigt totalresultat till resultatrdkningen som vinster och
forluster fran finansiella instrument.

(iv)  Vardering 1©

Finansiella tillgangar redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler
alla finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt varde,
medan hénfdrliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.

Lane- och kundfordringar samt investeringar som halls till forfall redovisas efter anskaffningstidpunkten
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivréntemetoden

Finansiella tillgdngar som kan séljas och finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Vinster och forluster till foljd
av forandringar i verkligt varde redovisas enligt foljande:

o finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen — i resultatrakningen som
ovriga intékter och kostnader

e monetara vardepapper noterade i en utlandsk valuta som ar finansiella tillgangar som kan saljas —
omrakningsdifferenser hanforliga till forandringar av instrumentets upplupna anskaffningsvarde
redovisas i resultatrakningen och andra forandringar i redovisat varde redovisas i 6vrigt
totalresultat

e andra monetara och icke monetara vardepapper som klassificeras som finansiella tillgdngar som
kan séljas — i 6vrigt totalresultat.'*

Utdelning pa finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen och aktieinstrument
som kan séljas redovisas i resultatrakningen som en del av intakter fran kvarvarande verksamheter nar
koncernens ratt att erhalla betalning har faststallts.!

Ranteintakter fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen inkluderas i
nettovinster/(forluster). Ranta pa vardepapper som kan séljas, investeringar som halls till férfall och
lane- och kundfordringar som beréaknats med effektiviantemetoden redovisas i resultatrakningen som
en del av intakter fran kvarvarande verksamheter.*!

Detaljer avseende faststallande av finansiella instrumentens verkliga varde pa framgar av not 7(h).

(v)  Nedskrivning

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En
finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast
om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera handelser intraffat
efter det att tillgdngen redovisats forsta gangen (en "forlusthandelse") och att denna handelse (eller
handelser) har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella tillgdngen eller
grupp av finansiella tillgdngar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. For egetkapitalinstrument
klassificerade som finansiella tillgangar som kan saljas betraktas en betydande eller utdragen nedgang
i verkligt varde, till en niva som ligger under dess anskaffningsvarde, som en indikation pa att ett
nedskrivningsbehov féreligger.
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IAS1p119 (0)

IFRS7p21 Investeringar och andra finansiella tillgangar, forts

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

IAS39p63 For lanefordringar och kundfordringar berdknas nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens
redovisade véarde och nuvardet av uppskattade framtida kassafloden (exklusive framtida kreditférluster
som inte har intraffat), diskonterade till den finansiella tillgangens ursprungliga effektiva ranta.
Tillgdngens redovisade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrakningen. Om
ett 1an eller en investering som halls till forfall har rérlig ranta, anvands den aktuella effektiva ranta som
faststallts enligt avtalet som diskonteringsranta nar nedskrivningsbehov faststélls. Som en praktisk
utvag kan koncernen faststélla nedskrivningsbehovet pa basis av instrumentets verkliga varde med
hjéalp av ett observerbart marknadspris.

IAS39p65 Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och minskningen objektivt kan hanforas till
en handelse som intraffade efter att nedskrivningen redovisades (som exempelvis en forbéttring av
galdenarens kreditvardighet), redovisas aterféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen i
resultatrakningen.

Nedskrivningsprovning av kundfordringar beskrivs i not 12(c).

Tillgangar klassificerade som finansiella tillgdngar som kan séljas

IAS39p67-70 Om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang som kan
sdljas tas den ackumulerade foérlusten — berdknad som skillnaden mellan anskaffningsvéardet och
aktuellt verkligt vérde, med avdrag for eventuella tidigare nedskrivningar som redovisats i
resultatrakningen — bort frdn eget kapital och redovisas i resultatrakningen.

Nedskrivningar av egetkapitalinstrument, vilka tidigare redovisats i resultatrakningen, aterfors inte dver
resultatrdkningen i en efterfoljande period.
Om det verkliga vardet for en obligation som kan séljas okar i en efterféljande period och denna 6kning

objektivt kan hanforas till en handelse efter det att nedskrivningen skedde, aterfors nedskrivningen via
resultatrakningen.

(vi) Intdktsredovisning

IASIPLLS Réanteintakt

IAS18p35a) Ranteintakter intaktsredovisas med tillampning av effektiviantemetoden. Nar vardet pa en fordran har

IAS3IPAGS gatt ner, minskar koncernen det redovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket utgors av
beddmt framtida kassafldde, diskonterat med den ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och
fortsatter darefter att I6sa upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintakter pa nedskrivna
lanefordringar redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

IASIPLL9 Utdelningar

:ﬁgégpig(a) Utdelningar redovisas som intakter nar ratten att erhalla betalning har faststéllts. Detta galler &ven om

P utdelningarna utbetalas fran vinster uppkomna fore férvarvstidpunkten. Som en konsekvens kan
emellertid investeringen behdva testas for nedskrivning, se not 25 (o).
it (p) Derivat och sikringsatgirder
IAS39p46 Derivat redovisas i balansrakningen pa kontraktsdagen och varderas till verkligt varde, bade initialt och

vid efterfoljande omvarderingar i slutet av varje rapportperiod. Metoden for att redovisa den vinst eller

forlust som uppkommer vid omvéardering beror pd om derivatet identifierats som ett sakringsinstrument,

och, om sa ar fallet, karaktaren hos den post som sékrats. Koncernen identifierar vissa derivat som
IAS39p86 antingen:

e sakring av verkligt varde avseende en redovisad tillgang eller skuld eller ett bindande atagande
(verkligt véarde-sakring),

e sakring av en risk som ar kopplad till kassaflodena av en redovisad tillgang eller skuld eller en
mycket sannolik prognostiserad transaktion (kassaflddessékring), eller

e sakring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet (sékring av nettoinvestering).
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(p) Derivat och sikringsatgirder, forts

D4 transaktionen ingas, dokumenterar koncernen forhallandet mellan sakringsinstrumentet och den
sakrade posten, liksom aven koncernens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin avseende
sakringen. Koncernen dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nar sékringen ingas och fortlépande,
av huruvida de derivatinstrument som anvands i sakringstransaktioner har varit och kommer att
fortsétta vara effektiva nar det galler att motverka férandringar i verkligt varde eller kassafléden som &r
hénforliga till de sdkrade posterna.

Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstrument som anvands for sakringssyften aterfinns i not
7(h). Férandringar i sakringsreserven i eget kapital framgar av not 9(c). Hela det verkliga vardet pa ett
derivat som utgor sakringsinstrument klassificeras som anlaggningstillgang eller langfristig skuld nar
den sakrade postens aterstdende Ioptid ar langre an 12 manader, och som omsattningstillgang eller
kortfristig skuld nar den sakrade postens aterstaende l6ptid understiger 12 manader. Derivatinstrument
som innehas for handel klassificeras alltid som omsattningstillgangar eller kortfristiga skulder.

@ Kassaflodessdkring

Den effektiva delen av forandringar i verkligt varde pa ett derivatinstrument som identifieras som
kassaflodessakring och som uppfyller villkoren for sakringsredovisning, redovisas i dvrigt totalresultat
och ackumulerade belopp i eget kapital. Den vinst eller forlust som hanfér sig till den ineffektiva delen
redovisas omedelbart i resultatrakningen som 6vriga intakter eller 6vriga kostnader.t

Ackumulerade belopp i eget kapital omklassificeras till resultatrakningen i de perioder da den sakrade
posten paverkar resultatet (t.ex. nar den prognostiserade forsaljningen som ar sakrad ager rum). Den
vinst eller férlust som hanfor sig till den effektiva delen av en ranteswap som sékrar upplaning med
rorlig ranta, redovisas i resultatrékningen som finansiella kostnader/intéakter. Den vinst eller férlust som
hanfor sig till den effektiva delen av en valutaterminsékring redovisas i rorelseresultatet. Om en sakring
av en prognostiserad transaktion leder till redovisning av en icke-finansiell tiligang (t.ex. varulager eller
anlaggningstillgangar), overfors de vinster och forluster som tidigare har redovisats i eget kapital fran
eget kapital och inkluderas i det forsta anskaffningsvardet for tillgdngen. Dessa tillgdngsforda belopp
kommer senare att redovisas i resultatrakningen som kostnader for sélda varor nar det galler varulager
eller i avskrivningar eller nedskrivningar nar det galler anlaggningstillgangar.

Nar ett sékringsinstrument forfaller eller séljs eller nar sakringen inte langre uppfyller kriterierna for
sakringsredovisning och ackumulerade vinster eller forluster avseende sakringen finns i eget kapital,
kvarstar dessa vinster/forluster i eget kapital och resultatfors samtidigt som den prognostiserade
transaktionen slutligen redovisas i resultatrékningen. Nar en prognostiserad transaktion inte langre
férvantas ske, overfors den ackumulerade vinst eller forlust som redovisats i eget kapital omedelbart till
resultatrakningen.

(i)  Sdkring av nettoinvestering

Sakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter redovisas pa liknande sétt som
kassaflodessakringar.

Den andel av vinst eller forlust pa ett sakringsinstrument som bedéms som en effektiv sakring
redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumulerade belopp i eget kapital. Den vinst eller forlust som hanfor
sig till den ineffektiva delen redovisas direkt i resultatrékningen som évriga intakter eller évriga
kostnader.

Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital omklassificeras till resultatrédkningen nar
utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

(iii)  Derivat som inte uppfyller kraven for sikringsredovisning

Vissa derivatinstrument uppfyller inte kraven for sékringsredovisning. Alla féréandringar i verkligt varde
av derivatinstrument som inte uppfyller kraven for sakringsredovisning redovisas direkt i
resultatrakningen pa raden 6vriga intakter eller dvriga kostnader.'*
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(q) Finansiella garantiavtal

Finansiella garantiavtal redovisas som en finansiell skuld vid tidpunkten for utgivandet av garantin.
Skulden varderas initialt till verkligt varde och, efter det forsta redovisningstillfallet, till det hdgre av det
belopp som redovisas enlig IAS 37 Avsattningar, eventualforpliktelser och eventualtillgangar, och det
belopp som ursprungligen redovisades efter avdrag, i tillampliga fall, fér ackumulerade periodiseringar.

Det verkliga vardet pa finansiella garantiavtal berdknas som nuvardet av skillnaden mellan framtida
kontraktuella nettokassafléden (enligt skuldebrevet) och de betalningar som skulle kréavas utan
garantin. Alternativt varderas garantiavtalet till det uppskattade belopp som skulle betalas till tredje part
for att denna skulle 6verta skulden.

| det fall garantier ges utan erséttning avseende 1an eller andra skulder i intresseforetag betraktas dess
verkliga varden som tillskott och redovisas som en del av investeringens anskaffningsvéarde.

25(r) Materiella anliggningstillgangar

Koncernens redovisningsprinciper fér byggnader och mark forklaras i not 8(a). Alla andra materiella
anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffnings-
vardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen. | anskaffningsvardet kan ocksa
inga overforingar fran eget kapital av eventuella vinster/forluster fran kassaflodessakringar som
uppfyller villkoren for sékringsredovisning, hanforliga till inkdp i utlandsk valuta av materiella
anlaggningstillgangar.

Tilkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast d& det ar sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som
ar forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen.
Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Okning av redovisat varde som uppkommer vid omvérdering av byggnader och mark redovisas i 6vrigt
totalresultat och i posten reserver i eget kapital. Minskningar som utjamnar tidigare 6kningar av samma
tillg&ng foérs fran reserver till dvrigt totalresultat. Alla dvriga minskningar resultatférs. Arligen dverfors
skillnaden mellan avskrivningen baserad pa tillgdngens redovisade omvéarderade belopp (kostnadsford
avskrivning) och avskrivning som baseras pa ursprungligt anskaffningsvéarde, fran reserver till
balanserade vinstmedel.

Koncernens avskrivningsprinciper och nyttjandeperioder beskrivs i not 8(a).

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperioder prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov.

En tillgangs redovisade véarde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde Gverstiger dess bedomda atervinningsvarde (not 25(j)).

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forséljningsintakten och
tillgdngens redovisade varde och redovisas netto i resultatrakningen. Nar omvarderade tillgngar saljs,
overfors de belopp som ingér i reserver till balanserade vinstmedel.

25(s) Forvaltningsfastigheter
Koncernens redovisningsprinciper foér forvaltningsfastigheter forklaras i not 8(b).

25(t) Immateriella tillgangar

@ Goodwill

Goodwill berdknas enligt principerna i not 25(i). Goodwill som uppstar vid rorelseforvary ingar i
immateriella tillgdngar. Goodwill skrivs inte av, utan nedskrivningstestas arligen eller oftare om
handelser eller andringar i forhallanden indikerar en majlig vardeminskning. Goodwill redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Vid forséljning av en enhet ingar det
redovisade vardet pa goodwill i den uppkomna vinsten/férlusten.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som férvarvats i ett rorelseforvarv till
kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som forvantas bli gynnade av
synergier fran forvarvet. Varje enhet eller grupp av enheter som goodwill har fordelats till motsvarar den
lagsta niva i koncernen pa vilken goodwillen i friga 6vervakas i den interna styrningen, vilket for IFRS
Vardet-koncernen &r rérelsesegmentsnivan. (not 2).
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25(t) Immateriella tillgangar, forts

(i1))  Varumdrken och licenser

Varumarken och licenser som férvérvats separat redovisas till anskaffningsvarde. Varumérken och
licenser som forvarvats genom ett rorelseférvarv redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
Varumarken och licenser har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvéarde
minskat med ackumulerade av- och nedskrivningar.

(iii)  Egenutvecklad programvara

Kostnader for underhall av programvara kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som ar
direkt hanfdrliga till utveckling och testning av identifierbara och unika programvaruprodukter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nar féljande kriterier ar uppfylida:

e det &r tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran sa att den kan anvandas,

o fOretagets avsikt ar att fardigstalla programvaran och att anvanda eller salja den,
e det finns férutséttningar att anvénda eller sélja programvaran,

e det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvéanda
eller sélja programvaran finns tillgéngliga, och

e de utgifter som &r hanforliga till programvaran under dess utveckling kan beréaknas pa ett tillforlitligt
satt

Direkt hanférbara utgifter som balanseras som en del av programvaran, innefattar utgifter for anstallda
och en skalig andel av indirekta kostnader.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt
da tillgangen ar fardig att anvandas.

(iv)  Forskning och utveckling

Forsknings- och utvecklingskostnader som inte uppfyller kriterierna i (iii), kostnadsférs nar de uppstar.
Utvecklingskostnader som kostnadsforts i tidigare perioder redovisas inte som tillgang | efterfoljande
period.

(v)  Avskrivningsprinciper och nyttjandeperioder
I not 8(c) beskrivs koncernens avskrivningsprinciper och nyttjiandeperioder gallande immateriella
tillgangar.

25(u) Leverantorsskulder och 6vriga skulder

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har férvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantérer. Beloppen &r osakrade och betalas oftast inom 30 dagar.
Leverantdrsskulder och évriga skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar
eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel om denna &r langre). Om inte, tas de upp som
langfristiga skulder. Skulderna redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

25(v) Upplining

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat dver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Avgifter som betalas for lanefaciliteter
redovisas som transaktionskostnader for upplaningen i den utstrackning det &r sannolikt att delar av
eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. | sddana fall redovisas avgiften nar kreditutrymmet
utnyttjas. Nar det inte foreligger nagra bevis for att det &r sannolikt att delar av eller hela kreditutrymmet
kommer att utnyttjas, redovisas avgiften som en férskottsbetalning for finansiella tjanster och férdelas
over det aktuella laneloftets l6ptid.

Preferensaktier, som &r obligatoriskt inlésbara vid en specifik tidpunkt, klassificeras som skulder.
Utdelning pa dessa preferensaktier redovisas i resultatrakning som finansiell kostnad.

Det verkliga vardet pa skulddelen i ett konvertibelt skuldebrev beraknas med en diskonteringsranta
som utgdrs av marknadsrantan for en skuld med samma villkor men utan konverteringsratten till aktier.
Beloppet redovisas som skuld till upplupet anskaffningsvarde fram tills att skulden konverteras eller
forfaller. Konverteringsratten, redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde fér hela det
sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Denna redovisas i eget kapital
netto efter skatt.
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25(v) Upplaning, forts

Upplaning tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat satt
upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld)
som utslackts eller dverforts till en annan part och den erséttning som erlagts, inklusive éverférda
tillgdngar som inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatet.

D4 villkoren for en finansiell skuld omforhandlas och foretaget utfardar egetkapitalinstrument till en
langivare for att utslacka hela eller en del av en skuld ("debt for equity swap”) redovisas skillnaden
mellan den finansiella skuldens redovisade véarde och egetkapitalinstrumentets verkliga varde i
resultatrakningen.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalning av skulden i &tminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

25(w) Laneutgifter

Allmanna och séarskilda laneutgifter som ar direkt hanforliga till inkép, uppforande eller produktion av
kvalificerade tillgangar, redovisas som en del av dessa tillgangars anskaffningsvarde. Kvalificerade
tillgangar &r tillgdngar som det med nddvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla for
avsedd anvandning eller forséljning. Aktiveringen upphor nar alla aktiviteter som krévs for att
fardigstalla tillgangen for dess avsedda anvandning eller férsaljning huvudsakligen har slutforts.

Finansiella intakter som uppkommit nar sarskilt upplanat kapital tillfalligt placerats i vantan pa att
anvandas for finansiering av tillgangen, reducerar de aktiverbara laneutgifterna. Alla andra laneutgifter
kostnadsfors nar de uppstar.

25(x) Avsittningar

Avsattningar for rattsliga ansprak, garantier och aterstallandeatgarder redovisas nar koncernen har en
legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare héandelser, det &r sannolikt att ett utflode av resurser
kommer att kravas for att reglera atagandet och beloppet har berédknats pa ett tillforlitligt satt. Inga
avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten for att det kommer att kravas ett
utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsattning
redovisas aven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av ataganden
ar ringa.

Avséttningarna varderas till nuvardet av det belopp som férvantas kravas for att reglera forpliktelsen.
Harvid anvands en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av
det tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar férknippade med avsattningen. Den 6kning av
avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

(y) Ersittningar till anstillda

@) Kortfristiga ersdttningar till anstdllda 2

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara formaner och betald frAnvaro, som férvantas
bli reglerade inom 12 méanader efter rakenskapsérets slut, redovisas som Kortfristiga skulder till det
odiskonterade belopp som férvantas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med
att tjansterna utférs av de anstéllda. Skulden redovisas som forpliktelse avseende erséttningar till
anstallda i balansrakningen.

(i)  Ovriga langfristiga ersdttningar till anstdllda

Skulderna for langvarig betald franvaro férvantas inte regleras i sin helhet inom 12 manader efter
utgangen av den rapportperiod under vilken de anstéllda utfor de tjanster som berattigar till
ersattningarna. Dessa redovisas darfor till det diskonterade vardet av de férvantade framtida
betalningarna genom att anvanda den sa kallade projected unit credit method. Férvantade framtida
ersattningar, foretagets uppskattning om avgangar samt antal tjanstear beaktas i berékningen. Den
réntesats som anvands for att diskontera forpliktelser betraffande erséttningar faststélls genom
hanvisning till den marknadsmassiga avkastningen pa forstklassiga foretagsobligationer vid
rapportperiodens slut. For planer i Sverige faststalls diskonteringsrantan genom referens till marknaden
for sékerstéllda bostadsobligationer. Valutan och I6ptiden for féretagsobligationerna/bostads-
obligationerna ar forenliga med valutan och den uppskattade I6ptiden for férpliktelserna.
Omvarderingar till féljd av &ndringar i aktuariella antaganden och erfarenhetsbaserade justeringar
redovisas i resultatrakningen.

Skulden klassificeras som kortfristig i balansrakningen om foretaget inte har en ovillkorad rattighet att
senarelagga skuldens reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.
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IAS1p119 (y) Ersittningar till anstiillda, forts

(iii)  Ersdttningar efter avslutad anstdllning

Koncernféretagen har olika planer for ersattningar efter avslutad anstallning, inklusive férmans-
bestamda och avgiftsbestamda pensionsplaner samt sjukvardsférmaner efter avslutad anstallning.

Pensionsforpliktelser

IAS19p57, 67 Den skuld eller tillgang som redovisas i balansrakningen avseende formansbestamda pensionsplaner
ar nuvardet av den formansbestamda forpliktelsen vid rapportperiodens slut minskat med verkligt varde
pa forvaltningstillgangarna. Den formansbestamda pensionsforpliktelsen beraknas arligen av
oberoende aktuarier med tillampning av den s.k. projected unit credit method.

IAS19p83, 86 Nuvardet av den formansbestamda forpliktelsen faststalls genom diskontering av uppskattade framtida
kassafloden med anvandning av réntesatsen for forstklassiga foretagsobligationer/bostads-
obligationerna som &r utfardade i samma valuta som ersattningarna kommer att betalas i med lptider
jamforbara med den aktuella pensionsforpliktelsens. | lander dar det inte finns nagon fungerande
marknad for sddana obligationer, anvands den marknadsméssiga avkastningen pa statsobligationer.

IAS19p123 Nettorantan beréknas genom att diskonteringsrantan tillampas pa formansbestamda planer och pa det
verkliga vardet pa forvaltningstillgdngar. Denna kostnad ingar i personalkostnaderna i
resultatrakningen.

IAS19p57(d) Omvarderingsvinster och -forluster till féljd av erfarenhetsbaserade justeringar och férandringar i
aktuariella antaganden redovisas i 6vrigt totalresultat under den period de uppstar. De ingar i
balanserad vinst i rapporten dver férandringar i eget kapital samt i balansrékningen.

IAS19p103 Kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder redovisas direkt i resultatrékningen.

IAS19p51 For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringar pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Ovriga férmaner efter avslutad anstalining

IAS19p155 Vissa koncernforetag tillhandahaller sjukvardsférmaner efter pensioneringen till sina anstallda. Réatten
till dessa formaner baseras vanligen pa att den anstallde kvarstar i tjanst fram till pensioneringen och
att anstallningen varat ett visst antal ar. Den forvantade kostnaden for dessa formaner periodiseras
over anstallningstiden med samma redovisningsmetod som for formansbestamda planer. Omréknings-
vinster och -forluster till féljd av erfarenhetsbaserade justeringar och férandringar i aktuariella
antaganden redovisas i 6vrigt totalresultat under den period d& de uppstar. Vardering av dessa
forpliktelser gors arligen av oberoende aktuarier.

IASLp119 (iv) Aktierelaterade ersdttningar 3

Koncernen har ett antal aktierelaterade erséattningsplaner dar foretaget erhaller tjanster fran anstallda
som vederlag for koncernens egetkapitalinstrument. Upplysningar angdende dessa planer finns i
not 21.

Personaloptionsprogram

IFRS2p15(h), 19 Verkligt varde pa den tjanstgoring som beréattigar anstallda till tilldelning av optioner genom IFRS
Vardets personaloptionsprogram redovisas som en personalkostnad med en motsvarande 6kning i
eget kapital. Det totala beloppet att kostnadsféra baseras pa det verkliga vardet pa de optioner som

IFRS2p21 tilldelas:

. inklusive alla marknadsrelaterade villkor (t ex aktiemalkurs)

FRS2p20 . exklusive eventuell inverkan fran tjanstgoringsvillkor och icke marknadsrelaterade villkor for
intjanande (t ex lonsamhet, mal for forsaljningsokningar och att den anstallde kvarstar |
féretagets tjanst under en angiven tidsperiod),

FRS2pZLA . inklusive inverkan av villkor som inte utgor intjanandevillkor (exempelvis krav att anstallda ska
spara eller behalla aktierna under en angiven tidsperiod).

IFRS2p19 Den totala kostnaden redovisas over intjanandeperioden; perioden dver vilken alla de specificerade

intjganandevillkoren ska uppfyllas. Vid varje rapportperiods slut omprévar koncernen sina bedémningar
av hur manga aktier som férvantas bli intjanade baserat p& de icke marknadsrelaterade
intjanandevillkoren och tjanstgoéringsvillkoren. Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga
beddmningarna som omprévningen ger upphov till, redovisas i resultatrakningen och motsvarande
justeringar gors i eget kapital.
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IAS1p119 (y) Ersittningar till anstillda, forts

De sociala avgifter som uppkommer pa tilldelningen av aktieoptioner betraktas som en integrerad del
av tilldelningen, och kostnaden behandlas som en kontantreglerad aktierelaterad ersattning.

Foretagets aktieoptionsplan administreras av IFRS Véardet Personalstiftelse, vilkken konsolideras i
enlighet med principerna i not 25(b)(i). Nar optionerna léses in, dverfor stiftelsen det korrekta antalet
aktier till den anstéllde. Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt hanférbara
transaktionskostnader, krediteras eget kapital.

Aktieplan for anstéllda

Genom denna plan ger IFRS Vérdet personalstiftelse ut aktier vederlagsfritt till anstéllda. Aktierna
intjanas omedelbart pa tilldelningsdagen. P& denna dag kostnadsfors aktiernas verkliga varde som
personalkostnad och motsvarande 6kning gors i eget kapital.

Aktieratter

IFRS2p15, 16, 19 Det verkliga vardet pa aktieratterna som vederlagsfritt tilldelas anstéllda under koncernens korta
incitamentsprogram (STI) kostnadsfors Gver intjanandeperioden, vilket motsvaras av den period da
ersattningen tjanas in och tjansterna utférs. Det verkliga vardet beréknas per tilldelningsdagen och
redovisas mot eget kapital. Bedomningen av hur manga aktier som férvantas bli intjanade baseras pa
icke marknadsrelaterade intjaningsvillkor. Uppskattningarna omprdévas vid varje rapportperiods slut och
eventuella avvikelser redovisas i resultatrékningen och motsvarande justeringar gors i eget kapital.

| de fall da aktieratterna forverkas pa grund av att den anstéllde inte uppfyllt intjanandevillkoren,
IFRS2p19 aterfors det belopp som tidigare redovisats for dessa instrument.

Aktierna forvarvas av IFRS Vardet Personalstiftelse pa tilldelningsdatumet och innehas som egna
aktier tills att intjanandevillkoren har uppfylits (se not 25(z) nedan).

Syntetiska optioner

IFRS2p30 Aktierelaterade ersattningar som regleras med kontanter redovisas som personalkostnader éver tiden
tjansten utfors. Det verkliga vardet for skulden omvarderas per varje rapportperiods slut och redovisas
som forpliktelse avseende erséttningar till anstéllda i balansréakningen.

IAS1p119 (v)  Vinstandels- och bonusplaner

IAS19p19 Koncernen redovisar en skuld och en kostnad fér bonus och vinstandelar, baserat pa en formel som
beaktar den vinst som kan hanforas till foretagets aktiedgare efter vissa justeringar. Koncernen
redovisar en avsattning nar det finns en legal forpliktelse eller en informell forpliktelse p& grund av
tidigare praxis.

1AS1p119 (vi)  Ersdttningar vid uppsdgning

IAS19p165, 166 Erséttningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstéllning sagts upp av koncernen fére normal
pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar.
Koncernen redovisar ersattningar vid uppsagning vid den tidigaste av féljande tidpunkter: (a) nar
koncernen inte langre har méjlighet att aterkalla erbjudandet om ersattning; och (b) nar féretaget
redovisar utgifter for en omstrukturering som &r inom tillampningsomradet for IAS 37 och som innebér
utbetalning av avgangsvederlag. | det fall féretaget har lamnat ett erbjudande for att uppmuntra till
frivillig avgang, berdknas ersattningar vid uppsagning baserat pa det antal anstallda som beréknas
acceptera erbjudandet. Formaner som forfaller mer an 12 manader efter rapportperiodens slut
diskonteras till nuvarde.

(vii) Ombklassificeringar 4

IAS1p41 Koncernens skulder for betald franvaro och andra langfristiga ersattningar till anstéllda redovisades
tidigare som avsattningar i balansrakningen. Ledningen anser dock att det &r lampligare att redovisa
samtliga forpliktelser avseende erséttningar till anstallda i en post i balansrékningen. Jamférande
informationen per 31 december 2015 har rdknats om genom att omklassificera 470 tkr inom kortfristiga
skulder fran dvriga avsattningar till forpliktelser avseende ersattningar till anstallda och 2 270 tkr inom
langfristiga skulder fran dvriga avsattningar till forpliktelser avseende ersattningar till anstallda (440 tkr
och 2 196 tkr per 1 januari 2015).
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IASTPLLY 25(z) Aktiekapital®
IAS32p18(a) Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obligatoriskt inlésbara preferensaktier klassificeras som
skulder (not 7(g)).

IAS32p35, 37 Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

IAS32p33 D& nagot koncernforetag koper moderforetagets aktier (aterkdp av egna aktier) reducerar den betalda
kopeskillingen, inklusive eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader (netto efter skatt), eget
kapital, till dess att aktierna annulleras eller avyttras. Om dessa stamaktier senare avyttras, redovisas
erhallna belopp (netto efter eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader och skatteeffekter) i
eget kapital.

IAS32p33 Aktier som innehas av IFRS Vardet Personalstiftelse redovisas som egna aktier och dras av fran eget
kapital.

IAS1p119 25(aa) Utdelningar

IAS10p12, 13 Utdelning till moderforetagets aktieégare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter i den
period da utdelningen godkénns av moderforetagets aktieagare.

IAS1p119 25(ab) Resultat per aktie

(1) Resultat per aktie fore utspadning
IAS33 Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera:

e resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, exklusive utdelning som &r hanforlig till
preferensaktier

e med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden, justerad for
fondemissionselementet i stamaktier som emitterats under aret och exklusive aterkopta aktier
som innehas som egna aktier av moderféretaget (not 9(b)).

(ii))  Resultat per aktie efter utspddning
IAS33 For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvénts fér berakning av
resultat per aktie fore utspadning genom att beakta:

e Effekten, efter skatt, av utdelningar och rantekostnader pa potentiella stamaktier, och

e det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestdende vid en
konvertering av samtliga potentiella stamaktier.

1AS1p119 25(ac) Avrundning

IAS1p51(e) Samtliga redovisade belopp i de finansiella rapporterna presenteras i tusental kronor om inte annat
anges.

® Svenska foretag behandlar vanligen inte utnyttjad checkrikningskredit som en reduktion av likvida medel, se kommentarerna till kassaflédesanalysen
punkt 6
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Néar ska upplysning om en sérskild redovisningsprincip lamnas

IAS1p119 1. Nar foretagsledningen avgdr om den ska lamna upplysning om en séarskild
redovisningsprincip beaktar den huruvida upplysning skulle underlatta for anvandarna att
forsta hur transaktioner, andra handelser och forhallanden aterspeglas i redovisat finansiellt
resultat och finansiell stallning. Upplysningar om sérskilda redovisningsprinciper ar sarskilt
anvandbara for anvandare nar dessa principer utgor tillatna alternativ i IFRS.

2. Vissa IFRS-standarder kréver uttryckligen upplysningar om sérskilda redovisningsprinciper,
bland annat de val som ledningen gjort mellan olika principer som standarderna tillater.
Exempelvis krévs enligt IAS 16 upplysning om de varderingsgrunder som anvands for olika
slag av materiella anlaggningstillgangar och IFRS 3 kréaver upplysningar om de varderings-
grunder som anvéands for innehav utan bestammande inflytande som forvarvats under
perioden.

3. 1 vart exempel har vi angivit foretagsspecifika redovisningsprinciper som ar relevanta for att
fa full forstaelse for enskilda poster i de finansiella rapporterna tillsammans med
notupplysningarna for dessa poster. Andra, generellt utformade redovisningsprinciper, anges
i not 25. D4 lo-kala regler tillater det, kan koncerner évervaga att flytta dessa generella
principer till en bilaga.

Nya standarder, andringar och tolkningar

IAS8p28 4. Nar ett foretag har andrat ndgon av sina redovisningsprinciper som ett resultat av en ny eller
andrad standard eller da koncernen frivilligt andrat redovisningsprincip maste detta forklaras i
not. Ytterligare upplysningar kravs i de fall da en princip tillampas retroaktivt, se not 26.

IAS8p28 5. Foretaget behdver endast upplysa om nya standarder, &ndringar och tolkningar nar de har
en effekt pa den aktuella perioden eller kan ha effekt pa framtida perioder. Upplysningar om
uttalanden som inte paverkat féretagets redovisningsprinciper behover inte Iamnas. IFRS
Vardet AB har lamnat upplysningar om férandringar som hade kunnat paverka
redovisningsprinciperna men omnamner inte standarder som inte &r relevanta (t.ex. om
biologiska tillgangar). En fullstandig lista 6ver standarder och tolkningar som trader ikraft for
rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2016 finns i Bilaga D.

Tidigare tillampning av redovisningsprinciper

6. IFRS Vardet AB tillampar generellt sett inte redovisningsprinciper i fortid. Ett undantag ar
forbattringar till standarder som enbart fortydligar befintlig praxis men som inte innebar nagra
vasentliga forandringar. Detta rakenskapsar har IFRS Vardet AB borjat tillampa férandringar i
IAS 7 som en effekt av Disclosure Initiative i fortid d& investerare anser att informationen ar
vardefull och vi vill visa hur informationen kan presenteras (se not 10(c)). Effekten av
standarder och tolkningar som inte tillampats i fortid finns i not 25(a)(iii).

Standarder och tolkningar som publicerats men annu inte tratt ikraft

IAS8p30 7. Upplysning ska lamnas om standarder och tolkningar som &nnu inte har tillampats av
foretaget men som forvantas ha vasentlig inverkan pa foretagets finansiella rapporter och pa
rimligt forutséagbara framtida transaktioner (t ex IFRS 9 om finansiella instrument). Nar ett
uttalande mojliggdr en alternativregel som tidigare inte varit mdjlig, ska ledningen ange om
foretaget forvantas tillampa denna alternativa regel.

8. Var uppfattning ar att féretag, i de fall da den foérvantade effekten ar vasentlig, ska lamna
upplysningar aven om det nya uttalandet ar utfardat efter balansdagen men innan de
finansiella rapporterna faststallts.

9. Redovisningsprinciperna som illustreras i not 25 innehaller enbart uttalanden som &r
relevanta for IFRS Vardet AB och som inte har tillampats i fortid. Koncernen gor vissa
antaganden géllande vasentlighet som inte nédvandigtvis galler for alla foretag och som
méste anpassas till varje enskild omstandighet och varje enskilt foretag. For en fullstandig
lista 6ver standarder och tolkningar som publicerats innan 30 september 2016 men som
annu inte tratt i kraft hanvisas till Bilaga G.
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Finansiella instrument
IFRS7p21, BS 10. Upplysningar om varderingsgrunderna for finansiella instrument kan omfatta féljande:
(@) kriterierna for identifiering av finansiella tillgangar som tillgdngar som kan saljas

(b) huruvida avistakop och avistaforsaljningar av finansiella tillgangar redovisas per affarsdag
eller likviddag

(c) hur nettovinster eller nettofdrluster bestadms for varje kategori av finansiella instrument,
exempelvis om nettoforluster eller -vinster for poster som varderas till verkligt varde via
resultatet innefattar ranta eller utdelning

(d) de kriterier foretaget anvander for att faststélla att det finns objektiva omstandigheter som
talar for att ett nedskrivningsbehov foreligger

(e) nar villkoren for finansiella tillgdngar som annars skulle ha klassificerats som forfallna till
betalning eller ha skrivits ned har omférhandlats, principerna for att redovisa de finansiella
tillgdngarna under férhandlingen.

Finansiella tillgangar och derivat varderade till verkligt varde via resultatrakningen

11. IFRS Vardet ABs redovisningsprinciper for finansiella tillgangar och derivat (not 25(0) och (p))
specificerar pa vilken plats i rapporten 6ver totalresultat (eller resultatrakningen) de relevanta
verkligtvardevinsterna eller -forlusterna redovisas. IAS 39 féreskriver inte var i rapporten dver
totalresultatet posterna ska redovisas. Andra sétt att redovisa vinsterna/forlusterna &n de som
visas i detta exempel, kan vara lika lampliga.

Ersattningar till anstéllda

Redovisning av semesterskuld

12. IFRS Vérdet AB redovisar sina skulder fér upplupen semester inom posten kortfristiga
forpliktelser avseende ersattningar till anstéllda. Det kan aven vara lampliga alternativ att
redovisa dessa belopp antingen som en avsattning (om tidpunkten och/eller beloppet ar osékra
och pa sa satt uppfyller definitionen av en avsattning enligt IAS 37) eller som 6vriga skulder.

Aktierelaterade erséttningar — redovisning av kostnader samt tilldelningsdag

IFRS2pIG4 13. Kostnader for aktierelaterade ersattningar ska redovisas férdelat dver perioden da de anstéllda
utfor tjansterna. Ibland kan det intraffa att anstéllda utfér tjanster innan tilldelningsdagen och
da gors en uppskattning av tilldelningsdagens verkliga varde pa egetkapitalinstrumentet, sa att
en kostnad kan redovisas under perioden mellan den tidpunkt da anstallda borjar utfora
tjanster och tilldelningsdagen. Nar tilldelningsdagen faststéllts, omvéarderas den tidigare upp-
skattningen s& att de redovisade beloppen baseras pa det verkliga vardet pa tilldelningsdagen.
Aktieratterna som tilldelas anstallda &r ett exempel pa detta. Dessa kostnadsfors éver tre ar
och tvd manader, vilket motsvaras av den bonusgrundade perioden och de tva efterféljande
aren till dess att aktierétterna tjanats in.

Omklassificering

IAS1p41 14. Da ett féretag har omklassificerat jamférande belopp pa grund av en i de finansiella
rapporterna andrad uppstéllning, ska det laAmna upplysningar om omklassificeringens karaktar
och anledningen till omklassificeringen. For att illustrera denna not, har vi i detta exempel
antagit att IFRS Vardet AB under det aktuella aret har omklassificerat ersattningar till anstallda
fran avsattningar till en egen post i balansrakningen.
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Upplysningar som inte &r relevanta for IFRS Vardet AB och som déarfor inte visas i exemplet
15. Foljande upplysningskrav &r inte illustrerade i detta exempel da de inte &r tillampliga for IFRS
Vardet AB:
Ej illustrerad fragestallning Relevant upplysning eller referens

IFRS7p28 Verkligt varde faststallt med Lamna upplysningar (per slag av finansiellt

IAS3IPAGTE(D) hjalp av en varderingsteknik — | instrument) om tillampade redovisningsprinciper for
skillnad vid férsta redovisning av skillnaden i resultatrakningen
redovisningstillfallet

IAS1p117 Finansiella tillgangar och Lamna upplysningar om:

FRS7PBS() skulder som identifieras som e Karaktaren pa de finansiella tillgangar eller
varderade till verkligt varde via skulder som foretaget identifierat som varderade
resultatet till verkligt varde via resultatet

e Kiriterierna for att pa detta vis identifiera sddana
finansiella tillgangar eller skulder vid forsta
redovisningstillfallet

e  Hur foretaget har uppfyllt villkoren for sddan
identifiering

e  En beskrivande kommentar avseende hur
identifieringen till verkligt varde via resultatet ar
forenlig med foretagets dokumenterade strategi
for riskhantering eller investeringar.

Se kommentarerna till not 7 punkt 14 for exempel.

IAS29p39 Finansiell rapportering i Lamna upplysningar om det faktum att de finansiella
hdginflationslander rapporterna och jamforelsetalen for tidigare perioder

har inflationsjusterats, om de finansiella rapporterna

baseras pa anskaffningsvarde eller
ateranskaffningsvarde och information om vilket
prisindex som anvands och prisindexets niva pa
balansdagen.
Branschspecifika upplysningar
16. | Bilaga C finns ett exempel som visar upplysningskraven enligt IFRS 6 Prospektering efter
samt utvardering av mineraltillgéngar, IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 41 Jord- och
skogsbruk. Ytterligare exempel for branschspecifika redovisningsprinciper och andra relevanta
upplysningar finns i féljande PwC-skrifter:
(a) IFRS lllustrative Consolidated Financial Statements — Investment property
(b) IFRS lllustrative Consolidated Financial Statements — Investment funds
(c) IFRS lllustrative Consolidated Financial Statements — Private equity funds
PwC Manual of Accounting
For ytterligare information om upplysningskraven relaterade till féretagets redovisningsprinciper
hanvisas till kapitel 4 Presentation of Financial Statements — Accounting policies, judgements and
estimates i PwC Manual of Accounting.
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Andrade redovisningsprinciper

26 Andrade redovisningsprinciper

IFRS Vardet AB har inte redovisat nagot byte av redovisningsprincip under perioden.

Andrade redovisningsprinciper

Upplysningar som inte ar relevanta for IFRS Vardet AB och som darfor inte visas i exemplet.

1. D& det inte finns nagra nya standarder eller &ndringar som kraver att IFRS Vardet AB forandrar
sina redovisningsprinciper for rakenskapséaret 2016, har vi inte illustrerat de relevanta
upplysningarna i arets exempel. For en uttémmande illustration av retroaktiva forandringar i
redovisningsprinciper hanvisar vi till 2013 ars upplaga av Koncernredovisning 2013 Exempel
enligt IFRS. Bilaga C visar &ven vissa utvalda upplysningar for &ndrade redovisningsprinciper
for producerande biologiska tillgangar (bearer plants).

Effekt av &ndringar i den aktuella perioden

IAS8p28(f) 2. IAS 8 kraver upplysningar om effekter av &ndrade redovisningsprinciper, inte enbart géllande
tidigare perioder utan aven i den aktuella perioden, férutom om det ar praktiskt ogenomférbart
att faststélla justeringsbeloppet. Tillampningen av bade den gamla och den nya
redovisningsprincipen maste presenteras parallellt det ar redovisningsprincipen andras.
Standarden innehaller en definition av begreppet praktiskt ogenomforbart och en uppsattning
kriterier som maste vara uppfyllda for att undantaget ska kunna tillampas. Dessa kriterier
innebar att kraven for att kunna tillampa undantaget ar hoga.

3. |ASB overvagde att enbart kréva denna upplysning for frivilliga byten av redovisningsprinciper
och inte da bytet ar ett resultat av férandringar i en standard. Detta tillagg genomférdes dock
inte, utan man beslutade i stéllet att infora lattnadsregler i vissa sarskilda fall. Lattnadsregler
infordes till exempel vid tillampningen av de nya reglerna for koncernredovisning och
samarbetsarrangemang, IFRS 10 och IFRS 11. Det kommer &ven att finnas lattnadsregler vid
tillampningen av den nya intaktsstandarden, IFRS 15 Revenue from contracts with customers.

Ytterligare jamférande information — rapport dver ingaende finansiell stallning

IAS1p40A, 40C 4. Om ett foretag tillampar en redovisningsprincip retroaktivt, gor en retroaktiv omrakning av
poster i sina finansiella rapporter eller omklassificerar poster i sina finansiella rapporter och
denna forandring har en vasentlig inverkan pa informationen i balansrakningen vid den
foregaende periodens bdrjan, maste en tredje balansrakning laggas fram for det datumet (1
januari 2015 for foretag med balansdag 31 december 2016). Féretaget behdver dock inte
redovisa de tillhérande noterna till den ingdende balansrakningen, forutsatt att foretaget har
lamnat all 6vrig information som krévs enligt IAS 8.

IAS1p40D 5. Datumet for balansrékningen ska vara borjan av den foregdende perioden oavsett om ett
foretags finansiella rapporter redovisar jamférande information for tidigare perioder.

Effekter av férandringar i tidigare delarsrapporter

IAS1p112(c) 6. Det finns inga uttalade krav att lamna upplysningar om effekter av &ndrade
redovisningsprinciper som gjordes i den senaste delarsrapporten eller i tidigare delarsrapporter
under den aktuella rapportperioden. Foretag bor dock i de fall effekten pa tidigare
delarsrapporter ar vasentlig, 6vervaga att informera om detta faktum samt om effekten av detta
som en del av upplysningarna som lamnas enligt IAS 8 punkt 28 och 29.

PwC Manual of Accounting

For ytterligare information om upplysningskraven gallande andrade redovisningsprinciper hanvisas
till Kapitel 3 Accounting policies, accounting estimates and errors: Disclosures i PwC Manual of
Accounting.
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IAS10p17
ABL7:11

Lag om vérdepappers-

marknaden 16:9

1AS10p17
ARL 2:7

RS 709.49SE

PwC

Undertecknande

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas arsstamman 20xx-xx-xx for fast-
stallelse.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réattvisande bild av
koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed
och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberéattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande éversikt 6ver utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Storstad 20XX-XX-XX

NN NN
Styrelseordforande Styrelseledamot

NN NN

Styrelseledamot Verkstéllande direktor

Min (Var) revisionsberattelse har lamnats 20Xx-XX-XX
(PricewaterhouseCoopers AB)

NN
Auktoriserad revisor

Undertecknande

1. Koncernredovisningen ska skrivas under av samtliga styrelseledaméter och verkstallande
direktoren.

2. Exemplet innefattar inte en arsredovisning fér moderforetaget. | Sverige ingar emellertid
normalt moderforetagets arsredovisning i samma handling som koncernredovisningen, varfor

ovanstaende formulering anvands.
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Bilaga A: Forvaltningsberittelse — Ledningens kommentar

Bilaga A: Forvaltningsberattelse — Ledningens kommentarer

Forvaltningsberattelse
| enlighet med bestammelserna i ARL ska férvaltningsberéttelsen i tillampliga fall innehé&lla

e Information om utvecklingen av féretagets verksamhet, stéllning och resultat

e Kompletterande upplysningar om redovisade belopp

e Viktiga férhallanden (s&dana forhallanden som inte redovisas i de finansiella rapporterna men
som ar viktiga for bedémning av féretagets resultat och stallning)

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Framtida utveckling, inklusive vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Forskning och utveckling

Utlandska filialer

Egna aktier

Finansiella instrument

Upplysningar av icke-finansiell karaktar (t ex miljé- och personalfragor)

Miljopaverkan (tillstdnds- eller anmalningspliktig verksamhet)

Forslag till disposition av vinst/forlust

Styrelsens yttrande éver den forslagna vinstutdelningen (kan lamnas i separat handling)
Forslag till riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare

Information om aktier, &gare, férhallanden som kan paverkas av ett offentligt uppkops-
erbjudande, mm, enligt ARL 6:2a

e Bolagsstyrningsrapport

International Organization of Securities Commissions

1.

2010 gav International Organization of Securities Commissions (I0OSCO) ut Principles for Periodic
Disclosure by Listed Entities. Syftet var att tillhandahalla gemensamma évergripande principer
vilka kan ge vagledning till lokala jurisdiktioner som tar fram eller vidareutvecklar de krav pa
upplysningar som stélls p& noterade féretag. IOSCOs principer och standarder &r inte tvingande,
men de ingar i allt hogre grad i nationella borskrav pa innehdllet i prospekt och arsredovisningar.
Nedan foljer en sammanfattning av IOSCOs principer for operating and financial reviews (OFRs)
eller management’s discussion and analysis (MD&A) i arsredovisningar och delarsrapporter.

Enligt IOSCO ska OFRs/MD & As ge en vélbalanserad beskrivning av faktorer som har paverkat
foretagets finansiella situation och rérelseresultat for de perioder som de finansiella rapporterna
avser. Upplysningarna ska ge en helhetsbild inom vilket resultat och stéllning kan forsts och som
mojliggor for investerare att se foretaget fran ledningens perspektiv. Exempelvis bor det inga
kompletterande redogorelser avseende segmenten och forklaringar till vasentliga forandringar
mellan aren i de olika posterna i de finansiella rapporterna. Framfor allt ska OFRs behandla
féljande:

(a) Rorelseresultat

Beskriva betydande faktorer som haft en vasentlig inverkan pa foretagets rorelseresultat, inklusive
ovanliga eller sallsynta ha&ndelser eller ny utveckling, samt i vilken utstrackning resultatet har
paverkats av dessa faktorer (t.ex. paverkan av inflation och valutakursfluktuationer, samt
eventuella statliga ekonomiska, skatterattsliga, monetara eller politiska regler som pa ett vasentligt
satt har paverkat, eller skulle kunna paverka, foretagets verksamhet). Information om betydande
bestandsdelar i intakter och kostnader som ar nédvandiga for forstielsen av foretagets
rorelseresultat, kan ocksa vara anvandbar.

(b) Likviditets- och kapitalforsorjning

Lamna information om foretagets likviditet p& kort och lang sikt, dvs dess formaga att generera
tillréckliga likvida medel for att klara sina betalningar. LA&mna &ven information om féretagets mest
betydelsefulla finansiella mal (t.ex. féretagets interna och externa likviditetskallor, en redogérelse
for likviditetsrisken i eventuella tillgdngar som foretaget innehar i syfte att reglera sina skulder,
eventuella likviditetskéllor av betydelse och eventuella vasentliga restriktioner for alla
likviditetskallor).

Lamna information om foretagets vasentliga &taganden avseende investeringar vid slutet av det
senaste rakenskapsaret, det huvudsakliga syftet med sadana ataganden samt vilka
finansieringskallor foretaget raknar med for att fullfolja sddana ataganden.
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(c) Trendinformation

Lamna information om fakta och omstandigheter omkring k&nda trender och om osékerheter som
kan komma att paverka foretagets framtidsutsikter (t.ex. méjlig paverkan av i nulaget kanda
trender, handelser och osdkerheter som rimligen kan tankas ha en vasentlig inverkan pa foretagets
forsaljning eller intakter, rérelseresultat, Ionsamhet, likviditet eller kapitalforsérjning, eller som
skulle medféra att rapporterad finansiell information inte nédvandigtvis utgor tillforlitlig grund for
bedémning av framtida rérelseresultat eller finansiell stallning).

(d) Arrangemang som inte redovisas i balansréakningen

Upplys om eventuella arrangemang som inte redovisas i balansrakningen och som har, eller
rimligen kan tankas ha, en vasentlig inverkan pa foretagets finansiella stallning. Sadana
arrangemang kan ge upphov till vinster eller forluster som inte framstar tydligt for investerare.

(e) Viktiga uppskattningar for redovisningsandamal

Forklara eventuellt forekommande uppskattningar och antaganden vid tillampning av
redovisningsprinciper som kan ha vasentlig inverkan pa foretagets redovisade rorelseresultat,
finansiella stallning och forandringar i finansiell stalining, liksom pa den redovisade informationens
jamforbarhet éver flera rékenskapsperioder (t.ex. genom den subjektivitet och de bedémningar
som erfordras vid redovisning av ytterst osékra férhallanden, eller att uppskattningar eller
antaganden kan ha en vésentlig inverkan pa finansiell stallning eller rorelseresultat). Upplys om
metod for att faststélla viktiga uppskattningar for redovisningsandamal och forklara varfor
uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal kan andras, majligen tillsammans med en
analys av viktiga uppskattningars och bedémningars kanslighet for féréandringar.

IASBs végledning betraffande ledningens kommentarer

3.

IASB gav i december 2013 ut ett sa kallat "practice statement” om ledningens kommentarer, i vilket
principer anges for innehallet i en rapport som beskriver foretagets finansiella resultat, stallning och
kassafloden.

IASBs "practice statement” innehaller ett brett ramverk med principer, kvalitativa upplysningar och
faktorer som kan anvandas for att ge anvandare av de finansiella rapporterna anvandbar
information. | "practice statement” rekommenderas att kommentarerna ar foretagsspecifika och att
de kan innehalla féljande element:

(&) En beskrivning av verksamheten, inkluderande en beskrivning av t ex branschen, marknads-
och konkurrensposition, tillsyns- och legala krav, macro-ekonomiska férutsattningar, samt
foretagets organisation och ekonomiska modell.

(b) Ledningens mal och strategier, for att hjalpa lasaren att forsta vilka atgarder som prioriteras
och vilka resurser som maste styras for att uppna resultat.

(c) Kritiska finansiella och icke-finansiella resurser som foretaget har tillgang till och hur dessa
resurser anvands for att uppna ledningens mal for foretaget.

(d) Vasentliga risker, ledningens planer och strategier for att hantera dessa risker, samt dessa
strategiers effektivitet.

(e) Foretagets resultat och utveckling, sa att trender och faktorer som paverkar verksamheten
belyses och sa att lasaren far hjalp att forsta i vilken utstrackning den historiska utvecklingen
ger indikation om den framtida utvecklingen.

(f) Vasentliga resultatmatt som ledningen anvander for att utvardera foretagets prestationer i
relation till angivna mal, vilket hjalper lasaren att bedoma i vilken grad foretaget uppfyller
malen.
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Upplysningar om alternativa resultatmaétt (alternative performance measures eller non-GAAP
measures)

5. lavsnitt med ledningens kommentarer visar en del féretag resultatmétt som skiljer sig fran
periodens resultat eller fran sadana delsummor eller poster som foreskrivs | IAS 1. Manga
tillsynsmyndigheter ger ut vagledningar och regler om typ och placering av alternativa resultatmatt,
t.ex European Securities and Markets Authority (ESMA) och US Securities and Exchange
Commission (SEC). Sammanfattningar av dessa regler aterfinns i Kapitel 4 Presentation of
financial statements: Alternative performance measures i PwC Manual of Accounting.

6. Det kravs bedémningar for att avgora vad som &r acceptabelt. Férutsattningarna for att anvandare
pa ett riktigt satt ska forsta alternativa resultatmatt ar, enligt var asikt, att de:

(@) arrelevanta for anvandarens forstaelse av de finansiella rapporterna

(b) tydligt och klart framgér i de finansiella rapporterna

(c) értydligt och korrekt definierade

(d) tillampas konsekvent Gver aren

(e) tillampas i enlighet med definitionen, och

(f) presenteras pa ett satt som ar rattvisande, opartiskt och inte vilseledande.

7. Vissa alternativa resultatmatt utgors av delsummor och andra poster som &r hamtade direkt frn
innehallet i finansiella rapporter som &r uppréattade enligt IFRS och som normalt forstas av
anvandarna av finansiella rapporter, t.ex. rorelseresultat eller EBIT (earnings before interest and
tax, resultat fére rantor och skatt). Att hanvisa till sddana resultatmatt i ledningens kommentarer
ger sannolikt tillracklig information for att lasaren pa ett riktigt satt ska forsta resultatmattet.

8. Det forekommer dock alternativa resultatmatt som inte ar hamtade direkt fran innehallet i finansiella
rapporter som upprattats enligt IFRS och som déarmed vanligen kréaver ytterligare upplysningar for
att kunna forstas pa ett riktigt satt. Sddana resultatmatt kan t.ex. vara EBITDA (earnings before
interest, tax, depreciation and amortisation, resultat fore réntor, skatt och avskrivningar), justerad
EBITDA eller en delsumma for rorelseresultat dar poster som normalt anses vara av
rorelsekaraktar exkluderas, sdsom nedskrivningar, omstruktureringskostnader, andra poster av
engangskaraktar eller ej likviditetspaverkande poster. Enligt var mening ska saddana ytterligare
upplysningar innehalla:

(a) en beskrivning av grunden for det alternativa resultatmattet och hur det beraknas, vilket
vanligen uppnas genom en avstamning mellan mattet och ett resultatmatt eller annat matt
som definieras i IFRS, och

(b) syftet och malet med att upplysa om mattet och, om tillampligt, ett uttalande om att mattet kan
skilja sig frdn matt (med likartad beskrivning) som anvands av andra foretag.

9. ESMA:s riktlinjer &r tillampliga p& uttalanden som gors efter 3 juli 2016 och kraver att foretag:

a) Definierar alternativa resultatmatt pa ett tydligt och lasvanligt satt och namnger dem pa ett
meningsfullt satt (nedskrivningar och omstruktureringskostnader ar "sallan...ovanliga eller icke
aterkommande”).

b) Stammer av alternativa resultatmatt mot mest direkt avstémbara post i de formella finansiella
rapporterna och forklarar stérre avstamningsposter

c) Forklarar anvandningen av alternativa resultatmétt sd att anvandare forstar deras relevans
och pélitlighet.

d) Inte framhdver alternativa resultatmatt pd ett satt att de far stérre utrymme &n andra
nyckeltal.

e) Presenterar alternativa resultatmatt med avstamda jamforelsetal.

f)  Definierar alternativa resultatmétt pd ett konsekvent satt och forklarar férandringar i
definitionerna.
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Koncernens rapport 6ver kassafloden (tkr) — direkt metod

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Inbetalningar fran kunder (inklusive skatter och avgifter)

Utbetalningar till leverantdrer och anstéllda (inkl skatter och avgifter)

Betalningar hanforliga till finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Inbetalningar fran avyttringar av finansiella tillgéngar varderade till
verkligt varde via resultatrdkningen

Forsakringsersattning hanforlig till brand

Transaktionskostnader hanférliga till forvarv av dotterféretag
Ovriga intakter

Erhéllen ranta

Betald ranta

Betalda inkomstskatter

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for férvarvade likvida medel
Kop av materiella anlaggningstillgangar

Kop av forvaltningsfastigheter

Kop av finansiella tillgangar som kan saljas

Kop av investeringar som halls till forfall
Utvecklingskostnader for mjukvara

Lan till narstaende

Forsaljning av maskinteknisk division

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av tillgangar som kan séljas

Erhallen aterbetalning av lan till narstdende

Erhallen utdelning fran joint ventures och intresseforetag
Erhallen utdelning

Erhallen ranta for finansiella tillgangar som kan saljas
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Emissioner av aktier och andra aktierelaterade vardepapper
Likvid fran aktieoptioner

Upptagna lan

Aterkop av aktier

Betalning for aktier forvarvade av IFRS Vardet Personalstiftelse
Transaktionskostnader for emissioner och aterkop
Amortering av 1an

Betalningar for finansiell leasing

Transaktioner med innehav utan bestammande inflytande
Utdelning till féretagets aktiedgare

Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande i dotterféretag
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Not

4(b)
14

14
8(a)
8(b)

15

16(e)

9(a)
9(a)
10(c)
9(a)

9(a)
10(c)
10(c)
16(c)
13(b)
16(b)

2016 2015

198 202 184 863
-140 320 -141 442

57 882 43 421
-135 -1235
600 -
300 -
-750 -

7 490 7 484
1301 953
-6 617 -4.044
-16 443 -12 264
43628 34315
-2 600 -
-25 387 17 602
-1 900 -
-4 447 -2 029
-1 210 -
-880 -720
-1180 -730
3110 -
9585 639
1375 820
469 626
110 120
3350 4 400
215 201
-19 390 -14 275
12 413 -
1500 -
45903 25 796
-1 350 -
-1217 -299
-245 -
-33334 -24 835
-805 -

-1 500 -
22271 -10 470
-3017 -1828
-3923 -11 636
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lASToL 10 Koncernens rapport 6ver kassafloden (tkr) — direkt metod, forts
IAS1p113 Not 2016 2015
Minskning/6kning av likvida medel 20 315 8 404
Likvida medel vid arets borjan” 35593 23973
IASTP28 Kursdifferens i likvida medel -248 216
Likvida medel vid arets slut” 7(e) 52 660 32593
:éﬁé‘;‘ga(c) Ej kassapéverkandfe transgktioner hanforliga till 10(b
Finansierings- och investeringsverksamheterna 0(b)
Kassaflode fran avvecklad verksamhet 15

Ovanstéende rapport 6ver kassafloden ska lasas tillsammans med de bifogade noterna.

® Svenska foretag redovisar vanligen inte utnyttjad checkriikningskredit som en reduktion av likvida medel utan i stéllet som kortfristig upplaning, se
kommentarerna till kassaflodesanalysen punkt 6.
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Biologiska tillgangar

1AS1p10(), 108 Koncernens resultatrakning (utdrag)
2015
Not 2016  Omraknat *
Intékter 3 26 240 27 548
IAS41p40 Forandring i verkligt varde pa biologiska tillgangar 8(b) 22 500 18 028
Kostnader for séld boskap och palmolja -23 180 -24 348
IAS1910(2) Koncernens balansrakning (utdrag)

31 dec 2015 1 januari 2015
Not 31 dec 2016 Omréaknat * Omréaknat *

IAS1p60 Anlaggningstillgangar
IAS1p54(a) Materiella anlaggningstillgangar 8(a) X X X
IAS1p54(f) Biologiska tillgangar 8(b) 4300 5760 3500
IAS1p60 Omsattningstillgangar
IAS1p54(f) Biologiska tillgangar 8(b) 19 188 12 437 18 920

*

Se not 26 for detaljer om omréknade belopp till foljd av férdndrade redovisningsprinciper

2  Segmentinformation

(a) Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter

:ﬁgﬂlig(b) Koncernen bedriver farskotsel, framst for forsaljning till kéttforadlingsindustrin. | koncernen bedrivs
pAS() aven odling och férvaltning av palmoljeplantager for forsaljning av palmolja. Koncernen far sidointakter
genom forséljning av diverse jordbruksprodukter sdsom ull.

IFRS8p22(a),(b),(aa) Koncernens styrgrupp bestéende av verkstallande direktoren, finanschefen och strategichefen, far
separata rapporter fran varje farfarm och palmoljeplantage. Farmerna och plantagerna har dock slagits
samman till tva rorelsesegment — far och palmolja — da de har liknande ekonomiska egenskaper.

3 Intakter

IFRS8p23(a) Nettoomsattningen fordelar sig pa rorelsesegmenten enligt foljande:
2016 2015

Far
1AS18p35(b)(i) Forsaljning av boskap (not 8(b)) 9225 12 096
1AS18p35(b)(i) Forsaljning av ull 2500 2 350
1AS18p35(b)() Férsaljning av palmolja (not 8(b)) 14 515 13102

Summa intakter 26 240 27 548
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8 Icke-finansiella tillgangar och skulder

(a) Materiella anliggningstillgangar

Mogna Omogna Andra
Anlaggningstillgangar oljepalmer oljepalmer Mark Byggnader tillgangar Summa
Per 1 januari 2015 (Omréknat, se
(iv) nedan)
Anskaffningsvarde eller omvarderat
belopp 8200 2000 X X X X
Ackumulerade avskrivningar - - X X X X
Redovisat varde 8200 2 000
Rakenskapséret 2015
Ingdende redovisat véarde 8200 2000
Inkdp 2503
Omklassificeringar 3000 -3 000
Avskrivningar -2 000 - X X X X
Utgéende redovisat véarde 9200 1503 X X X X
Per 31 december 2015 (Omraknat,
se (vi) nedan)
Anskaffningsvéarde eller omvéarderat
belopp 11 200 1503 X X X X
Ackumulerade avskrivningar -2 000 - X X X X
Redovisat varde 9 200 1503
Rakenskapséaret 2016
Ingdende redovisat varde 9200 1503 X X X X
Ink6p - 4309 X X X X
Omklassificeringar 2700 -2 700
Avskrivningar -2 400 - X X X X
Nedskrivningar - R
Utgdende redovisat varde 9500 3112
Per 31 december 2016
Anskaffningsvéarde eller omvarderat
belopp 13 900 3112
Ackum_ule_rade av- och 4 400 R
nedskrivningar
Redovisat véarde 9500 3112 X X X X

(v)  Redovisning for byggnader och mark samt oljepalmer

Byggnader och mark redovisas till omvarderat belopp, baserat pa varderingar som utférs av externa och
oberoende véarderingsméan, minskat med de avskrivningar av byggnader som gjorts dérefter. Varde-
ringar gors med tillracklig regelbundenhet for att sakerstélla att det verkliga vardet p& den omvéarderade
tillgngen inte vasentligt avviker fran det redovisade vardet, men minst vart tredje ar. Omvarderingar
redovisas mot reserver i eget kapital (not 9(b)). Alla andra fastigheter och évriga materiella anlaggnings-
tillgangar, inklusive oljepalmer, redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar.

Avskrivningar gors linjart for att fordela anskaffningsvarde eller omvéarderat belopp, minskat med det
beraknade restvardet, dver den beraknade nyttiandeperioden. For forbattringsutgifter pa annans fastig-
het eller vissa materiella anlaggningstillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal, gors avskriv-
ningar dver den kortaste av nyttjandeperioden eller leasingperioden. Nyttjandeperioderna ar som féljer:
e  Byggnader 25-40 ar

e Oljepalmer 25 &r

¢ Gemensamma tillg&ngar 3-10 ar

Oljepalmer klassificeras som omogna till dess att produkten kan skdrdas kommersiellt. Vid detta tillfélle

omklassificeras de till mogna oljepalmer och avskrivningarna paborjas. Omogna oljepalmer varderas till
anskaffningsvarde.

(vi) Andrade redovisningsprinciper
For information om de &ndrade redovisningsprinciperna géllande oljepalmer hanvisas till not 26.
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(b) Biologiska tillgangar 2

(i)  Analys per grupp av biologiska tillgangar
Biologiska tillgangar bestar av far och fruktklasar som vaxer pa palmoljetrad.

2016 2015 Omréaknat
Frukt- Frukt-
Far klasar Summa Far klasar Summa

Per 1 januari 11 450 6747 18197 18781 3639 22420
Okning till féljd av inkdp 5971 - 5971 2097 - 2 097
Bortfall i boskapsbeséttningen -480 - -480 -350 - -350
Forandring i verkligt varde till foljd
av biologisk omvandling 3444 18006 21450 1430 15500 16930
Forandring i verkligt varde till foljd
av prisférandringar 1180 350 1530 1088 360 1448
Overféring av skordade farska
fruktklasar till lager - -14 115 -14 115 - -12 752  -12 752
Minskaing hanforligt il awtiing ¥~ _g g5 - 9065 -11596 - 11596
Per 31 december 12 500 10988 23488 11 450 6 747 18 197
Omsattningstillgangar:

Slaktdjur 8 200 - 8 200 5690 - 5690

Fruktklasar pa oljepalmer - 10988 10988 - 6 747 6 747

8 200 10988 19188 5690 6747 12 437

Anlaggningstillgangar:

Avelsdjur — mogna 3950 - 3950 5190 - 5190
Avelsdjur — omogna 350 - 350 570 - 570
Summa anlaggningstillgangar 4300 ) 4 300 5760 ) 5760

Per 31 december 2016 hade koncernen 6 500 far (2015 — 5 397 far) och 3 123 far har salts under aret
(2015 — 4 098 far).

Per 31 december 2016 fanns 2 600 000 hektar palmoljeplantager (2015 — 2 170 000 hektar). Under
aret har koncernen sélt 550 000 kg palmolja (2015 — 545 000 kg).

(i)  Redovisning av biologiska tillgangar
Biologiska tillgangar varderas till verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader, se (iii) for
ytterligare information om metoderna for faststéllande av verkligt varde.

Forsaljningskostnader inkluderar tillkommande kostnader for forsaljning inklusive auktionsavgifter,
provisioner betalda till méklare och handlare och uppskattade kostnader for transport till marknaden.
Finansiella kostnader och skatter inkluderas inte i forséljningskostnader.

Slaktfar klassificeras som omogna tills de ar fardiga for slakt. Boskap klassificeras som
omsattningstillgdngar om de ska séljas inom ett ar.

Oljepalmerna ar producerande biologiska tillgangar (bearer plants) och redovisas darfér som materiella
anlaggningstillgangar, se not 8(a). Fruktklasarna som véxer pa traden redovisas dock som biologiska
tillgangar till dess att de skordas. Farska fruktklasar som skordats fors om till lager till det verkliga
vardet efter avdrag for forsaljningskostnader vid skordetillféallet.

Forandringar i verkligt varde pé boskap och farska fruktklasar pa trad redovisas i resultatrakningen.

Uppfodningskostnader som foder, personalkostnader, skétsel av betesmark, veterinartjanster och
klippning kostnadsfors nar de uppstar. Kostnaden for inkdp av far samt transportkostnader aktiveras
som en del av de biologiska tillgangarna.

Andrade redovisningsprinciper
Koncernen har tillampat den andrade redovisningsstandarden géallande producerande biologiska
tillgngar (bearer plants) fran 1 januari 2015, se not 26 for ytterligare information.
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Bilaga C: Omraden som inte ir aktuella for IFRS Viardet AB
Biologiska tillgangar

(b) Biologiska tillgangar, forts

(iii)  Viardering av biologiska tillgangar till verkligt virde

Far varderas till verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader, baserat pA marknadspriser vid
auktion for boskap i likartad alder, ras och genetiskt varde, med justeringar nar det &r nodvandigt for att
spegla skillnader. Marknadspriset pa far erhélls fran veckoauktioner pa den lokala marknaden, vilket
beddmts vara tillgangarnas huvudmarknad.

Det verkliga vardet for fruktklasarna som vaxer pa oljepalmerna beréknas med hjalp av en diskonterad
kassaflodesmodell baserad pa marknadspriset for rdpalmolja. Den forvantade skorden av farska
fruktklasar som anvands for att ta fram det verkliga vardet, harleds genom att anvanda forvantad skord
per trad och plantagens storlek. Vardet justeras sedan med kostnader for underhdll och skordeutgifter
samt andra indirekta kostnader hanférliga till odlingarna och marken.

Uppskattningar och bedomningar

Vid vardering av far och palmoljefrukterna till verkligt véarde kravs att ledningen gor flera olika
uppskattningar och bedémningar:

Far
Uppskattningar och bedémningar for att faststélla det verkliga véardet avser marknadspriser,
genomsnittsvikt och kvaliteten pa djuren samt mortalitet.

Faren vaxer i olika takt och det kan finnas avsevard spridning i djurens kvalitet och vikt vilket paverkar
priset. Ett antagande om genomsnittsvikt gors for de far som innehas for slakt men som &nnu inte
uppnatt tillracklig vikt for att kunna saljas.

Fruktklasar pa oljepalmtrad

Uppskattningar och bedémningar for att faststélla det verkliga vardet av fruktklasarna inkluderar
beddmning av volymer och mognadsstatus per balansdagen, faststallandet av den avkastning som
palmoljan ger, det langsiktiga rapalmoljepriset, palmkarnoljans pris samt diskonteringsrantan. Se
nedan for uppskattningar och bedémningar rérande berékning av verkligt varde med hjalp av icke
observerbara indata.

Verkligt virdehierarki

Denna not forklarar uppskattningarna och bedémningarna som gjorts nar verkligt varde bestamts pa
de biologiska tillgdngarna som redovisas och varderas till verkligt varde i de finansiella rapporterna.
For att forklara hur kénslig vérderingen till verkligt varde ar for férandringar i indata, har koncernen
klassificerat sina icke-finansiella tillgangar och skulder i tre nivder som angivits i
redovisningsprinciperna. En forklaring av nivaerna finns i not 7(h).

Per 31 december 2016 Not Niva 1 Niva 2 Nivd3  Summa
Far
Mogna — avelsdjur - 3950 - 3950
Omogna — avelsdjur - 350 - 350
Slaktdjur - 8 200 - 8 200

Farska fruktklasar pa oljepalmer _ _ 10 988 10988

Summa biologiska tillgangar - 12 500 10 988 23 488
Per 31 december 2015 Not Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Far
Mogna — avelsdjur - 5190 - 5190
Omogna — avelsdjur - 570 - 570
Slaktdjur 5690 - 5690
Farska fruktklasar pa oljepalmer - - 6 747 6 747
Summa biologiska tillgangar - 11 450 6 747 18 197

Under aret har inga 6verforingar skett mellan nivaerna.
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Bilaga C: Omraden som inte ir aktuella for IFRS Vardet AB
Biologiska tillgangar

(b) Biologiska tillgangar, forts

Koncernens avel och slaktdjur har bedomts vara av samma kvalitet som den boskap som séljs pa den
lokala marknaden. Far har darfor klassificerats som niva 2 i verkligt vardehierarkin, da inga vasentliga
justeringar behdver goras pa de priser man erhaller fran den lokala marknaden.

Forandringarna i verkligt varde pa tillgangar som hanfors till niva 3 i hierarkin (farska fruktklasar pa
oljepalmer), kan ses i tabell (i) ovan. Vinsterna/férlusterna som redovisats for de farska fruktklasarna
fordelar sig pa féljande satt:
2015
2016 omraknat

Totala vinster for perioden inkluderade i resultatrdkningen som

"Foérandring i verkligt varde pa biologiska tillgangar”. 18 356 15 860
Varav: vardeférandring avseende orealiserade vinster eller forluster for
perioden inkluderade i resultatrakningen for tillgangar som innehas vid
rapportperiodens slut. 9 300 5900

Virderingsindata och samband med verkligt virde

Féljande tabell summerar den kvantitativa informationen om véasentliga icke observerbara data som
anvants i beréakningen av verkligt varde fér palmoljefruktklasarna. Det verkliga vardet har beréknats
baserat pa diskonterade kassafloden.

Verkligt varde Intervall av icke

per observerbara data Samband mellan
Icke (sannolikhetsviktat icke observerbara
31dec| 31dec| observerbara medelvérde) data och verkligt
Beskrivning 2016 2015 data * 2016 2015 varde
Farska 10988 | 6 747 | Avkastning pa 20-30 (24) | 20-30 (25) | Ju hogre avkastning,
fruktklasar pa palmolja — ton per ar per ar | desto hogre verkligt
oljepalmer per hektar varde.
Pris pa ra US$800- | US$750- | Ju hogre
palmolja $1 100 $1 070 | marknadspris, desto
($900) per | ($900) per | hogre verkligt varde.
ton ton
Pris pa US$1 000 - | US$900 -
palmkérnsolja $1 200 ($1 $1 150
050) perton| ($1 030)
per ton
Diskonterings- 9-11% 9-11% | Ju hogre diskon-
ranta (10,5%) (10,5%) | teringsranta, desto
lagre verkligt varde

Viirderingsprocesser

| koncernens ekonomiavdelning ingar en grupp som utfér varderingar av koncernens biologiska
tillgangar, inklusive verkligt varde pa tillgangar som hanfors till niva 3. Gruppen rapporterar direkt till
finanschefen och revisionskommittén. Varderingsprocesserna och resultaten diskuteras av
finanschefen, revisionskommittén och varderingsgruppen minst halvarsvis, i samband med koncernens
delarsrapporter.

De viktigaste data for niva 3 utvarderas och analyseras pa foljande satt:

e  Avkastningen av palmolja bedéms baserat pa plantagens alder, historisk avkastning,
klimatférhallanden, forlust av plantor och nya produktionsomraden.

e  Priserna pa ra palmolja och palmkarnsolja &r noterade priser for varje relevant region.

e Diskonteringsranta fore skatt berdknas med hjalp av en modell som beaktar nuvardet av pengars
tidsvarde och den specifika risken hos tillgangen.

Forandringar i verkligt varde pa niva 2 och 3 analyseras under varderingsdiskussionerna mellan
finanschefen, revisionskommittén och varderingsgruppen i slutet av varje rapporteringsperiod. Gruppen
presenterar en rapport som forklarar anledningarna till dessa férandringar.

Utflodet av likvida medel inkluderar nominella kassafléden for bidragande tillgangar (contributory asset
charges) for koncernens mark och oljepalmer. Dessa baseras pa marknadshyror for plantager med
liknande storlek och alder.
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Bilaga C: Omraden som inte ir aktuella for IFRS Vardet AB
Biologiska tillgangar

12 Finansiell riskhantering (utdrag)

(a) Finansiella riskhanteringsstrategier for biologiska tillgangar

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for risk hanforlig till miljo- och klimatférandringar,
rAvarupriser och finansieringsrisk.

Risk till foljd av klimatférhallanden som torka, 6versvamningar och utbrott av sjukdomar begransas i
stor utstrackning av den geografiska spridningen av koncernens lantbruk. Koncernen har
implementerat miljépolicy och processer for att tillse att miljdlagstiftning och andra lagar efterlevs.

Koncernen exponeras for risk till foljd av variationer i pris och forsaljningsvolymer for far. Nar det ar
mojligt ingar koncernen leveranskontrakt avseende far for att sakerstalla forsaljningsvolymer gentemot
foretag inom kottféradlingsindustrin. Koncernen har langsiktiga kontrakt med sina storre kunder
avseende palmolja.

Farskotsel ar en sasongsbetonad verksamhet som medfor 6kade behov av kassafléden under arets
andra halft. Koncernen hanterar aktivt behoven av rorelsekapital och har sékrat tillrackliga
kreditfaciliteter for att mota dessa.

18 Ataganden

Koncernen har ingétt avtal att kopa 250 avelsfar den 31 december 2016 for 1 250 tkr (2015: noll).

25 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper (utdrag)

(a) Grund for rapporternas upprittande

(i)  Anskaffningsvdardemetoden
Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad betraffar:

¢ finansiella tillgdngar som kan saljas, finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument),
vissa slag av byggnader, inventarier och forvaltningsfastigheter varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

e tillgdngar som innehas for forsaljning — varderade till verkligt varde minskat med
forsaljningskostnader

e vissa biologiska tillgangar — varderade till verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader, och

o formansbestamda pensionsplaner — tillgangarna varderas till verkligt varde.

(iii) Nya standarder, dndringar och tolkningar som tillimpas av koncernen

Koncernen tillampar andringarna i IAS 16 och IAS 41 gallande producerande biologiska tillgangar
(bearer plants). De andrade redovisningsprinciperna och de retroaktiva omrékningarna som gjorts i de
finansiella rapporterna forklaras i not 26.

26 Andrade redovisningsprinciper

Som forklarats ovan i not 25 (a), har koncernen valt att tillampa &ndringarna i IAS 16 och IAS 41
gallande producerande biologiska tillgngar (bearer plants) i r. Dessa andringar har resulterat i
andrade redovisningsprinciper och omréknade belopp i koncernredovisningen.

(a) Producerande biologiska tillgangar (bearer plants)

I juni 2014 antog IASB forandringar i IAS 16 Materiella anlaggningstillgdngar och IAS 41 Jord- och
skogsbruk. Andringen klargér skillnaden mellan producerande biologiska tillgangar (bearer plants) och
andra biologiska tillgngar. Producerande biologiska tillgangar ska redovisas pd samma satt som
materiella tillgangar, dvs till anskaffningsvarde eller omvarderat varde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar, i enlighet med IAS 16. Produkterna fran producerande biologiska
tillgangar redovisas dock fortfarande enligt IAS 41 och varderas till verkligt varde efter avdrag for
forsaljningskostnader.

Koncernens oljepalmer kvalificerar som producerande biologiska tillgdngar (bearer plants) enligt den
nya definitionen i IAS 41. Den &ndrade redovisningsprincipen har tillampats retroaktivt enligt reglerna i
IAS 8. Som en konsekvens av detta har traden omklassificerats till materiella anlaggningstillgangar per
1 januari 2015 och jamférelsetalen har réknats om.

Tréaden redovisas nu till upplupet anskaffningsvarde och skrivs av dver nyttjandeperioden, vilken &r
uppskattad till 25 ar. | enlighet med 6vergangsreglerna, har tradens verkliga varde per 1 januari 2015
beddmts vara deras anskaffningsvéarde. Mellanskillnaden (200 tkr) mellan trédens verkliga varde och
det tidigare redovisade vardet (verkligt varde minskat med forséljningskostnader; 10 000 tkr)
redovisades i balanserad vinst i eget kapital.
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Bilaga C: Omraden som inte ér aktuella for IFRS Viardet AB
Biologiska tillgangar

(a) Producerande biologiska tillgangar (bearer plants), forts

W) Effekt i de finansiella rapporterna

Som ett resultat av férandringarna i koncernens redovisningsprinciper, har tidigare perioder raknats om.
Tabellerna nedan visar justeringarna per post i de finansiella rapporterna. Poster som inte paverkats av
andringen visas inte. Detta betyder att summeringarna i noten inte kan réknas om med hjélp av de
lamnade beloppen. | enlighet med 6vergangsreglerna har férandringens paverkan pa den aktuella
perioden inte sarredovisats.

Omrakning tidigare ar
Resultatrakning (utdrag)

2015 2015

(Tidigare belopp) Justering  (Omréknat)

Omvarderat belopp — biologiska tillgangar 19 028 -1 000 18 028

Avskrivningar X -2 000 X

Resultat fore skatt X -3 000 X

Inkomstskatt X X X

Arets resultat X X X
Resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare X X X

Innehav utan bestdmmande inflytande X X X

X X X

Resultat per aktie fore utspadning X X X

Resultat per aktie efter utspadning X X X

Omré&kning tidigare ar

Balansrékning 31 december 31 december 1januari 1januari
(utdrag) 2015 2015 2015 2015

(tidigare bel.) Justering (omréknat) (tidigare bel.) Justering  (omréknat)
Biologiska tillgangar 31700 -13 503 18 197 32420 -10 000 22 420
Materiella anlaggningstillgangar X 10 703 X X 10 200 X
Summa tillgdngar X -3200 X X 200 X
Uppskjutna skatteskulder X X X X - X
Summa skulder X X X X - X
Balanserad vinst X -3 200 X X 200 X
Summa eget kapital X -3 200 X X 200 X
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Bilaga C: Omraden som inte ir aktuella for IFRS Virdet AB
Biologiska tillgangar

Biologiska tillgangar

Andrade redovisningsprinciper

1. Il denna bilaga har vi antagit att koncernen har tillAmpat den &ndrade standarden géllande
producerande biologiska tillgangar (bearer plants) for forsta gangen det innevarande
rakenskapsaret och visar de nodvandiga upplysningarna for en retroaktiv tillampning av
andrade redovisningsprinciper. Exemplet tacker dock inte alla tdnkbara tillaggsupplysningar
som kravs. Exempelvis maste koncernen i noten for segmentinformation forklara effekten pa
rérelsesegmentens resultat, pa tillgdngarna och pa andra tillampliga resultatmatt. Om
koncernen bortsett fran nagra effekter pd uppskjuten skatt ska dven detta inga i
upplysningarna. Se &ven kommentarerna till not 26 for ytterligare vagledning géllande de
upplysningar som kravs vid &ndrade redovisningsprinciper.

Upplysningar som inte ar relevanta for IFRS Vardet AB och som darfdr inte visas i exemplet:
2. Foljande upplysningskrav enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk visas inte ovan:

Post

Upplysning

Biologiska tillgangar for vilka
aganderéatten ar inskrankt
och/eller som stéllts som
sakerhet

Upplys om férekomst av dessa och redovisat
belopp.

Avstamning av forandringar i
redovisat varde for biologiska
tillgdngar

Sarredovisa okningar till féljd av rorelseforvarv och
valutakursdifferenser.

Vasentliga intakts- eller

Upplysning om postens karaktéar och belopp.

kostnadsposter p.g.a. klimat-,
sjukdoms- och andra
naturbetingade risker.

Det verkliga vardet kan inte
beraknas pa ett tillforlitligt satt

Lamna ytterligare information.

Upplysning om arten och omfattningen av statliga
bidrag, ouppfyllda villkor och andra
eventualforpliktelser/eventualtillgdngar som ar
knutna till statliga bidrag och betydande forvantade
minskningar av nivan pa statliga bidrag.

Statliga bidrag hanforliga till jord-
och skogsbruksverksamheten

IFRS Véardet AB
2016-12-31

203



Bilaga C: Omraden som inte ir aktuella for IFRS Virdet AB

Entreprenadavtal
Entreprenadavtal
1AS1p10(), 104 Koncernens resultatrakning (utdrag)
2016 2015
IAS11p39(a) Uppdragsintéakter 58 115 39212
IAS11p16 Uppdragskostnader -54 729 -37 084
IAS1p103 Bruttovinst 3386 2128
IAS1p103 Forsaljningskostnader -386 -128
IAS1p103 Administrationskostnader -500 -400
1AS1910(2) Koncernens balansrakning (utdrag)
31 december 31 december
2016 2015
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 23 303 20374
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 17 667 13733
7  Finansiella tillgdngar och skulder (utdrag)
(a) Kundfordringar och andra fordringar (utdrag)
2016 2015
1AS1p77, 78(b) Omsatt- Anlagg- Omsatt- Anlagg-
IFRS7p6 nings- nings- nings- nings-
tillgangar  tillgangar Summa tillgdngar tillgdngar Summa
Kundfordringar 18 174 - 18174 16 944 - 16944
Avgar: Reservering for
oséakra fordringar (se not
12(c)) -109 - -109 -70 - -70
18 065 - 18 065 16 874 - 1,874
IAS11p42(a) Fordringar pa bestéllare av
entreprenaduppdrag (i) 1216 - 1216 920 - 920
Lan till narstaende 2668 - 2 668 1388 - 1388
Ovriga fordringar 54 - 54 46 - 46
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 1300 - 1300 1146 - 1146
23 303 - 23 303 20 374 - 20374
IAS11p40(c) | posten Kundfordringar och andra fordringar ingar av bestallaren innehallna belopp om 232 tkr (2015 —

132 tkr) hanforliga till pAgaende entreprenadkontrakt.

@) Entreprenadavtal

IAS11p43, 44 | balansrakningen redovisar koncernen stallningen for varje entreprenaduppdrag netto, som endera en
tillgang eller en skuld. Ett uppdrag utgér en tillgdng nar uppdragsutgifter och redovisade vinster (efter
avdrag for redovisade forluster) 6verstiger fakturerade belopp och en skuld nar motsatt forhallande
foreligger.
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Bilaga C: Omraden som inte ir aktuella for IFRS Vardet AB

Entreprenadavtal
(a) Kundfordringar och andra fordringar (utdrag), forts
Nettobelopp i balansrakningen for pAgaende uppdrag:
2016 2015
Fordringar p& bestillare av entreprenaduppdrag 1216 920
Skulder till bestéllare av entreprenaduppdrag (not 7(f)) -997 -1 255
219 -355
Nettobeloppet fordelar sig pa féljande satt:
2016 2015
Ackumulerade uppdragsutgifter och redovisade vinster (efter
avdrag for redovisade forluster) 69 804 56 028
Avgar: Fakturerade belopp -69 585 -56 383
219 -355

Vardering av intakter och kostnader for entreprenadkontrakt

Koncernen anvénder metoden for successiv vinstavrakning for att faststélla vilket belopp som ska
redovisas i en given period. Fardigstallandegraden faststélls som nedlagda uppdragsutgifter for utfort
arbete fram till rapportperiodens slut i procent av berdknade totala uppdragsutgifter for varje uppdrag.
Utgifter som har uppstatt under aret men som avser framtida arbete inréaknas inte i nedlagda
uppdragsutgifter nar fardigstallandegraden faststalls.

(f) Leverantorsskulder och andra skulder

2016 2015

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10983 9495
Skulder till narstaende 2 202 1195
Skulder till bestallare av entreprenaduppdrag (not 7(a)) 997 1255
Sociala avgifter och liknande avgifter 2002 960
Ovriga skulder 1483 828
17 667 13733

Leverantorsskulder och andra skulder inkluderar forskott hanforliga till pAgdende entreprenaduppdrag
och uppgar till 142 tkr (2015 355 tkr).

25 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper (utdrag)

(#) Entreprenadavtal

Nar utfallet av ett entreprenaduppdrag kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och det ar sannolikt att
uppdraget kommer att vara I6nsamt, redovisas uppdragsinkomsterna Gver avtalets I6ptid baserat pa
fardigstallandegraden. Uppdragsutgifterna redovisas baserat pa fardigstallandegraden for de aktiviteter
som ingdr i uppdraget, vid rakenskapsarets slut. Nar det ar sannolikt att de totala uppdragsutgifterna
kommer att 6verstiga den totala uppdragsinkomsten, redovisas den befarade forlusten omgaende som
en kostnad.

Se not 7 (a) for ytterligare information om hur koncernen bestammer féardigstallandegraden.

Nar utfallet av ett entreprenaduppdrag inte kan beraknas pa ett tillforlitligt satt, redovisas intakter endast
med ett belopp som motsvarar de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av
bestallaren.

Andringar i omfattningen av uppdraget, ansprak och incitamentserséttningar inkluderas i
uppdragsinkomsten i den utstrackning de har éverenskommits med kunden och kan matas pa ett
tillforlitligt satt.
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Tillgangar for olje- och gasprospektering

8 Icke-finansiella tillgangar och skulder

(a) Materiella anlidggningstillgangar (utdrag)

Per 1 januari 2016
Anskaffningsvarde

Ackumulerade av- och
nedskrivningar

Rakenskapsaret 2016
Ing&ende redovisat varde
Valutakursdifferenser
Okning genom rorelseférvary
Ink6p

Omklassificeringar
Awyttringar och utrangeringar
Avskrivningar
Nedskrivningar

Utgé&ende redovisat varde

Per 31 december 2016
Anskaffningsvarde

Ackumulerade av- och
nedskrivningar

Ovriga
Aktiverade verksam-
prospek- heter och
terings- och Aktiverade Produk- gemen-
utvarderings-  utvecklings- tions- samma

utgifter utgifter Delsumma tillgdngar tillgangar Summa

218 12 450 12 668 58 720 3951 75 339

-33 - -33 -5100 -77 -5 210

185 12 450 12 635 53620 3874 70 129

185 12 450 12 635 53620 3874 70 129

17 346 363 1182 325 1870

- 386 386 125 4 515

45 1526 1571 5530 95 7 196

-9 -958 -967 1712 - 745

-12 -1 867 -1 699 - - -1 699

- - - -725 -42 767

-7 -36 -43 -250 -3 -296

219 12 027 12 246 61 194 4 253 -1 063

264 12 027 12 291 67 019 4330 83 640

-45 - -45 -5 825 =77 -5 947

219 12 027 12 246 61 194 4 253 77 693

1) Redovisningsprinciper for olje- och gasprospektering

Utgifter for prospektering och utvardering av olja och naturgas redovisas med den sa kallade

“successful efforts method”. Kostnader ackumuleras separat for varje falt. Geologiska och geofysiska
kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Kostnader som ar direkt hanforliga till ett provborrhal samt

kostnader for prospektering och forvérv av koncessioner, licenser etc aktiveras tills reservernas varde
har utvarderats. Om det faststélls att kommersiella méjligheter inte foreligger, redovisas kostnaderna i

resultatrakningen.

Aktivering sker inom materiella anlaggningstillgangar eller immateriella tillgdngar beroende pa utgiftens

natur.

Nar utvinningsbara kallor hittas, undersoks prospekterings- och utvarderingstillgangar med avseende
pa eventuellt nedskrivningsbehov och omklassificeras till materiella och immateriella
utvecklingstillgdngar. Ingen avskrivning gors under prospekterings- och utvarderingsfasen.

Materiella och immateriella utvecklingstillgangar
Utgifter for konstruktion, installation eller fardigstallande av infrastrukturutrustning som plattformar,
rérledningar och utbyggnad av kommersiellt bevisade utvecklingskéllor aktiveras som materiella och
immateriella tillgangar, beroende pa tillgdngens natur. Nar utbyggnad har slutforts pa ett visst falt,
omklassificeras det till produktionstillgangar eller immateriella tillgangar.

Tillgangar for olje- och gasproduktion

Olje- och gastillgdngar ar summan av materiella prospekterings- och utvarderingstillgangar och

utvecklingsutgifter hanforliga till produktion av bevisade reserver.
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(a) Materiella anliggningstillgangar (utdrag), forts

Avskrivningar
Inga avskrivningar redovisas under prospekterings- och utvecklingsfasen.

Olje- och gastillgangar/immateriella tillgangar skrivs av med en produktionsberoende avskrivningsmetod
(“unit-of-production method”). Produktionssatserna baseras pa bevisade reserver, som ar olja, gas och
andra mineraltillgdngar som férvantas bli utvunna ur befintliga tillgdngar med nuvarande arbetsmetoder.
Olje- och gasvolymer anses producerade sa snart de har faststallts genom méatmetoder vid
besittningsovergang eller forsaljningstransaktionsstallen vid den punkt dar faltets lagringstanks utfldde
ar belaget.

Nedskrivning — prospekterings- och utvarderingstillgadngar

Eventuellt nedskrivningsbehov avseende prospekterings- och utvarderingstillgdngar prévas nar
tillgdngarna omklassificeras till materiella eller immateriella tillgangar eller nar fakta eller omstandigheter
tyder pa att nedskrivningsbehov kan foreligga. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
prospekterings- och utvarderingstillgdngens redovisade varde 6verstiger atervinningsvardet.
Atervinningsvardet ar det hégre av prospekterings- och utvarderingstillgdngens verkliga varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevéarde.

Nedskrivning — bevisade olje- och gastillgdngar samt immateriella tillgangar

Bevisade olje- och gastillgdngar samt immateriella tillgangar prévas med avseende pa
nedskrivningsbehov sa snart handelser eller férandringar i olika omstandigheter tyder pa att det
bokférda vardet eventuellt inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tillgdngens bokforda varde dverstiger dess atervinningsvéarde. Atervinningsvéardet &r det hégre av en
tillgangs verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov hanfors tillgangarna till de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden.

(i)  Andra tillgangar och skulder som avser prospektering och utvdardering
Tillgangar och skulder som avser prospektering och utvardering av mineraltillgdngar utover dem som
presenteras ovan:

2016 2015
Fordringar pa andra delagare i joint venture (not 7(a)) 35 22
Skulder till underleverantdrer och operatorer (not 7(f)) 32 34

(iii)  Belopp redovisade i resultatrdkningen

Prospekterings- och utvarderingsverksamheten har lett till sammanlagda kostnader pa 5 900 tkr (2015:
5 700 tkr) varav 5 200 tkr (2015: 4 300 tkr) &r nedskrivningar avseende prospektering som inte lett till
upptackt av olje- och gastillgangar.

Under 2016 resulterade avyttringen av ett innehav pa 16,67 % i offshore "Falt X” i utvecklingsfas i en
realisationsvinst efter skatt pa 3 000 tkr (2015: noll)

Utbetalningar av likvida medel pa 41 500 tkr (2015: 39 500 tkr) har skett till foljd av prospekterings- och
utvarderingsverksamhet. Erhallna likvida medel till foljd av avyttringen av innehavet i Falt X uppgick i till
8 000 tkr (2015: noll).
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(c) Immateriella tillgidngar (utdrag)

Aktiverade
prospek-
terings- och Aktiverade Produk-
utvarderings- utvecklings- tions-
utgifter utgifter Delsumma tillgangar  Goodwill  Ovrigt Summa

Per 1 januari 2016
Anskaffningsvarde 5192 750 5942 3412 9475 545 19 374
Ackumulerade av- och
nedskrivningar -924 - -924 -852 -75 -19 -1870

4268 750 5018 2 560 9 400 526 17 504
Rékenskapséaret 2016
Ingdende redovisat varde 4268 750 5018 2560 9400 526 17 504
Valutakursdifferenser 152 8 160 195 423 28 806
Okning genom rorelseforvary 26 32 58 5 - 5 68
Inkdép 381 8 389 15 - 86 490
Omklassificeringar till
produktion -548 -302 -850 104 - - -745
Avyttringar och utrangeringar - -28 -28 -15 - - -43
Avskrivningar - - - -98 - -42 -140
Nedskrivningar -45 - -45 - -175 -5 -225
Utgdende redovisat varde 4234 468 4702 2767 9648 598 17 715
Per 31 december 2016
Anskaffningsvarde 5203 468 5671 3717 9898 659 19 945
Ackumulerade av- och
nedskrivningar -969 - -969 -950 -250 -61 -2 230

4234 468 4702 2767 9648 598 17 715

Tillgangar for olje- och gasprospektering

Upplysningskrav
Jamférande information

1. For denna exemplifierande bilagas syften ldmnas ingen uppgift om jamforelsesiffror for

rakenskapsaret 2015, trots att detta kravs enligt IAS 1.
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Bilaga D: Nya standarder och andringar

Denna bilaga redogor for (a) nya standarder och &ndringar som ska tillampas for forsta gangen for
rakenskapsar som borjar 1 januari 2016 eller senare och (b) nya och dndrade standarder som har
publicerats men som trader i kraft senare an 1 januari 2016.

(a) Nya standarder och idndringar — giller fran 1 januari 2016

Nedan anges nya och &ndrade standarder och tolkningar som har publicerats och ska tillampas for
forsta gangen for rakenskapsar som boérjar 1 januari 2016 eller senare:

tilampade redovisningsnormer, vid 6vergangen till IFRS. For att 6ka
jamférbarheten med andra féretag som redan tillampar IFRS och inte
redovisar sddana belopp, kraver standarden att effekten av prisreglerade
verksamheter ska visas i separata poster.

EU har valt att invanta slutlig standard och har darfér inte initierat
godkannandeprocessen av denna interimsstandard.

Standard Vasentliga krav Galler from *
IFRS 14 Regulatory Deferral Denna standard tillater forstagangstillampare av IFRS att redovisa 1 januari 2016
Accounts belopp avseende prisreglerade verksamheter i enlighet med tidigare (IASB effective

date)

Accounting for Acquisitions of
Interests in Joint Operations
(Andring av IFRS 11)

Andringen ger ny vagledning om hur redovisning ska ske vid férvarv av
andelar i en gemensam verksamhet som utgér en rorelse. Andringarna
kraver att en investerare tillampar principerna for redovisning av
rorelseférvarv nar den forvarvar andelar i en gemensam verksamhet som
utgor en rorelse.

Detta innebéar:

. redovisa identifierbara tillgangar och skulder till verkligt varde

. kostnadsfora forvarvsrelaterade kostnader

. redovisa uppskjuten skatt

. redovisa residualen som goodwill och nedskrivningspréva denna
arligen

Andringarna galler bade forvarv av de forsta andelarna i en gemensam

verksamhet och férvarv av ytterligare andelar i samma gemensamma

verksamhet. Tidigare &gda andelar omvéarderas dock inte vid forvarv av

ytterligare andelar i samma gemensamma verksamhet d& gemensamt
bestammande inflytande kvarstar.

. Andringen galler &dven i de fall en gemensam verksamhet bildas
genom att en av parterna i arrangemanget tillskjuter en existerande
rorelse.

1 januari 2016

Clarification of Acceptable
Methods of Depreciation and
Amortisation — Amendments to
IAS 16 and IAS 38

Andringen klargor att det inte &r tillatet att faststélla avskrivningarna av
en materiell anlaggningstillgdng med hjalp av intaktsbaserade metoder.

Andringen klargor ocksa att det normalt inte &r tillatet att faststélla
avskrivningarna av en immateriell tillgdng med hjalp av intaktsbaserade
metoder.

Undantag kan bara goras under vissa begréansade omstandigheter, som
nar en immateriell tillgdng &r varderad utifrén berdknade intakter eller nar
det kan pavisas att det finns en hég grad av korrelation mellan intakter
och férbrukning av de ekonomiska fordelar som &r forknippade med
tillgangen.

1 januari 2016

Equity methods in separate
financial statements —
Amendments to IAS 27

IASB har gjort &ndringar i IAS 27 Separata finansiella rapporter som
tillter foretag att anvanda kapitalandelsmetoden i sina separata
finansiella rapporter for att vardera investeringar i dotterféretag, joint
ventures och intresseforetag.

De nuvarande reglerna i IAS 27 tillater foretag att i sina separata
finansiella rapporter vardera investeringar i dotterféretag, joint ventures
och intresseféretag antingen till anskaffningsvéarde eller som en finansiell
tillgéng i enlighet med IFRS 9. Andringarna introducerar
kapitalandelsmetoden som ett tredje alternativ. Valet kan goéras for varje
investeringskategori separat (dotterféretag, joint venture och
intresseforetag). Andringar till kapitalandelsmetoden ska géras
retroaktivt.

1 januari 2016

Agriculture: Bearer Plants —
Amendments to IAS 16 and IAS
41

Andringen klargér skillnaden mellan producerande biologiska tillgangar
(bearer plants) och andra biologiska tillgdngar. Producerande biologiska
tillgngar ska redovisas pd samma sétt som materiella tillgdngar, dvs. till
anskaffningsvarde eller omvéarderat varde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Producerande tillg&ngar definieras som en tillgdng som anvands i
produktionen av biologiska produkter, férvantas ge avkastning i mer an
en period och som inte férvantas séljas som en jordbruksprodukt. Som
exempel namns vinstockar, gummitrad och oljepalmer.

Produkterna fr&n producerande biologiska tillgangar redovisas dock
fortfarande enligt IAS 41 och varderas till verkligt varde efter avdrag for
forsaljningskostnader med verkligt varde férandringar redovisade i
resultatet.

1 januari 2016

PwC
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(a) Nya standarder och andringar — forts

Standard

Vasentliga krav

Galler from *

Annual Improvements to IFRSs
2012-2014 cycle

Det arliga férbattringsprojektet 2012-2014 andrar standarder enligt
foljande:

. IFRS 5 — Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning och
avvecklade verksamheter. Andringen klargér att nar en tillgang
(eller avyttringsgrupp) omklassificeras fran “innehas for férséljning”
till "innehas for vardedverforing” eller vice versa, utgor inte detta en
andring av en plan for férsaljning eller vardedverféring och behover
inte redovisas som en sadan.

. IFRS 7 — Finansiella instrument: Upplysningar. Standarden ger
vagledning betraffande overférda finansiella tillgdngar och vad som
menas med fortsatt engagemang.

. IFRS 7 — Finansiella instrument: Upplysningar. Andringen klargor
att upplysningskraven avseende nettoredovisning av finansiella
tillgngar och finansiella skulder endast behéver inkluderas i
delarsrapporter om sa krévs enligt IAS 34.

. IAS 19 — Erséttningar till anstallda. Andringen klargor att nar
diskonteringsrantan faststélls for forpliktelser betraffande
ersattningar efter avslutad anstéllning, ar det den valuta som
skulden &r uttryckt i som &ar avgorande, inte det land dar skulden
uppkommit.

. IAS 34 — Delarsrapportering. Andringen klargér vad som i
standarden menas med referens till information som anges pa&
annan plats i delarsrapporten. Andringen infor ocksa ett krav p&
korsreferens frén de finansiella rapporterna till den plats dar
informationen finns.

1 januari 2016

Disclosure Initiative —
Amendments to IAS 1

Andringarna i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter gérs inom ramen
for IASB:s Disclosure initiative, ett projekt for att forbattra upplysningarna
i finansiella rapporter. Andringarna klargér en rad fragestéliningar,
inklusive:

. Vasentlighet — ett foretag ska inte sl& samman eller separat
redovisa poster pa ett sétt som doéljer anvandbar information. | de
fall d& poster &r vasentliga, ska tillracklig information lamnas for att
forklara postens paverkan pa foretagets finansiella stélining eller
resultat.

. Séarredovisning och delsummor — poster som specificeras i IAS 1
kan behdva redovisas separat i de fall d& det &r noédvandigt for
forstaelsen av foretagets finansiella stallning eller resultat. Det finns
aven ny vagledning kring anvéandandet av delsummor.

. Noter — andringen bekraftar att noterna inte behdver presenteras i
n&gon sarskild ordning.

. Ovrigt totalresultat som &r hanforligt till investeringar som redovisas
enligt kapitalandelsmetoden ska grupperas baserat p& om posterna
vid ett senare tillfalle kommer att omklassificeras till
resultatrakningen eller ej. Varje grupp ska redovisas pa en separat
rad i rapporten dver dvrigt totalresultat.

Enligt 6vergangsreglerna ar upplysningarna enligt IAS 8 avseende

tillAmpningen av nya standarder och nya redovisningsprinciper inte
obligatoriska for dessa andringar.

1 januari 2016

Investment entities: Applying the
consolidation exception —
Amendments to IFRS 10, IFRS 12
and IAS 28

Andringarna i IFRS 10 Koncernredovisning och IAS 28 Innehav i
intresseforetag och joint ventures klargor att:

. Undantaget att konsolidera dotterféretag &ven géller for
moderforetag som ar dotterforetag ("intermediate parent entities”)
till investmentforetag

. Ett investmentforetag ska konsolidera dotterféretag som inte &ar
investmentforetag och vars huvudsakliga syfte och verksamhet &ar
att tillhandahalla tjanster till investmentféretagets
investeringsverksamhet.

. Foretag som inte &r investmentféretag men som har ett innehav i
ett intresseforetag eller joint venture som &r investmentféretag kan
gora ett principval vid tillampningen av kapitalandelsmetoden.
Antingen kan foretaget behalla den verkligt vardevardering som
intresseforetaget eller joint venture tillampar eller sa kan foretaget
ta in kapitalandelen genom att géra en konsolidering pa
intresseféretags- eller joint venture-niva, vilken da skulle "veckla ut”
verkligt vardevarderingen.

1 januari 2016
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(a) Nya standarder och andringar — forts

Standard

Vasentliga krav

Galler from *

Annual improvements to IFRSs
2010-2012 Cycle

Det arliga forbattringsprojektet 2010-2012 andrar standarder enligt
foljande:

. IFRS 2 — &ndringen klargor definitionen av “intjaningsvillkor” och
infor separata definitioner av “prestationsvillkor” och “tjanstevillkor”

. IFRS 3 — andringen klargor att en forpliktelse att erlagga villkorad
kopeskilling som faller inom definitionen av finansiella instrument,
ska klassificeras som en finansiell skuld eller eget kapital baserat
pa definitionerna i IAS 32 “Finansiella instrument; Klassificering”.
Andringen klargér ocksa att alla villkorade kdpeskillingar som inte
utgor eget kapital, varderas till verkligt vérde per varje balansdag
och vardeforandringarna redovisas i resultatet.

. IFRS 8 — andringen kraver att upplysningar lamnas om de
beddmningar ledningen gjort vid sammanslagning av segment.
Andringen kréaver ocks avstamning mellan segmentens tillgangar
och foretagets tillgangar, nar segmentens tillgdngar rapporteras.

. IFRS 13 — &ndring av "basis for conclusion” som klargér att
kortfristiga fordringar och skulder kan véarderas till fakturabelopp
nér diskonteringseffekten &r ovasentlig.

. faller inom tillampningsomradet for IAS 39 och IFRS 9.

. IAS 16 och IAS 38 — andringen klargdr hur omvarderat
anskaffningsvarde och ackumulerade avskrivningar behandlas nar
ett féretag anvander omvarderingsmetoden.

IAS 24 — andringen utokar definitionen av narstaende till att inkludera ett
foretag som tillhandahaller "férvaltningstjanster” till det rapporterande
foretaget. Upplysningar ska lamnas om de kostnader som belastat det
rapporterande foretaget.

Tradde i kraft
den 1 juli 2014
enligt IASB men
for rakenskapsar
som inleds efter
den 1 februari
2015 enligt EU

Formansbestamda planer: Avgifter
fr&n anstallda - Andringar i IAS 19

Andringen behandlar redovisning av tillskott fr&n anstallda eller tredje
part (inbetalda avgifter) till formansbestamda planer och klargér
redovisningen av sadana avgifter.

Andringen gor tskillnad mellan avgifter som &r kopplade till tjanstgéring
enbart i den period da de uppkommer och avgifter som ar kopplade till
tjanstgdring i mer &n en period.

Avsikten med &ndringen &r att férenkla redovisningen av avgifter som ar
oberoende av antalet tjanstgoringsar, t ex anstélldas avgifter som
beréknas som en fast procentsats av I6nen. For detta slag av avgifter
tilldter standarden att avgifter frdn anstallda dras av frn kostnaden i den
period som tjansterna utfors. Foretag som har planer dar avgiften
varierar med tjanstgoéringen maste redovisa formanen

Tradde i kraft 1
juli 2014 enligt
EU men for
réakenskapsar
som inleds efter
den 1 februari
2015 enligt EU

For foretag inom EU géller en senare ikrafttrédandetidpunkt &n den som angetts av IASB, dock med mdjlighet for foretag inom EU att

fortidstillampa andringen/standarden. Tabellerna ar uppdaterade per 31 oktober 2016. For att erhalla senaste information om "Endorsement status”

rekommenderas www.efrag.org
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(b) Kommande krav

Bilaga D: Nya standarder och dndringar

Nedan anges nya och dndrade standarder och tolkningar som har publicerats men som trader i kraft
senare an 1 januari 2016. For att erhalla senaste information om nya och andrade standarder, se

www.pwc.com/ifrs.

Standard

Vasentliga krav

Galler from *

IFRS 9 Finansiella instrument

och féljdandringar i andra
standarder

IFRS 9 erséatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och
vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behéller en blandad
varderingsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det
kommer att finnas tre varderingskategorier for finansiella tillgangar,
upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde over dvrigt totalresultat och
verkligt varde dver resultatrakningen.

Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och
instrumentets karaktaristika. Investeringar i skuldinstrument varderas till
upplupet anskaffningsvarde om: a) syftet med innehavet ar att erhalla
kontraktuella kassafléden och b) de kontraktuella kassaflédena endast
bestdr av ranta och amorteringar. Alla andra skuld- och eget
kapitalinstrument, inklusive investeringar i komplexa instrument, ska
redovisas till verkligt varde.

Alla verkligt vardeforandringar av finansiella tillgngar redovisas éver
resultatrakningen, med undantag for investeringar i eget
kapitalinstrument som inte innehas fér handel, for vilka det finns ett
alternativ att redovisa verkligt vardeférandringar i 6vrigt totalresultat.
Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer da att ske vid
avyttring av instrumentet.

For finansiella skulder varderade till verkligt véarde ska foretag redovisa
den del av vardeférandringen som beror pa forandringar i den egna
kreditrisken i dvrigt totalresultat.

De nya sékringsredovisningsreglerna i IFRS 9 ger féretagen battre
mdjlighet att spegla dess tillampade riskhanteringsstrategier. Generellt
sett kommer det blir lattare att kvalificera for sakringsredovisning. Den
nya standarden utokar upplysningskraven och infor vissa forandringar i
presentationen.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell fér berakning av kreditférlustreserv som
utgdr fran forvantade kreditforluster. Den nya modellen for
nedskrivningar innehaller en trestegsmodell som utgar fran férandringar i
kreditkvaliteten p& de finansiella tillgngarna. De olika stegen styr hur ett
foretag varderar och redovisar nedskrivningar och hur de ska tillampa
den effektiva rantemetoden. For finansiella tillgangar utan vasentlig
finansieringskomponent, exempelvis vanliga kundfordringar och
leasingfordringar, finns forenklingsregler som innebér att féretaget kan
redovisa en reserv for hela fordringens 16ptid direkt och darmed inte
behoéver fanga upp nar en vasentlig forsamring av kreditvardigheten har
intraffat.

For rakenskapsér som inleds innan 1 februari 2015 kan foretag valja att

fortidstillampa delar av IFRS 9, enligt specifika 6vergangsregler. Om
fortidstillampning véljs efter 1 februari 2015 IFRS 9 tillampas i sin helhet.

1 januari
2018
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Bilaga D: Nya standarder och dndringar

(b) Kommande krav - forts

Standard

Vasentliga krav

Galler from *

IFRS 15 Intakter fran avtal med
kunder

och féljdandringar i andra
standarder

IFRS 15 &r den nya standarden for intaktsredovisning. IFRS 15 ersatter
IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dértill hérande
tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC).

En intakt redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den férsalda varan
eller tjanster, en princip som ersétter den tidigare principen att intékter
redovisas nar risker och formaner 6vergétt till koparen.

Grundprincipen i IFRS 15 &r att ett féretag redovisar en intakt pa det satt
som bast speglar éverféringen av den utlovade varan eller tjansten till
kunden. Denna redovisning sker med hjalp av en femstegsmodell;

Steg 1: identifiera kontraktet med kunden

Steg 2: identifiera de olika prestationsatagandena i kontraktet
Steg 3: faststélla transaktionspriset

Steg 4: férdela transaktionspriset pd prestationsataganden
Steg 5: redovisa en intakt nar ett prestationsatagande uppfylls
De storsta forandringarna jamfort med dagens regler &r:

. Distinkta varor eller tjanster i integrerade kontrakt maste redovisas
som separata taganden och eventuella rabatter ska som
huvudregel fordelas till de separata enheterna.

. Om transaktionspriset innehaller rorliga ersattningar (t ex
prestationsbonusar, rabatter, royalties, etc.) kan intakter redovisas
tidigare an under nuvarande regler. De ska uppskattas och
inkluderas i transaktionspriset till den grad de med stor sannolikhet
inte kommer att behéva aterforas.

. Tidpunkten da intakten ska redovisas kan skifta: vissa intakter som
idag redovisas nar ett kontrakt &r slutfort kan behdva redovisas
fordelat Gver kontraktstiden eller tvéart om.

. Det finns nya specifika regler for bland annat licenser, garantier,
forskottsbetalningar som inte aterbetalas och konsignationsavtal.
. Standarden medfor &ven 6kade upplysningskrav.

Férandringarna i redovisningen kan i sin tur paverka koncernens
affarssystem, processer och kontroller, kompensation och bonusar, avtal,
skatteplanering och kommunikationen med investerare.

Ett féretag kan valja mellan "full retroaktivitet” eller framatriktad
tillampning med ytterligare upplysningar.

1 januari 2018

Amendments to IFRS 2:
Classification and Measurement of
Sharebased Payment
Transactions

Andringen i IFRS 2 innebar dndringar pa tre specifika omraden:

. Vardering av kontantreglerade program ska bortse fran effekter
av intjanandevillkor och saledes varderas p&4 samma sétt som
egetkapitalreglerade program

. Vid omvandling av ett kontantreglerat program till ett
egetkapitalreglerat program ska véardering ske till verkligt varde
vid omklassificeringstidpunkten och upparbetad del bokféras
som en 6kning av eget kapital. Redovisad skuld for den
kontantreglerade planen bokas bort fran balansrékningen och
skillnaden mellan dessa belopp redovisas i resultatet.

Om aktieprogrammet innehaller villkor om att arbetsgivaren reducerar
tilldelningen till den anstéllde av aktier for att finansiera den betalning av
skatt som ska goras till skattemyndigheten ska en s&dan plan i sin helhet
betraktas som en egetkapitalreglerad plan, istéllet fér att delas upp i en
del som redovisas som egetkapitalreglerad och en del som redovisas
som kontantreglerad.

1 januari 2018
(ej antagen av
EU)

Amendment to IFRS 4: Applying
IFRS 9 Financial Instruments with
IFRS 4 Insurance Contracts

Innebdr att féretag vars verksamhet huvudsakligen bestar av
forsakringsverksamhet har méjlighet att skjuta upp tillampning av IFRS 9
till rakenskapsar som inleds den 1 januari 2021.

1 januari 2018
(ej antagen av
EU)

Clarification to IFRS 15 Revenue
from Contracts with Customers

Fortydliganden av IFRS 15 pé fyra specifika omréden: principal- och
huvudmanskriterier, licenser, distinkta varor och tjanster
(prestationsataganden) samt 6vergangsregler.

1 januari 2018
(ej antagen av
EU)
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Bilaga D: Nya standarder och dndringar

(b) Kommande krav - forts

Standard

Vasentliga krav

Galler from *

IFRS 16 Leases

IFRS 16 kommer framst att paverka leasetagarens redovisning och
kommer att leda till att s& gott som samtliga leaseavtal redovisas i
balansréakningen. Standarden gér ingen atskillnad mellan operationella
och finansiella avtal. En tillgéng (rattigheten att anvanda en leasad
tillgang) och en finansiell skuld motsvarande det atagandet foretaget har
att betala leasingavgifter ska redovisas for s& gott som alla
leasingataganden. Ett undantag finns for korta avtal och avtal av mindre
varde.

Aven resultatrakningen kommer att paverkas d& kostnaden normalt &r
hogre de forsta &ren av ett leasingavtal for att senare avta. Utéver detta,
kommer kostnaden redovisas som rantekostnad och avskrivning i stallet
for dvriga externa kostnader. Detta kommer att paverka nyckeltal sdsom
EBITDA.

Kassaflodesanalysen kommer att paverkas genom att kassafléden fran
den I6pande verksamheten blir hogre d& den storsta delen av de
betalningar som gors géllande leasingskulden klassificeras till
finansieringsverksamheten. Endast den del av betalningarna som avser
ranta kan i fortsattningen ingd i den I6pande verksamheten.

Redovisningen for leasegivare kommer att vara vasentligen oféréandrad.
Vissa skillnader kan dock uppkomma som ett resultat av ny vagledning i
beddmningen av vad som ér ett leaseavtal. Under IFRS 16 &r ett avtal ett
leaseavtal om avtalet medfér rétten att anvanda en identifierad tillgang
under en bestédmd tidsperiod i utbyte mot en erséttning.

1 januari 2019
Tidigare
tillampning ar
endast tillaten
om IFRS 15
inférs samtidigt

Recognition of Deferred Tax
Assets for Unrealised Losses —
Amendments to IAS 12

Andringarna i IAS 12 klargér véarderingen av uppskjuten skatt i de fall en
tillgang véarderas till verkligt vard och det verkliga vardet &r lagre an
tillg&ngens skatteméassiga varde. Andringen bekréftar specifikt att:

. En temporar skillnad existerar nar en tillgangs redovisade
varde i slutet av en rapportperiod &r lagre &n dess
skattemassiga varde.

. Ett féretag far anta att man kommer att tervinna ett hogre
belopp &n en tillgdngs redovisade belopp da uppskattningar
gors om framtida skattepliktiga 6verskott.

. | de fall dar skattelagstiftningen begrénsar anvéandningen av
skattepliktiga dverskott mot vilka vissa specifika typer av
uppskjutna skatter kan kvittas, kan kvittningsméjligheten
endast beddmas i kombination med andra uppskjutna skatter
av samma slag.

Skatteavdrag harrérande fran aterférda uppskjutna skattefordringar
inkluderas inte i det beréknade framtida dverskottet som anvéands for att
bedéma om sadana tillgangar kan atervinnas.

1 januari 2017

Disclosure Initiative —
Amendments to IAS 7

Ett foretag maste forklara férandringar i skulder som hor till
finansieringsverksamheten. Detta inkluderar férandringar i kassafloden
(till exempel upptagande och aterbetalning av 1an) och ej
kassaflédespaverkande poster som férvarv, avyttringar, upplupna réantor
och orealiserade valutakursdifferenser.

Forandringar i finansiella tillgdngar maste ing& i denna upplysning om
kassafloden ingick (eller kommer att ingd) i kassafloden fran
finansieringsverksamheten. Detta kan forekomma exempelvis da
tillgdngar som sékrar skulder som uppkommit ur finansiella skulder.

Féretag far inkludera forandringar i andra poster som en del av denna
upplysning, exempelvis genom att inkludera en nettoskulds avstamning.
Poster som inte harror till finansieringsaktiviteter maste i sddana fall
redovisas separat.

Informationen kan lamnas i tabellform som en IB/UB-analys, men
formatet regleras inte i standarden.

1 januari 2017

Sale or contribution of assets
between an investor and its
associate or joint venture —
Amendments to IFRS 10 and IAS
28

IASB har gjort mindre andringar i IFRS 10 Koncernredovisning och IAS
28 Innehav i intresseforetag och joint ventures.

Andringarna klargér den redovisningsméassiga hanteringen av
forsaljningar eller vardedéverforingar av tillgdngar mellan en investerare
och dess intresseféretag eller joint venture. Redovisningsmetod beror p&
om de icke monetéra tillgdngarna som séljs eller tillskjuts ett
intresseforetag eller joint venture utgdr en rorelse (i enlighet med
definitionen i IFRS 3) eller inte.

En investerare redovisar en vinst eller forlust i sin helhet nar
transaktionen innefattar en rérelse. Om tillgdngarna inte utgor en rorelse,
redovisas vinst eller férlust endast till den del de motsvarar 6vriga
investerares innehav i intresseféretaget eller joint venture. Andringarna
ska tillampas framatriktat.

** | december 2015 beslutade IASB att skjuta upp inférandet av denna

andring till att IASB har avslutat sitt forskningsprojekt om
kapitalandelsmetoden.

ET™
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Appendix E: IFRS 9 Financial Instruments
VALUE IFRS 9 Plc

The IASB issued the final version of IFRS 9 Financial Instruments in July 2014, which replaces earlier
versions of IFRS 9 issued in 2009 and 2010 (classification and measurement requirements) and 2013
(a new hedge accounting model). It also includes a forward looking expected loss impairment model.

The mandatory date of application is annual reporting periods beginning on or after 1 January 2018.
The standard can be applied early.

This document illustrates the types of disclosures that would be required if VALUE IFRS 9 Plc (‘the
company’) had decided to adopt IFRS 9 for its reporting period ending 31 December 2016. Only those
disclosures which are incrementally required as a result of adopting IFRS 9 are illustrated in this
publication. These are contained within the following paragraphs of IFRS 7 Financial Instruments —
Disclosures: 3-5A, 8-12D, 14, 16A, 20-24G, 28-30, 35A-36, 42C-42E, 42I-42S, 44Z-44ZA. Disclosure
requirements which exist independently of the adoption of IFRS 9 including fair value disclosures
required by IFRS 13 Fair Value Measurement; disclosures about transferred receivables; and offsetting
disclosures as per IFRS 7 are not illustrated as these can be found in the main body of this publication.

Note that a separate company VALUE IFRS 9 Plc, which is independent of the VALUE IFRS Plc group
has been used for this Appendix in order to illustrate disclosures that would not have been applicable to
VALUE IFRS Plc. We have omitted disclosures that are not relevant to VALUE IFRS 9 PIc’s
circumstances.

Disclosures not illustrated

Depending on individual facts and circumstances, other disclosures may be relevant that are not
applicable to VALUE IFRS 9 Plc. Additional disclosure requirements which are not illustrated are
explained in the commentary section at the end of this Appendix. References to the relevant
commentary are included as superscript numbers at the beginning of each section. The disclosures
in this publication must be read in the context of the assumptions set out below. Different facts and
circumstances could result in different classifications, measurements and disclosures.

Assumptions made 4
In compiling these illustrative disclosures, we have made the following assumptions:

e The company has chosen 1 January 2016 as the date of initial application for the adoption of the
new standard.

e The company has elected to apply the limited exemption in IFRS 9 paragraph 7.2.15 relating to
transition for classification and measurement and impairment, and accordingly has not restated
comparative periods in the year of initial application. As a consequence:

- any adjustments to carrying amounts of financial assets or liabilities are recognised at the
beginning of the current reporting period, with the difference recognised in opening retained
earnings;

- financial assets are not reclassified in the balance sheet for the comparative period,;

- provisions for impairment have not been restated in the comparative period,;

- the transition is a change in accounting policy, and disclosures required by IAS 8 are
illustrated;

- athird balance sheet as at 1 January 2015 is not presented as there is no impact of
restatement on the balance sheet for the year ended 31 December 2014;

- disclosure requirements arising from the consequential amendments to IFRS 7 upon
adoption of IFRS 9 have not been presented in relation to the comparative period. To the
extent relevant, the financial instrument disclosures presented in VALUE IFRS Plc for the
comparative period would be presented in respect of the comparative period;

- new accounting policies have been disclosed, and references to the old policies included,
which are applied to the amounts presented in the comparative period.

e Investments in financial assets are classified as either debt or equity investments in accordance
with IAS 32 Financial Instruments: Presentation.

e The company adopts the general expected credit loss model for loans to customers, debt
investments carried at amortised cost and debt investments carried at fair value through other
comprehensive income.
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The company has adopted the simplified expected credit loss model for trade receivables, as
permitted by IFRS 9, paragraph 5.5.15.

The company applied hedge accounting for forward contracts under IAS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurement in prior periods. The company has elected to restate prior periods
for the change in fair value relating to forward points by:

- reclassifying the change in fair value relating to forward points from the statement of profit or
loss to the statement of other comprehensive income; and

- ultimately including the forward points in the initial cost of inventory when it is recognised.

Only those forward contracts which are outstanding at the prior period end and those for which the
related inventory remained on hand at the prior period end have a restatement impact. The
comparative periods presented for the statement of profit and loss, statement of other
comprehensive income and statement of changes in equity for the year ended 31 December 2015
have been restated for the impact of this change in policy. The retrospective impact on the year
ended 31 December 2014 has been reflected as a reclassification from retained earnings to
reserves. There was no inventory on hand at 31 December 2014 for which hedge accounting had
been applied.

Index

The following notes to the financial statements are affected by the adoption of IFRS 9 for VALUE IFRS
9 Plc and are included within this document:

7 Financial assets and liabilities

9 Equity
12 Financial risk management

25 Summary of significant accounting policies

26 Change in accounting policies
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IAS 1(10)(b),(10A)

IAS 1(51)(c).(e)

IAS 11(113)

1AS1(82)(a)

IFRS7(20)(a)(b)

1AS1(82)(b),
IFRS7(20)(a)(b)

1AS1(82)(d)
IAS12(77)

1AS1(10)(b),(10A)

IAS1(51)(c).(e)
IAS11(113)

IAS1(81A)(a)

1AS1(82A)(b)

IAS1(82A)(a)

IAS1(81A)(b)

IAS1(81A)(c)
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Statement of profit or loss (extract)

Continuing operations

Revenue

Other income

Other (losses)/gains — net
Operating profit

Finance income
Finance costs

Finance costs — net

Profit before income tax
Income tax expense

Profit from continuing operations

Statement of comprehensive income (extract)

Profit for the period

Other comprehensive income
Items that may be reclassified to profit or loss
Changes in the fair value of debt instruments at FVOCI

Changes in the fair value of debt instruments (available for
sale)

Loss reclassified to profit or loss from OCI on sale of
equity security classified as AfS

Income tax relating to these items
Items that will not be reclassified to profit or loss
Changes in the fair value of equity investments at FVOCI

Changes in fair value of liabilities designated at FVPL due
to changes in the company’s own credit risk

Deferred gains and losses on cash flow hedges
Deferred costs of hedging
Income tax relating to these items

Other comprehensive income for the period, net of tax

Total comprehensive income for the period

Restated**

2016 2015

Notes cu’000 CcuU’000
51,824 42,350

6,956 2,965

(265) 824

58,515 46,139

2,140 912

(7,330) (6,220)

(5,190) (5,308)

53,325 40,831

(16,675) (11,827)

36,650 29,004

Restated**

2016 2015

Notes CcuU’000 CuU’000
36,650 29,004

7(a) (118) -
7(c) - 65
7(c)* - 148
35 (64)

7(a) (248) -
9(c) 15 -
12(a) 1,335 825
12(a 88 77
(357) (270)

750 781

37,400 29,785

* see the main body of this publication for this note disclosure (but note that amounts are different).

** in accordance with the transitional provisions in IFRS 9(7.2.15) comparative figures have only been restated with respect to certain
aspects of hedge accounting; see note 26 for details about changes in accounting policies.
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IAS1(10)(a),(54)

IAS1(51)(c).(e)
IAS1(113)

IAS1(60),(66)

IAS1(60),(66)
IFRS7(8)

1AS1(60),(69)
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Balance sheet (extract)

ASSETS

Non-current assets

Appendix E: IFRS 9 Financial Instruments

Financial assets at fair value through other comprehensive

income

Held-to-maturity investments

Available-for-sale financial assets

Loans to customers

Other financial assets at amortised cost

Financial assets at fair value through profit or loss

Other non-current assets

Total non-current assets

Current assets

Loans to customers

Trade and other receivables

Derivative financial instruments

Other financial assets at fair value through profit or loss
Cash and cash equivalents (excluding bank overdrafts)

Other current assets

Total current assets

LIABILITIES
Non-current liabilities

Convertible debenture

Total non-current liabilities

EQUITY
Contributed equity
Other reserves
Retained earnings
Total equity

Restated*

2016 2015

Notes CU’000 CU’000
7(a) 6,782 -
7(b)** - 1,175
7(c)** - 10,948
7(d) 67,316 53,149
7(e) 3,255 900
7(f) 5,610 1,150
141,099 139,121

224,062 206,443

7(d) 24,875 20,000
7(d) 18,269 11,583
12(a) 1,901 1,152
7(f) 11,300 10,915
7(9) 45,239 24,693
23,429 21,490

125,013 89,833

7(h) 104,715 88,863
104,715 88,863

140,942 140,942

2,380 2,029

101,038 64,442

244,360 207,413

* in accordance with the transitional provisions in IFRS 9(7.2.15) comparative figures have only been restated with respect to certain
aspects of hedge accounting; see note 26 for details about changes in accounting policies.

** see the main body of this publication for this note disclosure (but note that amounts are different).
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1AS1(10)(©)(106) Consolidated statement of changes in equity (extract)

Attributable to owners of VALUE IFRS 9 Plc

Contributgd Other Retained
Equity reserves earnings Total
Notes Ccu’000 CuU’000 CuU’000 Cu’000
Balance at 31 December 2014 140,942 1,303 35,383 177,628
Adjustment on adoption of IFRS 9
(net of tax) 26(b) - 25 (25) -
Restated total equity at
1 January 2015 140,942 1,328 35,358 177,628
Profit for the period - - 29,004 29,004
Other comprehensive income - 781 - 781
Total comprehensive income - 781 29,004 29,785
Deferred hedging gains and losses
and costs of hedging transferred to
the carrying value of inventory
purchased in the year - (80) 80 -
IAS1(106)(d) Balance at 31 December 2015 140,942 2,029 64,442 207,413
Adjustment on adoption of IFRS 9
(net of tax) 26 - (60) (142) (202)
Restated total equity at
1 January 2016 140,942 1,969 64,300 207,211
Profit for the period - - 36,650 36,650
Other comprehensive income - 750 - 750
IAS1(106)(a) Total comprehensive income for
the period - 750 36,650 37,400
IFRS9(6.5.15)(b)(1) Deferred hedging gains and losses

and costs of hedging transferred to

the carrying value of inventory
purchased in the year 9(c) - (251) - (251)

Transfer of gain on disposal of
equity investments at FVOCI to

retained earnings 9(c) - (88) 88 -
IAS1(106)(d) Balance at 31 December 2016 140,942 2,380 101,038 244,360
PwC IFRS Véardet AB 219
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7  Financial assets and financial liabilities (extracts)

This note provides information about the company’s financial instruments, including:
e an overview of all financial instruments held by the company

e specific information about each type of financial instrument

e accounting policies

¢ information about determining the fair value of the instruments, including judgements and estimation
uncertainty involved [see note 7(h) in the main body of this publication].

The company holds the following financial instruments:

Financial assets
Financial assets at fair value through OCI
Equity investments — listed
Equity investments - unlisted
Debt securities - listed
Debt securities - unlisted
Total financial assets FVOCI

Held-to-maturity investments

Available-for-sale financial assets

Loans to customers

Provision for impairment of loans to customers

Trade receivables
Provision for impairment of receivables

Other financial assets at amortised cost
Loans to related parties
Other receivables
Debenture assets
Listed corporate bonds
Zero coupon bonds

Impairment provision for debt investments at
amortised cost
Total other financial assets at amortised cost

Total financial assets at amortised cost

Derivative financial instruments

Financial assets at fair value through profit or loss
Money market fund
Preference shares (equity)
US listed equity securities
Oneland listed equity securities
Contingent consideration
Total financial assets at FVPL

Cash and cash equivalents
Financial liabilities
Convertible debentures

2016 2015

Non- Non-
current  Current Total current  Current Total
Notes CU’000 CU’000 CU’000 CU000 CU000 CU000
4,350 - 4,350 - - -
1,150 - 1,150 - - -
685 - 685 - - -
597 - 597 - - -
7(a) 6,782 - 6,782 - - -
7(b) - - - 1,175 - 1,175
7(c) - - - 10,948 - 10,948
68,490 25,000 93,490 53,989 20,000 73,989
(1,174) (125) (1,299) (840) - (840)
7(d) 67,316 24,875 92,191 53,149 20,000 73,149
- 17,855 17,855 - 11,167 11,167
- (525) (525) - (300) (300)
7(d) - 17,330 17,330 - 10,867 10,867
1,300 - 1,300 700 - 700
625 939 1,564 200 716 916
750 - 750 - - -
150 - 150 - - -
460 - 460 - - -
(30) - (30) - - -
7(e) 3,255 939 4,194 900 716 1,616
70,571 43,144 113,715 54,049 31,583 85,632
12(a) - 1,901 1,901 - 1,152 1,152
3,220 - 3,220 - - -
1,100 - 1,100 - - -
- 5,190 5,190 - 4,035 4,035
- 6,110 6,110 - 6,880 6,880
1,290 - 1,290 1,150 - 1,150
7(f) 5,610 11,300 16,910 1,150 10,915 12,065
7(a) - 45239 457239 - 24,693 24,693
7(h) - 104,715 104,715 - 88,863 88,863
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The company’s financial instruments resulted in the following income, expenses and gains and losses

recognised in the statement of profit or loss:

Financial assets

Dividends from equity investments held at FVOCI
Related to investments derecognised during the period
Related to investments held at the end of the reporting
period

Dividends from equity investments held at AfS

Interest from debt investments held at FVOCI

Interest from debt investments held at AfS

Loss reclassified from OCI to profit or loss on sale of equity
investments classified as available for sale

Hedging gains/losses

Hedge ineffectiveness
Fair value gains on equity investments at FVPL
Fair value gains on debt instruments at FVPL
Impairment expense recognised on loans to customers
Impairment expense recognised on trade receivables

Impairment expense recognised on debt investments at
amortised cost

Total

* see the main body of this publication for this note disclosure (but note that amounts are different).

2016 2015

Notes CU’000 CcuU’000
7(a) 1,605 -
963 -

642 -

7(a) - 684
7(a) 2,140 -
7(a) - 912
7(c)* - (148)
12(a) 4 2
4 2

7() 620 120
7() 385 180
12(b (413) (20)
12(b (180) (65)
12(b) (23) 3)
4,138 302

7(a) Financial assets at fair value through other comprehensive income

@) Classification of financial assets at fair value through other comprehensive income 5
Financial assets at fair value through other comprehensive income comprise:

e equity securities which are not held for trading, and for which the company has made an
irrevocable election at initial recognition to recognise changes in fair value through OCI rather

than profit or loss, and

e debt securities where the contractual cash flows are solely principal and interest and the objective
of the company’s business model is achieved both by collecting contractual cash flows and selling

financial assets.

(i)  Equity investments at fair value through other comprehensive income
Equity investments at fair value through other comprehensive income (FVOCI) comprise the following

individual investments:

Non-current assets
Listed securities
Furniture Suppliers plc
Furniture Purchasers Inc
Softwood plc

Pine Oak Fund

Unlisted securities
Sleepy Willow Ltd
Mahogany Ltd

*These investments were classified as available-for-sale in 2015, see note 7(c).

2016
Ccu’000

870
1,305
653
1,522

2015*
CuU’000

4,350

690
460

1,150

5,500
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Appendix E: IFRS 9 Financial Instruments

7(a) Financial assets at fair value through other comprehensive income

Upon disposal of these equity investments, any balance within the OCI reserve for these equity
investments is reclassified to retained earnings and is not reclassified to profit or loss.

In the prior financial year, the company had designated equity investments as available-for-sale where
management intended to hold them for the medium to long-term.

See note 26 for explanations regarding the change of accounting policy and the reclassification of
certain equity investments from available-for-sale to financial assets at fair value through profit or loss
and note 25(o) for the remaining accounting policies applicable for financial assets.

(iti) Disposal of equity investments

Since 1 January 2016, the company has sold its shares held in Hardwood Ltd as a result of a takeover
offer for cash. The shares sold had a fair value of CU275,000 and the company realised a gain of
CU126,000 which is already included in other comprehensive income. This gain has been transferred
to retained earnings.

In the previous financial period, the company sold its investment in Super Floors Ltd, as this
investment no longer suited the company’s investment strategy. The shares sold had a fair value of
CU2,143,000 at the time of the sale and the company realised a loss of CU148,000 which was
included in other comprehensive income up to the date of sale.

Since the disposal occurred prior to the date of the initial adoption of IFRS 9 and the entity has elected
not to apply IFRS 9 retrospectively, the loss and associated tax impact was reclassified from reserves
and included in profit or loss for that period in accordance with the company’s accounting policy for
the prior period (see Note 9).

(iv)  Debt investments at fair value through other comprehensive income 58

Debt investments at fair value through other comprehensive income (FVOCI) comprise the following
investments in listed and unlisted bonds having solely payments of principal and interest:

2016 2015*
cu’000 CuU’000
Non-current assets
Fair value
Listed bonds 685 -
Unlisted debt securities 597 -
Total 1,282 -

*These investments were classified as available-for-sale in 2015, see note 7(c).
Upon disposal of these debt investments, any balance within the OCI reserve for these debt
investments is reclassified to profit or loss.

Please see note 26(a)(vi) for reclassifications of debt investments from FVOCI to amortised cost
during the reporting period.

7(b) Held-to-maturity financial assets

Please refer to note 7(b) in the main body of this publication for disclosures that apply to held-to-
maturity financial assets for 2015. These disclosures continue to be applicable and will not be affected
by the adoption of IFRS 9. See also note 26(a).

7(c) Available-for-sale financial assets

Please refer to note 7(c) in the main body of this publication for disclosures that apply to available-for-
sale financial assets for 2015. These disclosures continue to be applicable and will not be affected by
the adoption of IFRS 9. See also note 26(a).

7(d) Trade receivables and loans to customers

Please refer to note 7(a) in the main body of this publication for disclosures that apply to trade
receivables (including loans to customers). These disclosures continue to be applicable and will not
be affected by the adoption of IFRS 9. For credit risk disclosures specific to IFRS 9, please see note

12(b).
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7(e) Other financial assets at amortised cost

IAS1(117 . e . . .
a1 0 Classification of financial assets at amortised cost 9

The company classifies its financial assets as at amortised cost only if both of the following criteria are

IFR9(4.2.1) met:
e the asset is held within a business model with the objective of collecting the contractual cash
flows, and
e the contractual terms give rise on specified dates to cash flows that are solely payments of
principal and interest on the principal outstanding.
IAS1(77) Financial assets at amortised cost include the following debt investments:
2016 2015
Ccu’000 CuU’000
Non-current and current assets
Loans to related parties 1,300 700
Other receivables* 1,564 916
Debenture assets 750
Zero coupon bonds 460 -
Listed corporate bonds 150 -
Less: Impairment provision for debt investments at amortised cost (30) -
4,194 1,616
See note 26 for the impact of the change in accounting policy following the adoption of IFRS 9
Financial Instruments on the classification of financial assets and note 25(0) for the remaining
accounting policies applicable for financial assets.
IFRS7(7) *These amounts generally arise from transactions outside the usual operating activities of the company. Interest may be charged at commercial rates
where the terms of repayment exceed six months. Collateral is not normally obtained.
(i)  Impairment and risk exposure
Information about the impairment of financial assets, their credit quality and the company’s exposure to
credit risk can be found in note 12(b).
PwC IFRS Véardet AB 223
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7(f) Financial assets at fair value through profit or loss 7

@) Classification of financial assets at fair value through profit or loss
The company classifies the following financial assets at fair value through profit or loss:

e debt investments that do not qualify for measurement at either amortised cost (see note 7(e)
above) or at fair value through other comprehensive income

e equity investments that are held for trading, and

e equity investments for which the entity has not elected to recognise fair value gains and losses
through other comprehensive income.

Financial assets mandatorily measured at fair value through profit or loss include the following classes
of financial assets:

2016 2015*
CcuU’000 CuU000
Non-current assets
Listed securities
Money market fund** 3,220 -
Unlisted securities
Preference shares 1,100 -
4,320 -
Contingent consideration 1,290 1,150
5,610 1,150
Current assets
US listed equity securities 5,190 4,035
Oneland listed equity securities 6,110 6,880
11,300 10,915
16,910 12,065

* These investments were presented as financial assets at FVPL in the 2015 balance sheet, see note 26 for details about the
reclassification of financial assets following the adoption of IFRS 9.

*x This investment consists of a holding of redeemable units in a money market fund. The company’s investment in this fund
does not meet the criteria for classification at amortised cost as the contractual cash flows are not solely payments of principal
and interest. The investment also does not qualify as equity due to the redeemable nature of the units. Accordingly, this
investment is carried at fair value through profit or loss.

See note 26 for explanations regarding the change of accounting policy and the reclassification of
certain investments from available-for-sale to financial assets at fair value through profit or loss, and
note 25(0) for the remaining accounting policies applicable for financial assets.

(i)  Amounts recognised in profit or loss

2016 2015

Ccu’000 CuU’000

Fair value gains (losses) on equity investments at fair value through 620 120
profit or loss recognised in other gains/(losses)

Fair value gains (losses) on debt instruments at fair value through 385 180

profit or loss recognised in other gains/(losses)

7(g) Cash and cash equivalents

Please refer to note 7(e) in the main body of this publication for disclosures that apply to cash and
cash equivalents. These disclosures will not be affected by the adoption of IFRS 9.
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7(h) Convertible debentures

The company has convertible debentures which are classified entirely as liabilities because they were
issued in a currency other than the functional currency of the company. As the instrument contains an
embedded derivative, it has been designated at fair value through profit and loss on initial recognition
and as such the embedded conversion feature is not separated. All transaction costs related to
financial instruments designated as fair value through profit or loss are expensed as incurred.

Upon adoption of IFRS 9, the component of fair value changes relating to the company’s own credit
risk is recognised in other comprehensive income. Amounts recorded in OCI related to credit risk are
not subject to recycling in profit or loss, but are transferred to retained earnings when realised. Fair
value changes relating to market risk are recognised in profit or loss.

2016 2015
Ccu’o00 CuU’000
Carrying amount 104,715 88,863
Includes:
Cumulative change in fair value of convertible debentures
attributable to changes in credit risk 225 210
Amount the company is contractually obligated to pay to holders of
the convertible debentures at maturity 102,620 87,086
Difference between carrying amount and the amount the
company is contractually obligated to pay to holders of 2095 1777

convertible debentures at maturity

The company determines the amount of fair value changes which are attributable to credit risk, by first
determining the changes due to market conditions which give rise to market risk, and then deducting
those changes from the total change in fair value of the convertible debentures. Market conditions
which give rise to market risk include changes in the benchmark interest rate. Fair value movements
on the conversion option embedded derivative are excluded from the assessment of market risk fair
value changes.

The company believes that this approach most faithfully represents the amount of change in fair value
due to the company’s own credit risk, as the changes in factors contributing to the fair value of the
convertible debentures other than changes in the benchmark interest rate are not deemed to be
significant.
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9 Equity (extract)

9(c) Other reserves

Appendix E: IFRS 9 Financial Instruments

The following table shows a breakdown of the balance sheet line item ‘other reserves’ and the

movements in these reserves during the year. A description of the nature and purpose of each reserve

is provided below the table.

At 1 January 2015

Deferred hedging gains and losses and
costs of hedging transferred to the
carrying value of inventory purchased in
the year

Deferred tax on transfer

Revaluation — gross

Deferred tax on revaluation

Reclassification to profit or loss — gross

Deferred tax on reclassification

Other comprehensive income for the
period

At 31 December 2015
Reclassification on adoption of IFRS 9

Deferred hedging gains and losses and
costs of hedging transferred to the
carrying value of inventory purchased in
the year

Deferred tax on transfer

Transfer of gain on disposal of equity
investments at FVOCI to retained
earnings

Deferred tax on transfer

Revaluation — gross

Deferred tax on revaluation

Transfer of change in fair value of
financial liabilities relating to own credit
risk

Deferred tax on reclassification

Other comprehensive income for the
period

At 31 December 2016

Notes

=
N
QD

5

Financial

assets and | Cash flow Deferral of
AfS financial | liabilities at hedge costs of | Total other
assets FVOCI* reserve hedging reserves
CUu’000 Cu’000 Cu’000 Cu’000 CU’000
663 - 640 25 1,328
- - (78) (36) (114)
- - 23 11 34
(55) (25) (80)
65 - 825 77 967
(20) - (247) (23) (290)
148 - - - 148
(a4) - - - 449
149 - 578 54 781
812 - 1,163 54 2,029
(812) 752 - - (60)
- - (282) 77 (359)
- - 85 23 108
- - (197) (54) (251)
- (126) - - (126)
- 38 - - 38
- (88) - - (88)
- (366) 1,335 88 1,057
- 110 (401) (26) (317)
- 15 - - 15
- (5) - - (5)
- (246) 934 62 750
- 418 1,900 62 2,380

*

This includes the own credit risk component of Financial Liabilities designated at FVPL; changes in the value of the own credit
risk component of Financial Liabilities designated at FVPL are accounted for in OCI.
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9(c) Other reserves
(i)  Nature and purpose of other reserves

Financial assets and liabilities at fair value through other comprehensive income reserve

The company has elected to recognise changes in the fair value of certain investments in equity
securities in other comprehensive income, as explained in Note 7(a). These changes are accumulated
within the Financial assets and liabilities at FVOCI reserve within equity. The company transfers
amounts from this reserve to retained earnings when the relevant equity securities are derecognised.

The company has certain investments classified as debt investments at FVOCI, as explained in

note 7(a)(iv). For these investments, changes in fair value are accumulated within the Financial assets
and liabilities at FVOCI reserve within equity. The accumulated changes in fair value are transferred to
profit or loss when the investment is disposed of.

The company has designated its convertible debentures at FVPL, however, changes in fair value
relating to the company’s own credit risk are recognised in other comprehensive income, as explained
in Note 7(h). These changes are also accumulated within the Financial assets and liabilities at FVOCI
reserve within equity. The company transfers amounts from this reserve to retained earnings when the
convertible debentures are derecognised.

Cash flow hedge reserve

The company uses two types of hedging instruments as part of its management of foreign currency
risk associated with its highly probable inventory purchases, as described within Note 12 (a). These
include foreign currency forward contracts and foreign currency option contracts, both of which are
designated in cash flow hedge relationships. To the extent these hedges are effective; the change in
fair value of the hedging instrument is recognised in the cash flow hedge reserve. The cash flow hedge
reserve is transferred to the initial cost of the related inventory when it is recognised.

Costs of hedging reserve

The company designates the spot component of foreign currency forward contracts and the intrinsic
value of foreign currency option contracts as hedging instruments in cash flow hedge relationships.
The company defers changes in the forward element of foreign currency forward contracts and the
time value element of foreign currency option contracts in the costs of hedging reserve. The deferred
costs of hedging are included in the initial cost of the related inventory when it is recognised.

9(d) Retained earnings
Movements in retained earnings were as follows:

2016 2015

Notes cu’000 Ccu’000

Balance 1 January * 64,300 35,295

Net profit for the period 36,650 29,005
Reclassification of gain on disposal of equity

instruments at FVOCI 7(a)(iii) 88 -

Balance 31 December 101,038 64,300

* The opening balance as at 1 January 2016 and as 1 January 2015 is after the restatement for the changes in accounting policy disclosed
in note 26.
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12 Financial risk management (extract)

The disclosures presented below are those incremental disclosures arising from consequential
amendments to IFRS 7 as a result of adoption of IFRS 9. The financial risk management disclosures
required by IFRS 7 (pre-amendment for IFRS 9) continue to be required, with the exception of IFRS 7
paragraphs 22, 23, 24 and 37 which are deleted by IFRS 9. Please refer to note 12 in the main body
of this publication for these disclosures.

The company’s activities expose it to foreign currency risk and credit risk. In order to minimise any
adverse effects on the financial performance of the company, derivative financial instruments, such as
foreign exchange forward contracts and foreign currency option contracts are used to hedge certain
foreign currency risk exposures. Derivatives are used exclusively for hedging purposes and not as
trading or speculative instruments.

Risk management is predominately controlled by a central treasury department of VALUE IFRS 9 Plc
under policies approved by the Board of Directors. The central treasury department identifies,
evaluates and hedges financial risks in close co-operation with the company’s operating units.

12(a) Foreign exchange risk (extract)

The company operates internationally and is exposed to foreign exchange risk arising from foreign
currency transactions, primarily with respect to the US$. Foreign exchange risk arises from future
commercial transactions and recognised assets and liabilities denominated in a currency that is not the
company’s functional currency (Oneland currency). The risk is measured through a forecast of highly
probable US$ expenditures. The objective of the hedges is to minimise the volatility of the Oneland
currency cost of highly probable forecast inventory purchases.

The Board’s risk management policy is to hedge approximately 80% of forecasted foreign currency
cash flows up to one quarter in advance (mainly inventory purchases) in US$, subject to a review of
the cost of implementing each hedge. For the year ended 31 December 2016, approximately 80% of
inventory purchases were hedged in respect of foreign currency risk. At 31 December 2016, 90% of
forecasted US$ inventory purchases during the first quarter of 2017 qualified as ‘highly probable’
forecast transactions for hedge accounting purposes.

The company uses a combination of foreign currency option contracts and foreign exchange forward
contracts to hedge its exposure to foreign currency risk. The company designates the spot component
of forward contracts and the intrinsic value of foreign currency option contracts as the hedging
instrument. The changes in the forward element that relate to the hedged item (‘aligned forward
element’) and the changes in time value that relate to the hedged item (‘aligned time value’) are
deferred in the costs of hedging reserve and recognised against the related hedged transaction when it
occurs. The forward element and the time value relate to the respective hedged item if the critical
terms of the forward or the option are aligned with hedged item. Any residual time value and forward
points (the non-aligned portion) are recognised in the statement of profit or loss. During the years
ended 31 December 2016 and 2015, the company did not have any hedging instruments with terms
which were not aligned with those of the hedged items.

Prior to 1 January 2016, the company held only foreign exchange forward contracts, of which the spot
components were designated in hedge relationships. The forward points were recognised in profit or
loss.

The spot component of forward contracts is determined with reference to relevant spot market
exchange rates. The differential between the contracted forward rate and the spot market exchange
rate is defined as the forward points.

The intrinsic value of foreign exchange option contracts is determined with reference to the relevant
spot market exchange rate. The differential between the contracted strike rate and the spot market
exchange rate is defined as the time value.
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12(a) Foreign exchange risk (extract)

The effects of applying hedge accounting on the company’s financial position and performance are as

follows:

@) Derivative financial instruments — foreign currency
option contracts

Carrying amount (asset)

Notional amount

Maturity date

Hedge ratio*

Change in intrinsic value of outstanding hedging
instruments since 1 January

Change in value of hedged item used to determine hedge
effectiveness

Weighted average strike rate for the year

(i)  Derivative financial instruments — foreign exchange
forward contracts

Carrying amount (asset)

Notional amount

Maturity Date

Hedge ratio*

Change in discounted spot value of outstanding hedging
instruments since 1 January

Change in value of hedged item used to determine hedge
effectiveness

Weighted average hedged rate for the year (including
forward points)

(i) Reserves

Cost of hedging reserve — deferred time value of options
and forward points — opening balance

Add: Costs of hedging deferred for the year

Less: Reclassified to the carrying amount of inventory
Less: Deferred tax

Closing balance**

Cash flow hedge reserve - intrinsic value of options —
opening balance

Add: change in fair value of hedging instrument
recognised in OCI for the year (effective portion)
Less: reclassified to cost of inventory

Less: Deferred tax

Closing balance

31 December 2016

Cu’000

376

10,000

January 2016 —
March 2016
11

85

(81)
US$0.9612:CU1L

31 December 2016

31 December 2015

Ccu’000 CcuU’000
1,529 1,152
10,000 8,000
January 2016 - January 2015 -
March 2016 March 2015
11 1.1
353 121
(353) (121)
US$0.9674:CU1 US$0.9428:CU1
2016 2015
Ccu’000 CcuU’000
54 25
88 77
(77) (36)
3 12)
62 54
2016
cu’o00
593
(221)
372
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12(a) Foreign exchange risk (extract)

2016 2015
Ccu’000 Ccu’000
Cash flow hedge reserve — spot component of foreign
currency forward contracts opening balance 1,163 640
Add: change in fair value of hedging instrument
recognised in OCI for the year (effective portion) 742 825
Less: reclassified to cost of inventory (61) (78)
Less: Deferred tax (316) (224)
Closing balance 1,528 1,163
(iv) Hedging gains/losses 2016 2015
CcuU’000 Ccu’000
Hedge ineffectiveness - Amount recognised in ‘Fair value
gains/losses on financial instruments’ in profit or loss within
'Other income' 4 2

The foreign exchange forward and option contracts are denominated in the same currency as the highly probable future inventory purchases (US$),
therefore the hedge ratio is 1:1.

The amount deferred in the costs of hedging reserve includes CU19,000 in respect of time value of options and CU29,000 in respect of forward
points (2015 — CU40,000 in respect of forward points). All of these deferred costs are in respect of transaction-related items, namely forecast
inventory purchases.

There were no reclassifications from the cash flow hedge reserve to profit or loss during the period.
The company’s hedging policy only allows for effective hedge relationships to be established. Hedge

effectiveness is determined at the inception of the hedge relationship, and through periodic prospective

effectiveness assessments to ensure that an economic relationship exists between the hedged item
and hedging instrument. The company enters into hedge relationships where the critical terms of the
hedging instrument match exactly with the terms of the hedged item, and so a qualitative assessment
of effectiveness is performed. If changes in circumstances affect the terms of the hedged item such
that the critical terms no longer match exactly with the critical terms of the hedging instrument, the
company uses the hypothetical derivative method is to assess effectiveness.

Ineffectiveness is recognised on a cash flow hedge where the cumulative change in the designated
component value of the hedging instrument exceeds on an absolute basis the change in value of the
hedged item attributable to the hedged risk. In hedges of the above foreign currency purchases this

may arise if:

the timing of the transaction changes from what was originally estimated, or

differences arise between the credit risk inherent within the hedged item and the hedging
instrument.

12(b) Credit risk 12

The company is exposed to credit risk if counterparties fail to make payments as they fall due in
respect of:

loans provided to customers under loans to customers (36 month term) (note 7(d))
payment of trade receivables as invoices fall due 60 days after being raised (note 7(d))
contractual cash flows of debt investments carried at amortised cost (note 7(e)), and
contractual cash flows of debt investments carried at FVOCI (note 7(a)).
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12(b) Credit risk 2
For financial assets originated from 1 January 2016, the following credit risk modelling applies:

The company considers the probability of default upon initial recognition of asset and whether there
has been a significant increase in credit risk on an ongoing basis throughout each reporting period. To
assess whether there is a significant increase in credit risk the company compares the risk of a default
occurring on the asset as at the reporting date with the risk of default as at the date of initial
recognition. It considers available reasonable and supportive forwarding-looking information. Especially
the following indicators are incorporated:

e internal credit rating
e external credit rating (as far as available)

e actual or expected significant adverse changes in business, financial or economic conditions
that are expected to cause a significant change to the borrower’s ability to meet its obligations

e actual or expected significant changes in the operating results of the borrower
e significant increases in credit risk on other financial instruments of the same borrower

e significant changes in the value of the collateral supporting the obligation or in the quality of
third-party guarantees or credit enhancements

e significant changes in the expected performance and behaviour of the borrower, including
changes in the payment status of borrowers in the group and changes in the operating results
of the borrower.

Macroeconomic information (such as market interest rates or growth rates) is incorporated as part of
the internal rating model.

Regardless of the analysis above, a significant increase in credit risk is presumed if a debtor is more
than 30 days past due in making a contractual payment.

A default on a financial asset is when the counterparty fails to make contractual payments within 60
days of when they fall due.

Financial assets are written off when there is no reasonable expectation of recovery, such as a debtor
failing to engage in a repayment plan with the company. The company categorises a loan or receivable
for write off when a debtor fails to make contractual payments greater than 120 days past due. Where
loans or receivables have been written off, the company continues to engage in enforcement activity to
attempt to recover the receivable due. Where recoveries are made, these are recognised in profit or
loss.

@) Loans to customers

The company uses three categories for loans which reflect their credit risk and how the loan loss
provision is determined for each of those categories. These internal credit risk ratings are aligned to
external credit rating companies, such as Standard and Poor, Moody’s and Fitch.

A summary of the assumptions underpinning the company’s expected credit loss model is as follows:

Basis for recognition of
expected credit loss

Category Company definition of category provision

Performing Customers have a low risk of default 12 month expected losses.
and a strong capacity to meet Where the expected lifetime
contractual cash flows of an asset is less than 12

months, expected losses are
measured at its expected
lifetime.

Underperforming Loans for which there is a significant Lifetime expected losses
increase in credit risk; as significant
increase in credit risk is presumed if
interest and/or principal repayments
are 30 days past due (see above in
more detail)

Non-performing Interest and/or principal repayments Lifetime expected losses
are 60 days past due

Write-off Interest and/or principal repayments Asset is written off
are 120 days past due and there is
no reasonable expectation of
recovery.
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12(b) Credit risk 12

Interest bearing loans are provided to small-business customers to assist them with new business
start-up costs as part of the company’s ongoing support for local entrepreneurs. The company does
not require the small-business customers to pledge collateral as security against the loan.

Over the term of the loans, the company accounts for its credit risk by appropriately providing for
expected credit losses on a timely basis. In calculating the expected credit loss rates, the company
considers historical loss rates for each category of customers, and adjusts for forward looking
macroeconomic data. The company provides for credit losses against loans to customers as follows:

Carrying Basis for
amount (net | calculatio
Company External Expected Basis for recognition Estimated gross of n of
internal credit credit credit loss of expected credit carrying amount at | impairment interest
rating rating* rate loss provision default provision) revenue
AAA 0.9% 45,775 45,374
AA 1.3% 31,668 31,272 Gross
12 month expected carrying
Performing A 220 losses 14,117 13,806 amount
BBB 7.3% 1,137 1,054
BB 10.0% 219 197 | Gross
Lifetime expected carrying
Underperforming B 12.2% losses 65 57 amount
Amortised
CcccC 14.0% 380 327 cost
carrying
CC 18.0% 89 73 amount
(net of
Lifetime expected credit
Not performing c 30.0% losses 30 21 allowance)
Asset is written off
through profit or loss
to the extent of
Write off D 50.0% expected losses 20 10 None

*or equivalent internal rating.

No significant changes to estimation techniques or assumptions were made during the reporting
period.

The loss allowance provision for loans to customers as at 31 December 2016 reconciles to the
opening loss allowance for that provision as follows:

Under- Non-
Performing performing performing Total
CUu’000 CuU’000 CuU’000 CU’000
Closing loss allowance as at 31 December 2015
(calculated under IAS 39) 666 12 162 840
Amounts restated through opening retained
earnings 55 70 30 155

Opening loss allowance as at 1 January 2016
(calculated under IFRS 9) 721 82 192 995

Individual financial assets transferred to under-

performing (lifetime expected credit losses)* (29) 3 8
Individual financial assets transferred to non - } @ 2 )
performing (credit-impaired financial assets)

New financial assets originated or purchased 367 - - 367
Write-offs - - (109) (109)
Recoveries (14) ®) (12) (31)
Change in risk parameters** 53 53
Other changes 6 5 5 16
Closing loss allowance as at 31 December 2016

(calculated under IFRS 9) 1,108 113 78 1,299

* The increase in the loss allowance of 8 is due to moving assets being measured at 12-month expected credit losses to
lifetime expected credit losses.

**  The increase in the loss allowance is due to an increase in the probability of default (PD) used to calculate the 12-month
expected credit loss for the performing loans.
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(b) Creditrisk2

Loans with a contractual amount of CU 60 written off during the period are still subject to enforcement
activity.

The gross carrying amount of loan receivables, and thus the maximum exposure to loss, is as follows:
31 December 2016

cu’o00
Performing 91,560
Underperforming 1,421
Non-performing 499
Loans written off 20
Total gross loan receivables 93,500
Less: Loan loss allowance (1,299)
Less: Write off (10)
Loan receivables net of expected credit losses 92,191

(i)  Trade receivables

The company applies the simplified approach to providing for expected credit losses prescribed by
IFRS 9, which permits the use of the lifetime expected loss provision for all trade receivables. The
loss allowance provision as at 31 December 2016 is determined as follows; the expected credit
losses below also incorporate forward looking information.

2016 More than
More than 30 More than 60 days | 120 days
Current | days past due past due past due Total
Expected loss rate 1.6% 5% 13% 27%
Gross carrying amount 15,177 1,428 893 357 17,855
Loss allowance provision 243 71 116 95 525

The loss allowance provision for trade receivables as at 31 December 2016 reconciles to the opening
loss allowance for that provision as follows:

31 December 2016

CuU’000
Closing loss allowance as at 31 December 2015 (calculated under IAS 300
39)
Amounts restated through opening retained earnings 45
Opening loss allowance as at 1 January 2016 (calculated under IFRS 9) 345
Increase in loan loss allowance recognised in profit or loss during the period 180
As at 31 December 2016 525

The gross carrying amount of trade receivables is CU17.855 million (2015 — CU11.167 million).

During the period, the company made no write-offs of trade receivables, it does not expect to receive
future cash flows from and no recoveries from collection of cash flows previously written off.
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12(b) Credit risk 2

(i)  Debt investments at amortised cost (previously held-to-maturity)

Debt investments at amortised cost (previously held-to-maturity) include debenture assets, zero
coupon bonds and listed corporate bonds, contained within other financial assets held at amortised
cost.

The loss allowance provision for debt investments at amortised cost (previously held-to-maturity
investments) as at 31 December 2016 reconciles to the opening loss allowance for that provision as
follows:

31 December

2016

Ccu’000

Closing loss allowance as at 31 December 2015 (calculated under IAS 39) 5
Amounts restated through opening retained earnings 2
Opening loss allowance as at 1 January 2016 (calculated under IFRS 9) 7
Increase in the provision recognised in profit or loss during the period 23
As at 31 December 2016 30

All of these financial assets are considered to be low risk, and thus the impairment provision
recognised during the period was limited to 12 months expected losses. Management consider ‘low
risk’ to be an investment grade credit rating with at least one major rating agency.

(iv)  Debt investments at fair value through other comprehensive income
Debt investments at fair value through other comprehensive income include listed and unlisted debt
securities. The loss allowance provision for debt investments at FVOCI is recognised in profit or loss.
The loss allowance provision for debt investments at FVOCI as at 31 December 2016 reconciles to
the opening loss allowance for that provision as follows:

31 December 2016

cu’000

Closing loss allowance as at 31 December 2015 (calculated under IAS
39)

Amounts restated through opening retained earnings -

Opening loss allowance as at 1 January 2016 (calculated under IFRS 9) -

Increase in the provision recognised in profit or loss during the period

As at 31 December 2016

All of these financial assets are considered to be low risk, and thus the impairment provision
recognised during the period was limited to 12 months expected losses. Management consider ‘low
risk’ to be an investment grade credit rating with at least one major rating agency.

Significant estimates and judgements
Impairment of financial assets

The impairment provisions for financial assets disclosed in note 12(b)(i)-(iv) are based on
assumptions about risk of default and expected loss rates. The company uses judgement in making
these assumptions and selecting the inputs to the impairment calculation, based on the company’s
past history, existing market conditions as well as forward looking estimates at the end of each
reporting period. For details of the key assumptions and inputs used, see note 12(b) above.

[Please refer to Note 7(c)(iv) of the main body of this publication for significant estimates and
judgements relating to the fair value of financial instruments.]

IFRS Vardet AB
2016-12-31

234



IAS1(117)

1AS1(112)(a),(117)

IAS8(28)
IFRS9(7.1.1)

IAS1(119)
IFRS7(21)

IFRS9(4.1.1)

IFRS9(4.1.4),(5.7.1)

IFRS9(4.4.1)

IFRS9(5.1.1)

IFRS9(4.3.2),(4.3.3)

PwC

Appendix E: IFRS 9 Financial Instruments

25 Summary of significant accounting policies (extract)

25(a) Basis of preparation (extract)

(iii) New and amended standards adopted by the company

The company has elected to apply IFRS 9 Financial Instruments as issued in July 2014, because the
new accounting policies provide more reliable and relevant information for users to assess the
amounts, timing and uncertainty of future cash flows. In accordance with the transitional provisions in
IFRS 9(7.2.15), comparative figures have not been restated with the exception of certain aspects of
hedge accounting. See note 26 for further details on the impact of the change in accounting policy.

25(0) Investments and other financial assets

Accounting policies applied from 1 January 2016

@) Classification
From 1 January 2016, the company classifies its financial assets in the following measurement
categories:

e those to be measured subsequently at fair value (either through other comprehensive income, or
through profit or loss), and

e those to be measured at amortised cost.

The classification depends on the entity’s business model for managing the financial assets and the
contractual terms of the cash flows.

For assets measured at fair value, gains and losses will either be recorded in profit or loss or other
comprehensive income. For investments in debt instruments, this will depend on the business model
in which the investment is held. For investments in equity instruments, this will depend on whether the
company has made an irrevocable election at the time of initial recognition to account for the equity
investment at fair value through other comprehensive income.

See note 7 for details about each type of financial asset.

The company reclassifies debt investments when and only when its business model for managing
those assets changes.

(i)  Measurement

At initial recognition, the company measures a financial asset at its fair value plus, in the case of a
financial asset not at fair value through profit or loss, transaction costs that are directly attributable to
the acquisition of the financial asset. Transaction costs of financial assets carried at fair value through
profit or loss are expensed in profit or loss.

Financial assets with embedded derivatives are considered in their entirety when determining whether
their cash flows are solely payment of principal and interest.
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25(0) Investments and other financial assets

Debt instruments

Subsequent measurement of debt instruments depends on the company’s business model for
managing the asset and the cash flow characteristics of the asset. There are three measurement
categories into which the company classifies its debt instruments:

e Amortised cost: Assets that are held for collection of contractual cash flows where those cash
flows represent solely payments of principal and interest are measured at amortised cost. A gain
or loss on a debt investment that is subsequently measured at amortised cost and is not part of
a hedging relationship is recognised in profit or loss when the asset is derecognised or impaired.
Interest income from these financial assets is included in finance income using the effective
interest rate method.

e  Fair value through other comprehensive income (FVOCI): Assets that are held for collection of
contractual cash flows and for selling the financial assets, where the assets’ cash flows
represent solely payments of principal and interest, are measured at fair value through other
comprehensive income (FVOCI). Movements in the carrying amount are taken through OCI,
except for the recognition of impairment gains or losses, interest revenue and foreign exchange
gains and losses which are recognised in profit and loss. When the financial asset is
derecognised, the cumulative gain or loss previously recognised in OCI is reclassified from
equity to profit or loss and recognised in other gains/(losses). Interest income from these
financial assets is included in finance income using the effective interest rate method.

e  Fair value through profit or loss: Assets that do not meet the criteria for amortised cost or FVOCI
are measured at fair value through profit or loss. A gain or loss on a debt investment that is
subsequently measured at fair value through profit or loss and is not part of a hedging
relationship is recognised in profit or loss and presented net in the profit or loss statement within
other gains/(losses) in the period in which it arises. Interest income from these financial assets is
included in the finance income.

Equity instruments

The company subsequently measures all equity investments at fair value. Where the company’s
management has elected to present fair value gains and losses on equity investments in other
comprehensive income, there is no subsequent reclassification of fair value gains and losses to profit
or loss. Dividends from such investments continue to be recognised in profit or loss as other income
when the company’s right to receive payments is established.

Changes in the fair value of financial assets at fair value through profit or loss are recognised in other
gain/(losses) in the statement of profit or loss as applicable. Impairment losses (and reversal of
impairment losses) on equity investments measured at FVOCI are not reported separately from other
changes in fair value.

(iii) Impairment

The company assesses on a forward looking basis the expected credit losses associated with its
assets carried at amortised cost and FVOCI. The impairment methodology applied depends on
whether there has been a significant increase in credit risk. Note 12(b) details how the company
determines whether there has been a significant increase in credit risk.

For trade receivables only, the company applies the simplified approach permitted by IFRS 9, which
requires expected lifetime losses to be recognised from initial recognition of the receivables.

Accounting policies applied prior to 1 January 2016

The company has applied IFRS 9 retrospectively, but has elected not to restate comparative
information. As a result, the comparative information provided continues to be accounted for in
accordance with the company’s previous accounting policy.

Please refer to note 25(0) in the main body of this publication for details.
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25(p) Derivatives and hedging activities

Derivatives are initially recognised at fair value on the date a derivative contract is entered into and are
subsequently re-measured to their fair value at the end of each reporting period. The accounting for
subsequent changes in fair value depends on whether the derivative is designated as a hedging
instrument, and if so, the nature of the item being hedged and the type of hedge relationship
designated.

The group designates their derivatives as hedges of foreign exchange risk associated with the cash
flows of highly probable forecast transactions (cash flow hedges).

The group documents at the inception of the hedging transaction the economic relationship between
hedging instruments and hedged items including whether the hedging instrument is expected to offset
changes in cash flows of hedged items. The company documents its risk management objective and
strategy for undertaking various hedge transactions at the inception of each hedge relationship.

The fair values of various derivative financial instruments used for hedging purposes are disclosed in
note 12(a). Movements in the hedging reserve in shareholders’ equity are shown in note 9(c). The full
fair value of a hedging derivative is classified as a non-current asset or liability when the remaining
maturity of the hedged item is more than 12 months; it is classified as a current asset or liability when
the remaining maturity of the hedged item is less than 12 months. Trading derivatives are classified as
a current asset or liability.

Accounting policies applied from 1 January 2016

@) Cash flow hedges that qualify for hedge accounting

The effective portion of changes in the fair value of derivatives that are designated and qualify as
cash flow hedges is recognised in the cash flow hedge reserve within equity, limited to the cumulative
change in fair value of the hedged item on a present value basis from the inception of the hedge. The
gain or loss relating to the ineffective portion is recognised immediately in profit or loss, within other
income (expenses).

When option contracts are used to hedge forecast transactions, the company designates only the
intrinsic value of the option contract as the hedging instrument.

Gains or losses relating to the effective portion of the change in intrinsic value of the option contracts
are recognised in the cash flow hedge reserve within equity. The changes in the time value of the
option contracts that relate to the hedged item (‘aligned time value’) are recognised within other
comprehensive income in the costs of hedging reserve within equity.

When forward contracts are used to hedge forecast transactions, the company generally designates
only the change in fair value of the forward contract related to the spot component as the hedging
instrument. Gains or losses relating to the effective portion of the change in the spot component of the
forward contracts are recognised in the cash flow hedge reserve within equity. The change in the
forward element of the contract that relates to the hedged item (‘aligned forward element’) is
recognised within other comprehensive income in the costs of hedging reserve within equity. In some
cases, the entity may designate the full change in fair value of the forward contract (including forward
points) as the hedging instrument. In such cases, the gains and losses relating to the effective portion
of the change in fair value of the entire forward contract are recognised in the cash flow hedge reserve
within equity.

Amounts accumulated in equity are reclassified in the periods when the hedged item affects profit or
loss, as follows:

e The gain or loss relating to the effective portion of the intrinsic value of option contracts is treated
as follows: Where the hedged item subsequently results in the recognition of a non-financial asset
(such as inventory), both the deferred hedging gains and losses and the deferred aligned time
value of the option contracts are included within the initial cost of the asset. The deferred amounts
are ultimately recognised in profit or loss as the hedged item affects profit or loss (for example,
through cost of sales).

e The gain or loss relating to the effective portion of the spot component of forward contracts is
treated as follows: Where the hedged item subsequently results in the recognition of a non-
financial asset (such as inventory), both the deferred hedging gains and losses and the deferred
aligned forward points are included within the initial cost of the asset. The deferred amounts are
ultimately recognised in profit or loss as the hedged item affects profit or loss (for example,
through cost of sales).
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25(p) Derivatives and hedging activities

When a hedging instrument expires, or is sold or terminated, or when a hedge no longer meets the
criteria for hedge accounting, any cumulative deferred gain or loss and deferred costs of hedging in
equity at that time remains in equity until the forecast transaction occurs, resulting the recognition of a
non-financial asset such as inventory. When the forecast transaction is no longer expected to occur,
the cumulative gain or loss and deferred costs of hedging that were reported in equity are immediately
reclassified to profit or loss.

If the hedge ratio for risk management purposes is no longer optimal but the risk management
objective remains unchanged and the hedge continues to qualify for hedge accounting, the hedge
relationship will be rebalanced by adjusting either the volume of the hedging instrument or the volume
of the hedged item so that the hedge ratio aligns with the ratio used for risk management purposes.
Any hedge ineffectiveness is calculated and accounted for in profit or loss at the time of the hedge
relationship rebalancing.

26 Changes in accounting policies

As explained in note 25(a) above, the company has adopted IFRS 9 as issued in July 2014, which
resulted in changes in accounting policies and adjustments to the amounts recognised in the financial
statements. In accordance with the transitional provisions in IFRS 9 (7.2.15), comparative figures have
not been restated with the exception of certain aspects of hedge accounting.

The accounting policies were changed to comply with IFRS 9 as issued by the IASB in July 2014. IFRS
9 replaces the provisions of IAS 39 that relate to the recognition, classification and measurement of
financial assets and financial liabilities; derecognition of financial instruments; impairment of financial
assets and hedge accounting. IFRS 9 also significantly amends other standards dealing with financial
instruments such as IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures.

26(a) Classification and measurement of financial instruments

The total impact on the company’s retained earnings due to classification and measurement of financial
instruments (excluding adjustment in the context of hedge accounting at 1 January 2015; see note
26(b)) as at 1 January 2016 is as follows:

Ccu’o00
Opening retained earnings - IAS 39 Notes 64,442
Reclassify investments from AfS to FVPL @) 270
Reclassify own credit risk component of convertible debentures
from FVPL to FVOCI (a)(vii) (210)
Increase in provision for loans to customers ()@ (155)
Increase in provision for trade receivables (c)(ii) (45)
Increase in provision for debt investments at amortised cost (c)(iii) 2
Adjustment to retained earnings from adoption of IFRS 9 (142)
Opening retained earnings - IFRS 9 64,300
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26(a) Classification and measurement of financial instruments

On 1 January 2016, the company’s management has assessed which business models apply to the
financial assets held by the company at the date of initial application of IFRS 9 (1 January 2016) and
has classified its financial instruments into the appropriate IFRS 9 categories. The main effects
resulting from this reclassification are as follows:

Amortised
cost
FVOCI (Held-to-
(Available-for- maturity | Total financial
FVPL sale 2014) 2014)** assets
Financial assets — 1 January 2016 Notes CuU’000 CU’000 CuU’000 CuU’000
Opening balance — 1AS 39 * 12,065 10,948 86,807 109,820
Reclassify investments from AfS to FVPL (i) 3,700 (3,700) - -
Reclassify listed corporate bonds from AfS to
amortised cost (ii) - (100) 100 -
Reclassify non-trading equities from AfS to
FVOCI (iii) - - - -
Reclassify debentures and zero-coupon bonds
from HTM to amortised cost* (iv) - - - -
Reclassify listed and unlisted debt securities from
AfS to FVOCI* v) - - - -
Opening balance - IFRS 9 15,765 7,148 86,907 109,820
* The opening balances as at 1 January 2016 show available-for-sale financial assets under FVOCI and held-to-maturity investments under
amortised cost, see the table in part (a) below for details. These reclassifications have no impact on the measurement categories.
* Includes financial assets measured at amortised costs except for cash and cash equivalents
Amortised | Total financial
FVPL FVOCI cost liabilities
Financial liabilities’ — 1 January 2016 Notes CuU’000 CuU’000 CuU’000 CuU’000
Financial Liabilities
Opening balance — IAS 39 (88,863) - - (88,863)
Reclassify own credit risk component of
convertible debentures from FVPL to FVOCI (vi) 210 (210) - -
Opening balance — IFRS 9 (88,653) (210) - (88,863)

The impact of these changes on the company’s equity is as follows:

Opening balance - 1AS 39

Reclassify investments from AfS to FVPL
Reclassify non-trading equities from AfS to FVOCI

Reclassify own credit risk component of convertible
debentures from FVPL to FVOCI

Total impact
Opening balance - IFRS 9

Reclassify listed and unlisted bonds from AfS to FVOCI

Notes

0]
(iii)
)

(vi)

Effect on AfS | Effect on FVOCI | Effect on retained
reserves reserve earnings*
CuU’000 CuU’000 CuU’000

812 - 64,442

(270) - 270

(322) 322 -

(220) 220 -

- 210 (210)

(812) 752 60

- 752 64,502

*before adjustment for impairment. See part (c) below.

1) Reclassification from available-for-sale to FVPL

Certain investments in preference shares and units in money market funds were reclassified from
available-for-sale to financial assets at fair value through profit or loss (CU 3,700,000 as at 1 January
2016). They do not meet the criteria to be classified as at amortised cost in accordance with IFRS 9,
because their cash flows do not represent solely payments of principal and interest. Related fair value
gains of CU270,000 were transferred from the available-for-sale financial assets reserve to retained
earnings on 1 January 2016. In the 2016 financial year, fair value gains related to these investments
amounting to CU70,000 were recognised in profit or loss, along with related deferred tax expense of

CuU21,000.
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26(a) Classification and measurement of financial instruments

(i)  Reclassification from available-for-sale to amortised cost

Certain investments in listed corporate bonds were reclassified from available-for-sale to amortised cost
(CU100,000 as at 1 January 2016). At the date of initial application the company’s business model is to
hold these investments for collection of contractual cash flows, and the cash flows represent solely
payments of principal and interest on the principal amount. The fair value of CU100,000 as at 1 January
2016 is deemed to be the starting amortised cost for these assets. There was no impact on retained
earnings at 1 January 2016.

The fair value at 31 December 2016 of the listed corporate bonds is CU150,000 and a fair value gain of
CU50,000 would have otherwise been recognised in OCI as at 31 December 2016, had the listed
corporate bonds not been reclassified to amortised cost.

The effective interest rate determined on 1 January 2016 for these listed bonds is 3.5% and interest
income of CU3,500 was recognised during the period to 31 December 2016.

(iii)  Equity investments previously classified as available-for-sale

The company elected to present in other comprehensive income changes in the fair value of all its
equity investments previously classified as available-for-sale, because these investments are not held
for trading. As a result, assets with a fair value of CU 5,748,000 were reclassified from available-for-sale
financial assets to financial assets at fair value through OCI and fair value gains of CU322,000 were
reclassified from the available-for-sale financial assets reserve to the financial assets at fair value
through OCI reserve on 1 January 2016. Other income for the 2016 financial year was CU646,000 lower
as there is no longer any reclassification of accumulated amounts from reserves to profit or loss on the
disposal of these investments (tax impact CU194,000). No dividends were recognised during the period.

(iv) Reclassification from held-to-maturity to amortised cost

Debenture assets, listed corporate bonds and zero-coupon bonds that would have previously been
classified as held-to maturity are now classified at amortised cost. The company intends to hold the
assets to maturity to collect contractual cash flows and these cash flows consist solely of payments of
principal and interest on the principal amount outstanding. There was no difference between the
previous carrying amount and the revised carrying amount of the other financial assets at 1 January
2016 to be recognised in opening retained earnings. An increase of CU2,000 in the provision for
impairment of these assets was recognised in opening retaining earnings for the period.

(v)  Available-for-sale debt instruments classified as FVOCI

Listed and unlisted bonds were reclassified from available for sale to fair value through other
comprehensive income, as the company’s business model is achieved both by collecting contractual
cash flows and selling of these assets. The contractual cash flows of these investments are solely
principal and interest. As a result, listed and unlisted bonds with a fair value of CU1,400,000 were
reclassified from available-for-sale financial assets to financial assets at fair value through OCI and fair
value gains of CU220,000 were reclassified from the available-for-sale financial assets reserve to the
financial assets at fair value through OCI reserve on 1 January 2016.

(vi)  Other financial assets
Equity securities — held for trading, non-current equity securities and contingent consideration are all
required to be held as FVPL under IFRS 9.

(vii) Designation of convertible debentures at FVPL

The company has designated its convertible debentures as at fair value through profit or loss in
accordance with IFRS 9. As such, the convertible debentures are recorded at their fair value, and are
marked to market at each financial reporting date. Changes in the fair value due to changes in market
risks are recorded through profit or loss and changes in fair value due to changes in the company’s
credit risk are recognised through OCI. Amounts recorded in OCI related to credit risk are not
subsequently reclassified to profit or loss. The fair value of the convertible debentures is determined
based on their closing price on the Oneland Stock Exchange. As a result of adoption of IFRS 9, the
amounts previously recorded in profit or loss relating to change in the company’s credit risk have been
reclassified from retained earnings to the fair value through OCI reserve within equity.

Note 7(h) contains financial information relating to the convertible debentures.
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26(a) Classification and measurement of financial instruments

(viii) Reclassifications of financial instruments on adoption of IFRS 9
On the date of initial application, 1 January 2016, the financial instruments of the company were as
follows, with any reclassifications noted:

Measurement category Carrying amount

Original New Original New

(IAS 39) (IFRS 9) CU’000 CU’000 | Difference
Non-current financial assets
Equity securities Available for sale  FVOCI* 5,748 5,748 -
Listed and unlisted debt securities Available for sale  FVOCI* 1,400 1,400 -
Debentures and zero coupon bonds held to Held to maturity Amortised cost 1,175 1,175 R
maturity
Listed corporate bonds Available for sale Amortised cost 100 100 -
Loans to related parties Amortised cost Amortised cost 700 700 -
Other receivables Amortised cost Amortised cost 200 200 -
Contingent consideration FVPL** FvPL** 1,150 1,150
:Jrr:ecfizrence shares and units in money market Available for sale  FVPL* 3,700 3,700 R
Loans to customers Amortised cost Amortised cost 53,149 53,149
Current financial assets
Loans to customers Amortised cost Amortised cost 20,000 20,000 -
Trade receivables Amortised cost Amortised cost 10,867 10,867 -
Equity securities — held for trading FVPL** FvpL** 10,915 10,915 -
Cash and cash equivalents Amortised cost Amortised cost 24,693 24,693 -
Other receivables Amortised cost Amortised cost 716 716 -
Derivatives FVPL** FVPL** 1,152 1,152
Current financial liabilities
Convertible debentures FVPL** FVPL** 88,863 88,863 -

* FVOCI = Investments in equity instruments, debt instruments or the credit risk component of the fair value of financial liabilities designated as

measured at fair value through other comprehensive income
b FVPL = financial assets measured at fair value through profit or loss

26(b) Derivatives and hedging activities

Consistent with prior periods, the company has elected to designate only the spot component of the
change in fair value of foreign exchange forward contracts in cash flow hedge relationships. In prior
periods, the change in fair value related to forward points was recognised in the Statement of profit or
loss.

Upon adoption of IFRS 9, the company now recognises changes in the fair value of foreign exchange
forward contracts attributable to forward points in the costs of hedging reserve within equity. The
deferred costs of hedging are included within the initial cost of the related hedged item (inventory)
when it is recognised. This change has been applied retrospectively for foreign exchange forward
contracts in cash flow hedge relationships resulting in a retrospective reclassification of CU25,000
from retained earnings to the costs of hedging reserve as of 1 January 2015. There was no inventory
on hand at 31 December 2015 or 2014 for which hedge accounting was applied, and therefore there is
no adjustment to the cost of inventory on 1 January 2016 and 1 January 2015 for this change.

The foreign exchange forward contract hedges in place as at 31 December 2015 qualified as cash
flow hedges under IFRS 9. The company’s risk management strategies and hedge documentation are
aligned with the requirements of IFRS 9 and are thus treated as continuing hedges.
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26(c) Impairment of financial assets

The company has four types of financial assets subject to IFRS 9’s new expected credit loss model:
e loans provided to customers

e trade receivables for sales of inventory

e debtinvestments carried at fair value through OCI, and

e debtinvestments carried at amortised cost.

The company was required to revise its impairment methodology under IFRS 9 for each of these
classes of assets.

The impact of the change in impairment methodology on the company’s equity is disclosed in the table
above.

@) Loans to customers

For loans and receivables already in place at 1 January 2016, the company has determined that
reliably assessing the probability of default at the initial recognition of each loan or receivable would
result in undue cost and effort. As permitted by IFRS 9, the credit provision will be determined based
on whether credit risk is low only at each reporting date, until the loan is derecognised. CU155,000
was recognised in retained earnings as at 1 January 2016 for those loans whose credit risk has been
assessed as other than low and for which the impairment methodology described in_ Note 12(b) has
been applied. Note 12(b) reconciles the loan loss allowance as at 1 January 2016 to that at the end of
the reporting period.

(ii))  Trade receivables
For trade receivables, the company applies the simplified approach to providing for expected credit

losses prescribed by IFRS 9, which requires the use of the lifetime expected loss provision for all trade
receivables.

(iii)  Debt investments

Debt investments at amortised cost and those at FVOCI are considered to be low risk, and thus the
impairment provision is determined as 12 months expected credit losses.

IFRS 9 Financial instruments

Scope of illustrated disclosures

2. For the purpose of this appendix, we have assumed that VALUE IFRS 9 Plc (‘the company’)
has applied the complete version of IFRS 9 Financial Instruments as issued by the IFRS in
December 2014. Where an entity chooses a date of initial application which is prior to 1
February 2015, it may adopt earlier versions of IFRS 9, for example the version of IFRS 9
without the guidance on expected credit losses. This scenario is not illustrated in this
appendix. Furthermore, the disclosures in this appendix do not cover all of the disclosure
requirements of IFRS 9, but rather those which are relevant to the circumstances of VALUE
IFRS 9 Plc. Where disclosures have been omitted, this is indicated either with a reference to
the main body of this publication if the disclosure has been illustrated there, or to the
corresponding commentary provided below, which describes the omitted disclosure.

Disclosure of comparative information

3. The entity has elected not to restate prior periods. In the reporting period of initial application,
the company is not required to restate comparative line items or present disclosures which
would have been presented if the entity had applied IFRS 9 in the prior period.

4. The entity should present relevant comparative period disclosures pertaining to their financial
instruments as required by IFRS 7 (pre-amendment by IFRS 9). These disclosures are
illustrated in the main body of this publication and have not been repeated.

5. The company would need to present comparative period classification and measurement,
impairment and hedge accounting disclosures in accordance with IFRS 7 (pre-amendment by
IFRS 9).
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IFRS 9 Financial instruments

Classifying preference shares

6.

Preference shares must be analysed carefully to determine if they contain features that cause
the instrument not to meet the definition of an equity. If such shares meet the definition of
equity, the entity may elect to carry them at FVOCI without recycling to profit or loss if not held
for trading. If they do not, they must be further analysed to determine the underlying business
model and whether the contractual cash flows are solely payments of principal and interest.
VALUE IFRS 9 Plc undertook this analysis and concluded that the preference shares should
be held at fair value through profit or loss, as their cash flows relating to interest payments
can be deferred and such deferral does not result in interest accruing on the deferred amount
(such that the contractual cash flows are not solely payment of interest and principal). Where
the classification involves significant judgement and the relevant amounts are material, the
entity should consider disclosing the rationale for classifying such shares as debt instruments.

Disclosures not illustrated: not applicable to VALUE IFRS 9 Plc
The following requirements of IFRS 7 and IFRS 9 are not illustrated in this Appendix:

7.

Initial application

Issue not illustrated

Relevant disclosures or reference

The entity has financial assets or financial
liabilities which were previously measured
at FVPL but are no longer so designated.

Distinguish between those which had to be
reclassified on adoption of IFRS 9 and
those where reclassification was optional
on the date of initial application.

Disclose the reasons for the de-
designation.

Financial assets and liabilities at FVPL

Issue not illustrated

Relevant disclosures or reference

FVPL of which:

e some were designated as such upon
initial recognition

e some were designated as such in
accordance with IFRS 9 (6.7.1)

e some are mandatorily measured at
FVPL in accordance with the
requirements of IFRS 9.

The entity has financial assets measured at

Disclose each of these financial assets
separately.

All of VALUE IFRS 9 PlIc’s financial assets
are mandatorily measured at FVPL; hence
this disclosure does not apply.

The entity has designated financial assets
at FVPL which would otherwise be
measured at FVOCI.

Provide additional disclosures as per IFRS
7(9).

The entity believes that the disclosures on
how credit risk is calculated in relation to
financial liabilities designated at FVPL do
not faithfully represent the fair value
changes due to credit risk.

Disclose the reason for reaching this
conclusion and what alternative factors
would be relevant.

For financial liabilities designated at FVPL,
there is an accounting mismatch which will
be exacerbated by presenting changes of

fair value due to credit risk in OCI.

Disclose a detailed economic relationship
for the asset and liability as described in
IFRS 9 (B5.7.6).
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IFRS 9 Financial instruments

9. Financial assets and liabilities at FVOCI

Issue not illustrated

Relevant disclosures or reference

A gain or loss recognised on disposal of
debt instruments held at FVOCI.

Show separately:

e the amount of gain or loss recognised
in other comprehensive income during
the period, and

e the amount reclassified upon
derecognition from accumulated other
comprehensive income to profit or loss
for the period.

10. Financial assets at amortised cost

Disposal of financial assets at amortised
cost.

Disclose an analysis of the gain or loss
recognised and the reasons for
derecognising the financial assets.

Disclosure in future periods for financial

amount is deemed to be the current fair
value.

assets held at fair value reclassified to be
held amortised cost, where the new carrying

Disclose the effective interest rate
determined at the date of reclassification
and the interest revenue or expense
recognised, each period, until the financial
asset is derecognised.

origination.

The transaction price at origination of the
financial asset is different to its fair value at

The entity should recognise the difference
as a gain or loss only where the fair value
is evidenced by a quoted price in an active
market for an identical asset, or based on a
valuation technique using only data from
observable markets. In all other cases, the
difference would be deferred and
subsequently recognised as a gain or loss
only to the extent that it arises from change
in a factor that market participants would
take into account when pricing the asset.

Financial assets were reclassified to

the period.

amortised cost, from FVOCI or FVPL during

Disclose the change in business model, the
fair value of the financial assets at the end
of the reporting period and the fair value
gain or loss which would have been
recognised in OCI or profit or loss during
the period had the financial assets not been
reclassified.

11. Transfer of financial assets

Issue not illustrated

Relevant disclosures or reference

qualify for derecognition, or only partially
qualified for derecognition.

Transfer of financial assets which did not

Provide the information required under
IFRS 7 (42D)-(42H).
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IFRS 9 Financial instruments

12. Hedge accounting disclosures

Issue not illustrated

Relevant disclosures or reference

The entity has designated a specific risk
component of an asset in a hedge
relationship (e.g. the movement in crude oil
price of a barrel of crude oil).

Provide information about how the entity
has determined the risk component that is
designated as the hedged item and how
this component relates to the item in its
entirety.

For example: The company purchases fuel
for use in its manufacturing process. The
fuel supplier charges the company for fuel
delivered based on a formula which
includes the spot price of Brent Crude oil at
the delivery date. The future purchases of
fuel are subject to market price risk, which
the company hedges using Brent Crude Oil
futures with critical terms matching the
terms of the forecast purchase.

Brent Crude oil is a separately identifiable
component of the forecast purchase as it is
explicitly specified in the supply contract
price. As there is a market for Brent Crude
oil futures, the exposure is considered to be
reliably measurable.

Accordingly, the Brent Crude oil futures are
designated as cash flow hedges of the
forecast purchases of fuel.

Historically, the Brent Crude oil component
has accounted for 80% of the cost of fuel
supplied.

The entity has designated fair value hedges
and/or net investment hedges

Provide the disclosures required by IFRS 7
(24B(a)) and (24C(a)) [fair value hedge]
and/or IFRS 7(24B(b)) and (24C(b)) [net
investment hedge].

The entity designated forecast future
transactions in hedge relationships which
are no longer expected to occur.

Provide the information required by IFRS 7
(23F).
The entity would also need to disclose:

e any amount reclassified from the cash
flow hedge reserve and/or costs of
hedging reserve into profit or loss as a
reclassification adjustment,
differentiating between amounts
reclassified due to future transactions
no longer being expected to occur and
hedge ineffectiveness, and

e the line item in the statement of
comprehensive income containing the
reclassification adjustment.

Designate net positions in hedge
relationships.

Disclose the hedging gains or losses
recognised in each separate line item in the
statement of comprehensive income.

The entity has a credit derivative to manage
the credit risk of a financial instrument and
has designated the financial instrument, or
a proportion of it, as measured at FVPL.

Provide the information required by IFRS 7
(24G) to (30).
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IFRS 9 Financial instruments

Cessation of hedging relationships during
the year.

Disclose the balances remaining in the
cash flow hedge reserve and the foreign
currency translation reserve for any hedge
relationships which have been terminated.

There are new sources of hedge
ineffectiveness emerging in the hedge
relationship that are not already disclosed in
note 12(a).

Disclose the new sources of hedge
ineffectiveness by risk category and explain
the nature of the ineffectiveness.

The entity believes that the volume of
hedge relationships at the end of the
reporting period is unrepresentative of
normal volumes during the period.

Disclose that fact and the reason why the
entity believes the volumes are
unrepresentative.

Recognition of hedging gains/losses for
cash flow hedges involving time period
related hedge items (such as an interest
rate cap covering a period of time),

Both the deferred hedging gains and losses
and the aligned time value of the option
contracts are reclassified to profit or loss as
the hedged item affects earnings.

Example accounting policy disclosure:

Where the hedged item is a time-
period related item (such as a currency
swap contract hedging foreign
currency interest payments) both the
deferred hedging gains and losses and
the aligned time value are reclassified
to profit or loss as the hedged item
affects earnings.

Further information of the deferral of the
aligned time value component

The accounting for the time value of
options applies only to the extent that the
time value relates to the hedged item
(aligned time value). The time value of an
option relates to the hedged item if the
critical terms of the option (such as the
notional amount, life and underlying) are
aligned with the hedged item. Hence, if the
critical terms of the option and the hedged
item are not fully aligned, an entity shall
determine the aligned time value, i.e. how
much of the time value included in the
premium (actual time value) relates to the
hedged item. An entity determines the
aligned time value using the valuation of an
option that would have critical terms that
perfectly match the hedged item.
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IFRS 9 Financial instruments

13. Credit risk and impairment disclosures

Issue not illustrated

Relevant disclosures or reference

Reconciliation of IAS 39 loan loss allowance
to IFRS 9 loan loss allowance in
subsequent years after the initial
application.

The IAS 39 loan loss allowance must be
reconciled to the IFRS 9 loan loss
allowance in the year initial application of
IFRS 9, as illustrated in Note 12(b).

In future periods, the entity need only
provide details of movements in the IFRS
9 loan loss allowance as required by IFRS
7 (35H) — (35L).

The entity has grouped financial
instruments to measure expected credit
losses on a collective basis.

Disclose how those instruments are
grouped.

The entity has financial assets which are
subject to the impairment requirements of
IFRS 9 and which have had modifications to
their contractual cash flows.

Provide the disclosures required by IFRS
7 (35F (f)) and (35J).

The entity has purchased or originated
financial assets which are credit impaired.

Disclose the information required by IFRS
7 (35H(c)) and (35I).

The entity has received collateral or other
credit enhancements in relation to its
financial assets.

Explain the effect of the collateral and
other credit enhancements on the
amounts arising from expected credit
losses by disclosing the information set
out in IFRS 7 (35K).

The entity has financial assets that are
within the scope of IFRS 7 but which are not
subject to the impairment requirements of
IFRS 9.

Disclose the amount that best represent
the maximum exposure to credit risk and
describe any collateral held as security
and other credit enhancements and their
financial effect.

The entity believes that the credit risk
disclosures are not sufficient to meet the
objective of IFRS 7(25B).

Provide additional disclosures relevant to
the users of the financial statements.
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Appendix F: IFRS 15 Revenue from contracts with customers

IFRS 15 was first issued in May 2014. It was amended in September 2015 to defer the effective date
to 1 January 2018 and in April 2016 to provide clarifications in relation to a number of issues raised
with the Joint IASB/FASB Transition Resource Group for Revenue Recognition. The standard can be
applied early where permitted by the entity’s local jurisdiction.

This document illustrates the types of disclosures that would be required if our fictional company,
VALUE IFRS Plc, decided to first apply IFRS 15 for its reporting period ending 31 December 2016.
Other circumstances might require additional disclosures that are not applicable to VALUE IFRS Plc.
These are explained in the commentary at the end of this document. The disclosures in this document
must be read in the context of the assumptions set out below. Different facts and circumstances could
result in different measurements and classifications. Footnote references point to additional
commentary at the end of this document.

Assumptions made
In compiling these illustrative disclosures, we have made the following assumptions:

e VALUE IFRS PIc has applied IFRS 15 for the first time in the 2016 financial report (initial
application date: 1 January 2016) and has chosen a full retrospective application of IFRS 15 in
accordance with IFRS 15.C3(a) without using the practical expedients for completed contracts in
IFRS 15.C5(a) and (b).

e The adoption of IFRS 15 required changes in the group’s accounting policies and affected the
recognition, measurement and presentation of certain amounts recognised in the statement of
profit or loss and the balance sheet. See note 26 for explanations.

e The group does not incur material costs to obtain contracts with customers such as sales
commissions.

e Disclosures required under other standards such as IFRS 7 that could be necessary (for example,
for receivables arising from contracts with customers) are not illustrated.

e The effect of the adoption of IFRS 15 on the line items in the balance sheet has been illustrated
but not all of the disclosures that are required following a change in accounting policy have been
provided. For an illustration of the disclosures that are required for changes in accounting policies,
please refer to Appendix C which shows a change in accounting for bearer plants (Biological
assets).

e The amendments made in April 2016 did not affect any of the accounting policies or disclosures
included in this Appendix.

Consolidated statement of profit or loss (extract)

2015
2016 Restated *
Notes CcuU’000 CuU’'000

Continuing operations

Revenue 3 204,890 148,680
Consolidated balance sheet
31 Dec
31 Dec 2015 1 Jan 2015
2016 Restated * Restated *
Notes cu’000 Ccu000 CcuU000
ASSETS
Current assets
Trade and other receivables 7(a) ** 17,388 9,587 6,346
Contract assets 3(b) 1,859 3,117 1,897
Current liabilities
Contract liabilities 3(b) 2,527 1,760 934
* See note 26 for details about changes in accounting policies
** Please refer to note 7(a) in the main body of this publication for this disclosure.
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Appendix F: IFRS 15 Revenue from contracts with customers

The group has recognised the following amounts relating to revenue in the statement of profit or loss:

Revenue from contracts with customers

Revenue from other sources: Rental and sub-lease rental income

Total revenue

* See note 26 for details about changes in accounting policies

** Please refer to note 8(b) in the main body of this publication for this disclosure.

2015

2016 Restated *

Notes Ccu’000 CuU’000
(a) 197,650 141,440
8(b)** 7,240 7,240
204,890 148,680

3(a) Disaggregation of revenue from contracts with customers 23

The group derives revenue from the transfer of goods and services over time and at a pointin time in
the following major product lines and geographical regions:

Furniture — Furniture- Electronic
manufacture retail IT Consulting equipment | Al other
Oneland China Oneland us Europe | Oneland | segments Total
2016 Ccu’000 cu’o00 cu’o00 cu’o00 CU’000 cu’o00 CU’000 CU’000
Segment revenue 55,100 35,100 31,600 33,300 | 16,900 13,850 16,600 | 202,450
Inter-segment
revenue (1,200) (700) (900) (800) (300) (500) (400) (4,800)
Revenue from
external customers 53,900 34,400 30,700 32,500 16,600 13,350 16,200 | 197,650
Timing of revenue
recognition
At a point in time 53,900 34,400 30,700 1,000 600 13,350 16,200 | 150,150
Over time - - - 31,500 16,000 - - 47,500
53,900 34,400 30,700 32,500 16,600 13,350 16,200 | 197,650
Furniture- Electronic
Furniture — manufacture retail IT Consulting equipment
Oneland All other
Oneland China Restated us Europe Oneland segments Total
2015 CuU’000 CuU’000 CU’000 CuU’000 CuU’000 CuU’000 CuU’000 CuU’000
Segment revenue 60,350 22,560 14,300 22,600 14,790 - 10,400 | 145,000
Inter-segment
revenue (1,150) (800) (300) (600) | (610) - (100) | (3,560)
Revenue from
external customers 59,200 21,760 14,000 22,000 14,180 - 10,300 | 141,440
Timing of revenue
recognition
At a point in time 59,200 21,760 14,000 800 500 - 10,300 | 106,560
Over time - - - 21,200 13,680 - - 34,880
59,200 21,760 14,000 22,000 14,180 - 10,300 | 141,440
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3(b) Contract assets and liabilities
IFRS15(116)(a) The group has recognised the following revenue-related contract assets and liabilities

31 Dec 31 Dec 1 Jan
2016 2015* 2015 *
Notes CuU’000 CU000 CU000

IAS1(77) Contract assets relating to IT consulting contracts (b)(),(c(iv) 1,547 2,597 1,897
Asset recognised for costs incurred to fulfil contracts (b)(iv) 312 520 -
Total contract assets 1,859 3,117 1,897
1ASL(77) Contract liability — expected volume discounts (b)), (c)(i) 350 125 100
IASL(77) Contract liability — expected refunds to customers (©)(),(ii) 145 110 179
IAS1(77) Contract liabilities — customer loyalty programme (c)(ii) 602 536 450
IASL(77) Contract liabilities — IT consulting contracts (b)(iii),(c)(iv) 1,430 989 205
Total contract liabilities 2,527 1,760 934

* Reclassified and remeasured amounts — see note 26 for explanations

@) Significant changes in contract assets and liabilities

IFRS15(118),(113)(b) Contract assets have decreased as the group has provided fewer services ahead of the agreed
payment schedules for fixed-price contracts. There was also an impairment write-down of CU77,000
recognised in relation to the asset for costs to fulfil contracts, see (iv) for further information.

Contract liabilities for expected volume discounts and IT consulting contracts have increased by
CU473,000 following the acquisition of VALUE IFRS Electronics Group, see note 14*,

* This disclosure is illustrated in the main body of this publication.

(i)  Revenue recognised in relation to contract liabilities

The following table shows how much of the revenue recognised in the current reporting period relates
to carried-forward contract liabilities and how much relates to performance obligations that were
satisfied in a prior year.

31 Dec

2015

31 Dec 2016 Restated
CuU’000 CcuU000

IFRS15(116)(b) Revenue recognised that was included in the contract liability
balance at the beginning of the period
IT consulting contracts 230 178
Customer loyalty programme 190 272 *
IFRS15(116)(c) Revenue recognised from performance obligations satisfied in

previous periods

Consideration from furniture wholesale contract, not previously
recognised due to the constraint, see c(i) below. 150 -
* See note 26 for details about changes in accounting policies

(iii)  Unsatisfied long-term consulting contracts
The following table shows unsatisfied performance obligations resulting from fixed-price long-term IT
consulting contracts.

31 Dec 2016 31 Dec 2015 *

Ccu’000 CuU’000
IFRS15(120) Aggregate amount of the transaction price allocated to long-term IT
consulting contracts that are partially or fully unsatisfied as at 31
December 8,881 - *
IFRS15(C5)(c),(C6) * As permitted under the transitional provisions in IFRS 15, the transaction price allocated to (partially) unsatisfied performance
obligations as of 31 December 2015 is not disclosed.
IFRS15(120)(b),(122) Management expects that 60% of the transaction price allocated to the unsatisfied contracts as of 31

December 2016 will be recognised as revenue during the next reporting period (CU 5,328,000). The
remaining 40% (CU 3,553,000) will be recognised in the 2018 financial year. The amount disclosed
above does not include variable consideration which is constrained.
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3(b) Contract assets and liabilities (continued)

All other IT consulting contracts are for periods of one year or less or are billed based on time
incurred. As permitted under IFRS 15, the transaction price allocated to these unsatisfied contracts is
not disclosed.

(iv)  Assets recognised from costs to fulfil a contract

In addition to the contract balances disclosed above, the group has also recognised an asset in
relation to costs to fulfil a long-term IT contract. This is presented within contract assets in the balance
sheet.

31 Dec

31 Dec 2015 *
2016 Restated
Ccu’000 CuU000

Asset recognised from costs incurred to fulfil a contract at 31 December 312 520
Amortisation and impairment loss recognised as cost of providing
services during the period 208 131

* See note 26 for details about changes in accounting policies

In adopting IFRS 15, the group recognised an asset in relation to costs incurred in developing an IT
platform that is used to fulfil an IT consulting fixed-price contract. These costs had been expensed as
incurred in 2015, see note 26(iii) for further explanations. The asset is amortised on a straight-line
basis over the term of the specific contract it relates to, consistent with the pattern of recognition of
the associated revenue. Due to an increase in expected costs by 30% in the financial year 2016,
management does not expect the capitalised costs to be completely recovered. An impairment loss of
CU77,000 has therefore been recognised for the excess of the capitalised cost over the expected
remaining consideration less any directly related costs not yet recognised as expense.

3(c) Accounting policies and significant judgements

1) Sale of goods - wholesale

The group manufactures and sells a range of furniture and electronic equipment in the wholesale
market. Sales are recognised when control of the products has transferred, being when the products
are delivered to the wholesaler, the wholesaler has full discretion over the channel and price to sell
the products, and there is no unfulfilled obligation that could affect the wholesaler’s acceptance of the
products. Delivery occurs when the products have been shipped to the specific location, the risks of
obsolescence and loss have been transferred to the wholesaler, and either the wholesaler has
accepted the products in accordance with the sales contract, the acceptance provisions have lapsed,
or the group has objective evidence that all criteria for acceptance have been satisfied.

The furniture is often sold with volume discounts based on aggregate sales over a 12 months period.
Revenue from these sales is recognised based on the price specified in the contract, net of the
estimated volume discounts. Accumulated experience is used to estimate and provide for the
discounts, using the expected value method, and revenue is only recognised to the extent that it is
highly probable that a significant reversal will not occur. A contract liability is recognised for expected
volume discounts payable to customers in relation to sales made until the end of the reporting period.
No element of financing is deemed present as the sales are made with a credit term of 30 days, which
is consistent with market practice. The group’s obligation to provide a refund for faulty products under
the standard warranty terms is recognised as a provision, see note 8(h)* for details.

A receivable is recognised when the goods are delivered as this is the point in time that the
consideration is unconditional because only the passage of time is required before the payment is
due.

* This disclosure is illustrated in the main body of this publication.
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3(c) Accounting policies and significant judgements (continued)

Critical judgements in recognising revenue

The group has recognised revenue amounting to CU2,950,000 for sale of furniture to a wholesale
customer in December 2016. The buyer has the right to rescind the sale if there is 5%
dissatisfaction with the quality of the first 100 pieces of furniture sold. This specific concession was
made because this is a new product line specifically designed for this customer. However,
consistent with other contracts, the group does not have a right to payment until the furniture has
been delivered to the customer. Based on the quality assurance system implemented, the group is
confident that the quality of the product is such that the dissatisfaction rate will be well below 5 %.
Management have determined that it is highly probable that there will be no rescission of the
contract and a significant reversal in the amount of revenue recognised will not occur. It is therefore
appropriate to recognise revenue on this transaction during 2016 as control of the product is
transferred to the customer. The profit recognised for this sale was CU1,625,000. The group would
suffer an estimated pre-tax loss of CU1,760,000 in its 2017 financial statements if the sale is
cancelled (CU1,625,000 for the reversal of 2016 profits and CU135,000 of costs connected with
returning the stock to the warehouse).

In 2015, the group did not recognise revenue of CU280,000 in relation to a wholesale contract with
volume discounts for a new customer and new product line. The group did not have any experience
with the customer’s purchase pattern and the product line. Management therefore determined that it
was not highly probable that a portion of the revenue will not reverse. Of the CU280,000 of revenue
not recognised in 2015, CU150,000 was recognised in the current financial year based on the actual
volume sold for the contract period, see (b)(ii) above.

(i)  Sale of goods — retail
The group operates a chain of retail stores selling household furniture. Revenue from the sale of
goods is recognised when a group entity sells a product to the customer.

Payment of the transaction price is due immediately when the customer purchases the furniture. It is
the group’s policy to sell its products to the end customer with a right of return within 28 days.
Therefore, a contract liability (refund liability) and a right to the returned goods (included in other
current assets) are recognised for the products expected to be returned. Accumulated experience is
used to estimate such returns at the time of sale at a portfolio level (expected value method).
Because the number of products returned has been steady for years, it is highly probable that a
significant reversal in the cumulative revenue recognised will not occur. The validity of this
assumption and the estimated amount of returns are reassessed at each reporting date.

(iii)  Sale of goods — customer loyalty programme
The group operates a loyalty programme where retail customers accumulate points for purchases

made which entitle them to discount on future purchases. Revenue from the award points is
recognised when the points are redeemed or when they expire 12 months after the initial sale.

Critical judgements in allocating the transaction price

The points provide a material right to customers that they would not receive without entering into a
contract. Therefore, the promise to provide points to the customer is a separate performance
obligation. The transaction price is allocated to the product and the points on a relative stand-alone
selling price basis. Management estimates the stand-alone selling price per point on the basis of the
discount granted when the points are redeemed and on the basis of the likelihood of redemption,
based on past experience.

The stand-alone selling price of the product sold is estimated on the basis of the retail price.
Discounts are not considered as they are only given in rare circumstances.

A contract liability is recognised until the points are redeemed or expire.
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3(c) Accounting policies and significant judgements (continued)

(iv)  IT Consulting services

The IT consulting division provides business IT management, design, implementation and support
services. Revenue from providing services is recognised in the accounting period in which the
services are rendered. For fixed-price contracts, revenue is recognised based on the actual service
provided to the end of the reporting period as a proportion of the total services to be provided. This is
determined based on the actual labour hours spend relative to the total expected labour hours.

Some contracts include multiple deliverables, such as the installation of hardware and software. In
most cases, the installation is simple, does not include an integration service and could be performed
by another party. It is therefore accounted for as a separate performance obligation. In this case, the
transaction price will be allocated to each performance obligation based on the stand-alone selling
prices. Where these are not directly observable, they are estimated based on expect cost plus
margin. If contracts include the installation of hardware, revenue for the hardware is recognised at a
point in time when the hardware is delivered, the legal title has passed and the customer has
accepted the hardware.

Estimates of revenues, costs or extent of progress toward completion are revised if circumstances
change. Any resulting increases or decreases in estimated revenues or costs are reflected in profit or
loss in the period in which the circumstances that give rise to the revision become known by
management.

In case of fixed-price contracts, the customer pays the fixed amount based on a payment schedule. If
the services rendered by VALUE IFRS Plc exceed the payment, a contract asset is recognised. If the
payments exceed the services rendered, a contract liability is recognised.

If the contract includes an hourly fee, revenue is recognised in the amount to which VALUE IFRS Plc
has a right to invoice. Customers are invoiced on a monthly basis and consideration is payable when
invoiced.

Critical judgements in allocating the transaction price

Some fixed-price IT support contracts include an allowance for one free of charge hardware
replacement per contract period up a specified value. Because these contracts include two
performance obligations, the transaction price must be allocated to the performance obligations on a
relative stand-alone selling price basis.

Management estimates the stand-alone selling price at contract inception based on observable
prices of the type of hardware likely to be provided and the services rendered in similar
circumstances to similar customers. If a discount is granted, it is allocated to both performance
obligations based on their relative stand-alone selling prices.

(v)  Land development and resale

The group develops and sells residential properties. Revenue is recognised when control over the
property has been transferred to the customer. The properties have generally no alternative use for
the group due to contractual restrictions. However, an enforceable right to payment does not arise
until legal title has passed to the customer. Therefore, revenue is recognised at a point in time when
the legal title has passed to the customer.

The revenue is measured at the transaction price agreed under the contract. In most cases, the
consideration is due when legal title has been transferred. While deferred payment terms may be
agreed in rare circumstances, the deferral never exceeds twelve months. The transaction price is
therefore not adjusted for the effects of a significant financing component.

(vi)  Financing components

The group does not expect to have any contracts where the period between the transfer of the
promised goods or services to the customer and payment by the customer exceeds one year. As a
consequence, the group does not adjust any of the transaction prices for the time value of money.
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12 Financial risk management (extract)

12(c) Credit risk (extract)
(iv) Impaired trade receivables (extract)

Amounts recognised in profit or loss

During the year, the following gains/(losses) were recognised in profit or loss in relation to impaired
receivables.

2016 2015
CcuU’000 CuU’000

Impairment losses
- individually impaired receivables (200) (130)
- movement in provision for impairment (580) (540)
Reversal of previous impairment losses 35 125

Of the above impairment losses, CU739,000 (2015 — CU647,000) relate to receivables arising from
contracts with customers (see note 3).

25 Summary of significant accounting policies (extract)
25(a) Basis of preparation (extract)

(iii) New and amended standards adopted by the company

The group has elected to apply IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers as issued in May
2014. In accordance with the transition provisions in IFRS 15 the new rules have been adopted
retrospectively and comparatives for the 2015 financial year have been restated. See note 26 below
for further details on the impact of the change in accounting policy.

25(e) Revenue recognition
The accounting policies for the group’s main types of revenue are explained in note 3.

26 Changes in accounting policies 4-7:9

As indicated in note 25(a) above, the group has adopted IFRS 15 as issued in May 2014, which
resulted in changes in accounting policies and adjustments to the amounts recognised in the financial
statements. The main changes are explained below.

(i)  Accounting for refunds

When the customer has a right to return the product within a given period, the group previously
recognised a provision for returns which was measured on a net basis at the margin on the sale
(CU100,000 at 31 December 2014 and CU72,000 at 31 December 2015). Revenue was adjusted for
the expected value of the returns and cost of sales were adjusted for the value of the corresponding
goods expected to be returned.

Under IFRS 15, if the customer returns a product, the entity is obliged to refund the purchase price.
Therefore, a gross contract liability (refund liability) for the expected refunds to customers is
recognised as adjustment to revenue (CU179,000 at 1 January 2015 and CU110,000 at 31 December
2015). At the same time, VALUE IFRS Plc has a right to recover the product from the customer where
the customer exercises his right of return and recognises an asset and a corresponding adjustment to
cost of sales (CU79,000 at 1 January 2015 and CU38,000 at 31 December 2015). The asset is
measured by reference to the former carrying amount of the product. The costs to recover the
products are not material because the customer usually returns the product in a saleable condition at
the store.

To reflect this change in policy, the group reclassified CU100,000 from provisions to contract liabilities
of CU179,000 and contract assets of CU79,000 at 1 January 2015 (CU72,000 from provisions to
contract liabilities of CU110,000 and contract assets of CU38,000 as at 31 December 2015).
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(i)  Accounting for customer loyalty programme

In previous reporting periods, the consideration received from the sale of goods was allocated to the
points and the goods sold using the residual method. Under this method, a part of the consideration
equalling the fair value of the points was allocated to the points. The residual part of the consideration
was allocated to the goods sold.

Under IFRS 15, the total consideration must be allocated to the points and goods based on the
relative stand-alone selling prices. Using this new method, the amounts allocated to the goods sold
are, on average, higher than the amounts allocated under the residual value method. As a
consequence, the contract liability recognised in relation to the customer loyalty programme on 1
January 2015 (CU450,000) was CU40,000 lower than the amount recognised as deferred revenue
under the previous policy, with a corresponding adjustment in retained earnings. Revenue for 2015
increased by CU6,000 and the restated contract liability at 31 December 2015 was CU34,000 lower
than the amount previously recognised as deferred revenue. Retained earnings increased by
CU34,000 as a consequence.

@) Accounting for costs to fulfil a contract

In 2015, costs amounting to CU 520,000 related to data transfer for the set-up of an IT platform
relating to a long term IT contract were expensed as they did not qualify for recognition as an asset
under any of the other accounting standards. However, the costs relate directly to the contract,
generate resources used in satisfying the contract and are expected to be recovered. They were
therefore capitalised as costs to fulfil a contract following the adoption of IFRS 15 and included in
contract assets in the balance sheet as at 31 December 2015.

(iv)  Presentation of contract assets and contract liabilities 8

Value IFRS PIc has also voluntarily changed the presentation of certain amounts in the balance sheet
to reflect the terminology of IFRS 15:

e Contract assets recognised in relation to IT consulting contracts were previously presented as
part of trade and other receivables (CU 1,897,000 as at 1 January 2015 and CU 2,597,000 at 31
December 2015).

e Contract liabilities in relation to expected volume discounts and refunds to customers were
previously presented as current provisions (CU 200,000 as at 1 January 2015 and CU 197,000 at
31 December 2015).

e Contract liabilities in relation to IT consulting contracts were previously included in trade and
other payables (CU 205,000 as at 1 January 2015 and CU 989,000 at 31 December 2015).

e Contract liabilities in relation to the customer loyalty programme were previously presented as
deferred revenue, see (ii) above.

In summary, the following adjustments were made to the amounts recognised in the balance sheet at
the date of initial application (1 January 2015) and at the end of the comparative period
(31 December 2015):

IAS 18 carrying Reclassi- Remeasure- [IFRS 15 carrying Retained
amount fication ments amount earnings effect
31 Dec 2014 1 January 2015 1 January 2015
Notes CuU’000 CuU’000 CU’000 CU’000 CU’000
Trade and other receivables W) 8243 (1,897) 6.346
iV , , - )
Other current assets 10) - - 79 79
Contract assets (iv) - 1,897 - 1,897
Contract liabilities (i), (i), (iv) - 855 79 934
Deferred revenue (ii) 490 (450) (40) - 40
Trade and other payables (iv) 12,930 (205) - 12,725
Provisions (iv) 730 (200) - 530
31 Dec 2015 1 January 2016 1 January 2016
CuU’000 CuU’000 CuU’000 CU’000 CU’000
Trade and other receivables W) 12 184 (2,597) 0.587
iv , , - )
Other current assets 10) R - 38 38
Contract assets (iii, iv) - 2,597 520 3,117 520
Contract liabilities (D), (i), (iv) - 1,722 38 1,760
Deferred revenue (i), (iv) 570 (536) (34) - 34
Trade and other payables (iv) 12,477 (989) - 11,488
Provisions (iv) 1,240 (197) - 1,043
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IFRS 15 Revenue from contracts with customers

Objectives of disclosures

14. Users of the financial statements should be given sufficient information to understand the
nature, amount, timing and uncertainty of revenue and cash flows arising from contracts with
customers. To achieve this, entities must provide qualitative and quantitative information about
their contracts with customers, significant judgement made in applying IFRS 15 and any
assets recognised from the costs to obtain or fulfil a contract with customers.

Disaggregation of revenue

15. Entities must disaggregate revenue from contracts with customers into categories that depict
how the nature, amount, timing and uncertainty of revenue and cash flows are affected by
economic factors. It will depend on the specific circumstances of each entity as to how much
detail is disclosed. VALUE IFRS Plc has determined that a disaggregation of revenue using
existing segments and the timing of the transfer of goods or services (at a point in time vs over
time) is adequate for its circumstances. However, this is a judgement and will not necessarily
be appropriate for other entities.

16. Other categories that could be used as basis for disaggregation include:
() type of good or service (eg major product lines)
(m) geographical regions
(n) market or type of customer
(o) type of contract (eg fixed price vs time- and-materials contracts)
(p) contract duration (short-term vs long-term contracts, or
(q) sales channels (directly to customers vs wholesale)

17. When selecting categories for the disaggregation of revenue entities should also consider how
their revenue is presented for other purposes, eg in earnings releases, annual reports or
investors presentation and what information is regularly reviewed by the chief operating
decision makers. Where revenue is disaggregated on a basis other than reportable segments,
the entity must disclose sulfficient information so users of their financial statements can
understand the relationship between the disaggregated revenue and the revenue information
that is disclosed for each reportable segment.

Disclosure of comparative information and transition requirements

18. Entities must apply the revenue standard in the first interim period within annual reporting
periods beginning on or after 1 January 2018, following the decision by the IASB in July 2015
to defer the application date by one year. Earlier adoption is permitted under IFRS, but will
ultimately depend on the rules in the local jurisdiction of each reporting entity. VALUE IFRS
Plc has adopted the standard from 1 January 2016 (date of initial application).

19. In the first year of applying IFRS 15, an entity has two options:

(r) It can apply the standard retrospectively to each prior reporting period presented (full
retrospective method, with restatement of comparatives and third balance sheet where
opening balances are affected) or

(s) It can apply the standard retrospectively by recognising the cumulative effect of initially
applying the standard at the date of initial application in retained earnings (simplified
transition method, no restatement of comparatives and third balance sheet required).

20. An entity that elects to apply the standard using the full retrospective method can apply certain
practical expedients:

(a) For completed contracts, an entity need not restate contracts that begin and end within the
same annual reporting period.

(b) For completed contracts that have variable consideration, an entity can use hindsight and
use the transaction price at the date the contract was completed.

(c) For all reporting periods presented before the date of initial application (1 January 2016 for
VALUE IFRS Plc ), an entity is not required to disclose the amount of transaction price
allocated to the remaining performance obligations and an explanation of when the entity
expect to recognise that amount as revenue.

21. Where the entity has chosen the simplified transition method, it shall apply IFRS 15
retrospectively only to contracts that are not completed at the date of initial application (1
January 2016 for VALUE IFRS PIc).
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IFRS 15 Revenue from contracts with customers

Presentation and description of contract assets and contract liabilities

22. VALUE IFRS PIc has decided to reclassify contract assets and contract liabilities and present
them as a separate line item in the balance sheet. However, contract assets, contract liabilities
and receivables do not have to be referred to as such and do not need to be presented
separately in the balance sheet, as long as the entity provides sufficient information so users
of financial statements can distinguish them from other items.

Disclosures not illustrated: not applicable to VALUE IFRS Plc

23. The following requirements of IFRS 15 are not illustrated in this Appendix:

Initial application

Issue not illustrated

Relevant disclosures or reference

Costs incurred to obtain a contract

For assets recognised, provide disclosures as
per IFRS 15 paragraphs 127 and 128.

Where no asset is recognised because the
period of amortisation is one year or less,
disclose that fact.

Information about warranties and related
obligations

This information is provided in note 8(h) in
the main body of this publication.

Full retrospective method: practical
expedients used (see paragraph 7 above)

Disclose which expedients have been used
and, to the extent reasonably possible,
provide a qualitative assessment of the
estimated effect of applying each expedient.

VALUE IFRS Plc has only used the practical
expedient of IFRS 15(C5)(c), see illustrative
disclosure on page 235.

Simplified transition method

Disclose the amount by which each financial
statement line item is affected by the
adoption of the new rules in the current
period and explain the reasons for any
significant changes.
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Bilaga G: Forkortningar

Forkortningar som anvands i detta exempel anges nedan.

ABL
GAAP
IAS

IASB
IFRIC
IFRS

ISA
ISRE
KGE
RFR
SAR
STI
TSR
UFR
ARL

Aktiebolagslagen
Generally Accepted Accounting Principles

International Accounting Standards (“R” hanvisar till en omarbetad version
som annu inte ar obligatorisk)

International Accounting Standards Board
Tolkning av IFRS fran IFRS Interpretations Committee

International Financial Reporting Standards (“R” hanvisar till en omarbetad
version som annu inte ar obligatorisk)

International standards on auditing (internationell revisionsstandard)
International standard on review engagements

Kassagenererande enhet

Rekommendationer frAn Radet for finansiell rapportering

Stock Appreciation Rights (syntetiska optioner)

Short term incentive plan (kort incitamentsprogram)

Total Shareholder Return (total avkastning till aktiedgarna)
Uttalanden fran Radet for finansiell rapportering
Arsredovisningslagen
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lllustrative IFRS consolidated financial
statements 2016

Detta &r det internationella exemplet lllustrative
consolidated financial statement. Exemplet innehaller en
koncernredovisning m a p utformning och upplysningar
for en IFRS-tillampare. Exemplet innehaller &ven
illustrativa upplysningar fér standarder som annu inte har
tratt ikraft men som kan tillampas i fortid.

Publikationen kan laddas ned frdn PwC:s hemsida

Revenue from contracts with customers

Guiden summerar den nya 5-stegsmodellen och gar
igenom respektive steg mer i detalj. Den tar &ven upp
huvudaspekter i den nya intéktsstandarden samt ger
exempel for att illustrera applicering.

Publikationen kan laddas ned frdn PwC:s hemsida

Practical guide - General hedge accounting

Denna guide beskriver nyheterna kopplat till
sakringsredovisning i IFRS 9. Guiden beskriver &ven vad
sékringsredovisning ar, de kriterier som stélls for att fa
tillampa sékringsredovisning, vad som kan utgéra ett
sakringsinstrument respektive sékrad post samt nagra
alternativ till sékringsredovisning.

Guiden kan laddas ned frdn PwC:s hemsida

Segmentrapportering enligt IFRS 8

IFRS 8 Rdrelsesegment anpassar identifiering och
redovisning av rorelsesegment till den rapportering som
ledningen anvénder internt fér uppfdljning av
verksamheten. Denna broschyr forklarar de viktigaste
kraven i standarden och tar upp vissa praktiska fragor
som foretag maste ta stallning till nar standarden
tillampas for forsta gangen.

Bestélls kostnadsfritt fran Redovisningsspecialisterna

K3 i praktiken - andra upplagan

Boken ger kompletterande vagledning i den praktiska
tolkningen och tillampningen av K3s regler och principer.
Detta sker bl a med ett stort antal praktiska exempel.
Strukturen i boken foljer helt K3, vilket innebar att den ar
indelad i kapitel, rubriker och punkter som
Sverensstammer med K3. For att ldsaren ska fa en
komplett bild av redovisning enligt K3 bor boken lasas
tilsammans med det allménna radet.

Boken riktar sig till alla som uppréttar arsredovisning
enligt K3 och alla som ska tolka och bedéma sadana
redovisningar.

Boken bestlls fran Studentlitteratur
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Kvalitet i
delarsrapportering

Manual of accounting — IFRS 2016

Guide till IFRS med omfattande praktiska instruktioner om
hur finansiell information enligt IFRS ska upprattas.
Inkluderar ett hundratal praktiska exempel och utdrag fran
bolagsrapporter samt ett exempel p& koncernredovisning.
Arets utgéva bestar av tre delar:

e Manual of accounting — IFRS 2016 — volume 1

e Manual of accounting — IFRS 2016 . volume 2

e lllustrative IFRS consolidated financial statements for

2015 year end

For mer information och bestélining se PwC:s hemsida

Illustrative IFRS 15 disclosures December
2016

Exemplet innehaller illustrativa upplysningar fér en IFRS-
tilldmpare som har valt att tilldmpa IFRS 15 Revenue from
contracts with customers for rapportperioden som avslutas
2016. Exemplet innefattar &ven kompletterande
kommentarer.

Publikationen kan laddas ned fran PwC:s hemsida

IFRS 9 Hedging in Practice FAQ

Denna skrift sammanfattar ett antal vanliga fragor inom
manga olika situationer som alla &r kopplade till
séakringsredovisning enligt IFRS 9.Fragor och svar har
grupperats utifrdn amnesomraden. Rekommendation &r att
lasa FAQ tillsammans med sékringsredovisningskapitlen i
IFRS 9 i var manual (Manual of accounting — IFRS 2016).

Publikationen kan laddas ned frdn PwC:s hemsida

Kvalitet i delarsrapportering

Denna skrift har tagits fram for att diskutera fragestaliningar
om kvalitén i utformningen av en deldrsrapport. En
genomlasning av aktuella del&rsrapporter visar att det finns
n&gra omraden dér relativt manga bolag brister i
informationsgivningen. Vi redogér for dess omraden, samt
exemplifierar kvalitetsfrdgorna och tar &ven upp vad
undersokningar sager om anvandares énskemal om
innehallet i en delarsrapport.

Bestélls kostnadsfritt fran Redovisningsspecialisterna

Arsredovisningslagen

En beskrivning av lagens bestammelser s som de
tillampas fr&n och med 2012.

Arsredovisningslagen har under de senaste &ren varit
foremal for ett antal stérre och mindre andringar av olika
karaktar. Flertalet andringar har utgjorts av anpassningar till
EU-ratten och av s&dana dndringar som &r avsedda att
medfora forenklingar for foretagen. Den &ndring som
sannolikt far stérst genomslag &r att gransen mellan stérre
och mindre foretag har andrats sa att betydligt fler foretag
klassas som mindre. Darigenom kan fler foretag tillampa de
lattnadsregler for mindre foretag som lagen innehaller.

Skriften bestalls fran Studentlitteratur
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Koncernredovisning 2016
Exempel enligt IFRS

- IFRS Viardet AB

Denna skrift visar ett exempel pa en koncernredovisning for det fiktiva, noterade foretaget IFRS Vardet AB,
som tillverkar varor, tillhandahaller tjanster och innehar forvaltningsfastigheter. Koncernredovisningen &r
upprattad enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), och beaktar de standarder och tolkningar
som publicerats till och med 30 september 2016 och som ska tillampas pa finansiella rapporter som bérjar 1
januari 2016 eller senare.

| exemplet p& koncernredovisning har ocksa beaktats sadana krav, enligt svensk lag, god redovisningssed och
borskrav, som stélls pa koncernredovisningar som svenska foretag upprattar enligt IFRS.

Vi har i ar gjort en betydande férandring av vart exempel p& koncernredovisning, d& vi omstrukturerat
koncernredovisningen och upplysningarna. Finansiella rapporter har varit féremal for viss kritik - de har ansetts
vara allt for komplexa och svarlasta och for att fokusera mer pa att uppfylla formella krav an pa att formedla
information. Detta exempel pa koncernredovisning har upprattats i enlighet med trenderna i nagra av de basta
finansiella rapporterna.

Skriften innehaller ocksa bilagor som visar exempel pa finansiella rapporter avseende:
e Alternativ presentationsform for kassaflédesanalys.

e Biologiska tillgangar (inklusive andringen av IAS 41 Jord- och skogsbruk om redovisning av producerande
biologiska tillgangar (bearer plants)).

e Tillgangar for olje- och gasexploatering.

e Aktuella och kommande regelférandringar.
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